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RECORD GO ALQUILER VACACIONAL, S.A.U. ("Record” o el “Emisor”) sociedad andnima constituida bajo la
legislacion espafola con domicilio social en Avenida Casalduch, n°® 61, 12005 Castelldn, Espafia, inscrita en el
Registro Mercantil de Castelldn, en el libro 679, tomo 1.115, folio 194, hoja nimero 19.086 y con Numero de
Identificacion Fiscal A-12584470 y codigo LEI 959800ALQHIBTM2WTA64, solicitara la incorporacion de los
pagarés (los “Pagarés”) de acuerdo con lo previsto en el documento base informativo de incorporacion (el
“Documento Base Informativo”) y que se emitirdan con cargo al programa de Pagarés (el “Programa” o el
“Programa de Pagarés”) al Mercado Alternativo de Renta Fija ("MARF").

MARF es un Sistema Multilateral de Negociacion ("SMN") y no un mercado regulado, de conformidad con el Real
Decreto-ley 21/2017 de 29 de diciembre de medidas urgentes para la adaptacion del derecho espafiol a la
normativa de la Unién Europea en materia del mercado de valores. Este Documento Base Informativo es el
documento requerido por la Circular 2/2018 de 4 de diciembre, sobre incorporacion y exclusion de valores en
el MARF (la “Circular 2/2018").

Los Pagarés estaran representados mediante anotaciones en cuenta correspondiendo la llevanza de su registro
contable a la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacién y Liquidacidon de Valores, S.A.U.
("IBERCLEAR") que, junto con sus entidades participantes, sera la encargada de su registro contable.

Invertir en los Pagarés conlleva ciertos riesgos.
Lea la seccion 1 de factores de riesgo de este Documento Base Informativo.

MARF no ha efectuado ningin tipo de verificacion o comprobacion en relacién con este Documento
Base Informativo, ni sobre el contenido de la documentacién e informacion aportada por el Emisor
en cumplimiento de la Circular 2/2018.

Los Pagarés que se emitan bajo el Programa se dirigen exclusivamente a inversores cualificados y
clientes profesionales de acuerdo con lo previsto en el articulo 2.e) del Reglamento de Folletos
(2017/1129), el articulo 205.1 del Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que se
aprueba el texto refundido de la Ley del Mercado de Valores (la “Ley del Mercado de Valores” o
“LMV”) y el articulo 39 del Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, por el que se desarrolla
parcialmente la Ley del Mercado de Valores, en materia de admision a negociacion de valores en
mercados secundarios oficiales, de ofertas publicas de venta o suscripcion y del folleto exigible a
tales efectos.

No se ha llevado a cabo ninguna accién en ninguna jurisdiccién a fin de permitir una oferta publica
de los Pagarés o de permitir la posesion o distribucion del Documento Base Informativo o de
cualquier otro material de oferta donde sea requerida actuacion para tal propésito. Este Documento
Base Informativo no ha de ser distribuido, directa o indirectamente, en ninguna jurisdiccion en la
que tal distribucion suponga una oferta publica de valores. Este Documento Base Informativo no es
una oferta publica de venta de valores ni la solicitud de una oferta publica de compra de valores, ni
se va a realizar ninguna oferta de valores en ninguna jurisdiccion en la que dicha oferta o venta sea
considerada contraria a la legislacion aplicable. En particular, este Documento Base Informativo no
constituye un folleto informativo aprobado y registrado en la Comision Nacional del Mercado de
Valores (la "CNMV”). La emision de los Pagarés que se emitan bajo el Programa no constituye una
oferta publica de conformidad con lo previsto en el articulo 34 de la Ley del Mercado de Valores, lo
que exime de la obligacion de aprobar, registrar y publicar un folleto informativo en la CNMV.

ENTIDAD COLABORADORA
Banca March, S.A.

AGENTE DE PAGOS
Banca March, S.A.

ASESOR REGISTRADO
Banca March, S.A.

La fecha de este Documento Base Informativo es 7 de julio de 2022.



INFORMACION IMPORTANTE

Un potencial inversor no deberia basar su decision de inversidn en informacidn distinta a la que se contiene en
el Documento Base Informativo.

El MARF, la CNMV o la Entidad Colaboradora no asumen ninguna responsabilidad por el contenido del Documento
Base Informativo. La Entidad Colaboradora ha suscrito con el Emisor un contrato de colaboracién para la
colocacién de los Pagarés sin asumir ninglin compromiso de aseguramiento de los Pagarés, sin perjuicio de que
la Entidad Colaboradora podra adquirir, en nombre propio, una parte de los Pagarés.

NO SE HA LLEVADO A CABO NINGUNA ACCION EN NINGUNA JURISDICCION A FIN DE PERMITIR UNA
OFERTA PUBLICA DE LOS PAGARES O LA POSESION O DISTRIBUCION DEL DOCUMENTO BASE
INFORMATIVO O DE CUALQUIER OTRO MATERIAL DE OFERTA EN NINGUN PAiS O JURISDICCION
DONDE SEA REQUERIDA ACTUACION PARA TAL PROPOSITO. ESTE DOCUMENTO BASE INFORMATIVO
NO HA DE SER DISTRIBUIDO, DIRECTA O INDIRECTAMENTE, EN NINGUNA JURISDICCION EN LA
QUE TAL DISTRIBUCION SUPONGA UNA OFERTA PUBLICA DE VALORES. ESTE DOCUMENTO BASE
INFORMATIVO NO ES UNA OFERTA PUBLICA DE VENTA DE VALORES NI LA SOLICITUD DE UNA
OFERTA PUBLICA DE COMPRA DE VALORES, NI SE VA A REALIZAR NINGUNA OFERTA DE VALORES
EN NINGUNA JURISDICCION EN LA QUE DICHA OFERTA O VENTA SEA CONSIDERADA CONTRARIA A
LA LEGISLACION APLICABLE.

MiFID II

EL MERCADO DESTINATARIO SERA UNICAMENTE CONTRAPARTES ELEGIBLES Y CLIENTES
PROFESIONALES

Exclusivamente a los efectos del proceso de aprobaciéon de los Pagarés como instrumentos financieros o
“producto” (en el sentido que a este término se da en MIFID II) que ha de llevar a cabo el Emisor en su condicion
de “productor”, tras la evaluacion del mercado destinatario de los Pagarés se ha llegado a la conclusién de que:
(i) el mercado destinatario de los Pagarés esta constituido Unicamente por “contrapartes elegibles” y “clientes
profesionales”, segun la definicion atribuida a cada una de dichas expresiones en la Directiva 2014/65/UE del
Parlamento Europeo y del Consejo de 15 de mayo de 2014 relativa a los mercados de instrumentos financieros
y por la que se modifican la Directiva 2002/92/CE y la Directiva 2011/61/UE (“"MiFID II"”) y en su normativa de
desarrollo y (ii) todos los canales de distribucién de los Pagarés a contrapartes elegibles y clientes profesionales
son adecuados.

Toda persona que tras la colocacidn inicial de los Pagarés ofrezca, venda, ponga a disposicion de cualquier otra
forma o recomiende los Pagarés (el “Distribuidor”) deberd tener en cuenta la evaluacion del mercado
destinatario definido para este producto. No obstante, todo Distribuidor sujeto a la MIiFID II serd responsable
de llevar a cabo su propia evaluacion del mercado destinatario con respecto a los Pagarés (ya sea aplicando la
evaluacion del mercado destinatario del Emisor o perfeccionandola) y de determinar los canales de distribucién
adecuados.

PROHIBICION DE VENTA A INVERSORES MINORISTAS DEL ESPACIO ECONOMICO EUROPEO

Los Pagares no estan destinados a su oferta, venta o cualquier otra forma de puesta disposicion, ni deben ser
ofrecidos, vendidos a o puestos a disposicidon de inversores minoristas en el Espacio Econdmico Europeo ("EEE").
A estos efectos, por “inversor minorista” se entiende una persona que se ajuste a cualquiera de las siguientes
definiciones o a ambas: (i) cliente minorista en el sentido previsto en el apartado (11) del articulo 4(1) de MiFID
II; o (ii) cliente en el sentido previsto en la Directiva (UE) 2016/97, siempre que no pueda ser calificado como
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cliente profesional conforme a la definicion incluida en el apartado (10) del articulo 4(1) del MIFID II. En
consecuencia, no se ha preparado ninguno de los documentos de datos fundamentales exigidos por el
Reglamento (UE) n° 1286/2014 del Parlamento Europeo y del Consejo de 26 de noviembre de 2014, sobre los
documentos de datos fundamentales relativos a los productos de inversion minorista empaquetados y los
productos de inversion basados en seguros (el “Reglamento 1286/2014") a efectos de la oferta o venta de
los Pagarés a, o de su puesta a disposicion a inversores minoristas en el EEE y, por tanto, cualquiera de dichas
actividades podria ser ilegal en virtud de lo dispuesto en el Reglamento 1286/2014.

ESTIMACIONES FUTURAS

Este Documento Base Informativo puede incluir declaraciones que son, o pueden considerarse, declaraciones
prospectivas. Estas declaraciones prospectivas incluyen, pero no se limitan a, todas las declaraciones que no
sean hechos histdricos contenidos en este Documento Base Informativo, incluyendo, sin limitacion, las relativas
a la futura situacion financiera y los resultados de las operaciones del Emisor, su estrategia, planes, metas y
objetivos, la evolucion futura de los mercados en los que el Emisor opera o pretende operar o los cambios
regulatorios previstos en dichos mercados. Estas declaraciones prospectivas pueden identificarse por el uso de
términos como "objetivo", "anticipar", "creer", "continuar", "podria", "estimar", "esperar", "prever", "orientar",
"pretender", "es probable que", "puede", "planear", "potencial", "predecir", "proyectar", "deberia" o "hara" o el
negativo de dichos términos u otras expresiones o terminologia similares.

Por su naturaleza, las declaraciones prospectivas implican riesgos e incertidumbres porque se refieren a
acontecimientos y dependen de circunstancias que pueden o no ocurrir en el futuro. Las declaraciones
prospectivas se refieren Unicamente a la fecha de este Documento Base Informativo y no son garantia de
resultados futuros y se basan en numerosas suposiciones. Los resultados reales de las operaciones de la
empresa, su situacion financiera y la evolucidon de los acontecimientos pueden diferir de los indicados en las
declaraciones prospectivas o sugeridos por ellas (y ser mas negativos). Una serie de factores podria hacer que
los resultados y la evolucién del Emisor difieran material y sustancialmente de los expresados o sugeridos en
las declaraciones prospectivas, incluyendo, sin limitacidon, las condiciones econdmicas y empresariales
generales, las condiciones del mercado, las condiciones de salud publica, las tendencias de la industria, la
competencia, los cambios en la legislacién o la reglamentacion, los cambios en los regimenes fiscales o el
régimen de planificacién del desarrollo, la disponibilidad y el coste del capital, las fluctuaciones monetarias, los
cambios en su estrategia empresarial, la incertidumbre politica y econémica y otros factores, incluyendo, sin
limitacion, los incluidos en la seccion "Factores de riesgo" mas adelante.

Salvo que lo exija la ley, el Emisor no asume ninguna obligacion de actualizar las declaraciones prospectivas
para reflejar acontecimientos o circunstancias posteriores a la fecha del presente documento o para reflejar la
ocurrencia de acontecimientos o circunstancias previstos o imprevistos. Dada la incertidumbre inherente a las
declaraciones prospectivas, se advierte a los posibles inversores que no se basen indebidamente en ellas y que
realicen sus propias evaluaciones en relacion con su inversion.

Los inversores deben leer la seccion titulada "Factores de riesgo" de esta nota informativa para obtener un
analisis mas completo de los factores que podrian afectar al Emisor o a los pagarés.

REDONDEO DE CIFRAS

Algunas cifras de este Documento Base Informativo, incluyendo informacion financiera, de mercado y cierta
informacion operativa, han sido redondeadas para facilitar su comprension. En consecuencia, la suma de las
cifras indicadas en una columna o fila de un cuadro puede no coincidir exactamente con la cifra total indicada
para la columna o fila en cuestion, y la suma de algunas cifras expresadas en forma de porcentaje puede no
coincidir exactamente con el porcentaje total indicado.
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DOCUMENTO BASE INFORMATIVO DE INCORPORACION DE PAGARES
AL MERCADO ALTERNATIVO DE RENTA FIJA

1.1.

1.1.1.

RIESGOS

Invertir en los Pagarés conlleva ciertos riesgos. Los potenciales inversores deben analizar atentamente
los riesgos descritos a continuacidn, junto con el resto de la informacidn contenida en este Documento
Base Informativo antes de invertir en los Pagarés. En caso de materializarse alguno de estos riesgos, la
actividad, la situacidn financiera, los resultados de explotacidon del Emisor y la capacidad del Emisor para
reembolsar los Pagarés a vencimiento podrian verse afectados de forma adversa y, como consecuencia,
el precio de mercado de los Pagarés podria disminuir, ocasionando la pérdida de la totalidad o parte de
cualquier inversion en los Pagarés.

El Emisor considera que los factores descritos a continuacién representan los riesgos principales o
materiales inherentes a la inversion en los Pagarés, pero el impago de los Pagarés en el momento del
reembolso puede producirse por otros motivos no previstos o no conocidos. En la mayoria de los casos,
los factores descritos representan contingencias, que pueden producirse o no y el Emisor no se encuentra
en disposicion de emitir una opinidon acerca de la probabilidad de que dichas contingencias lleguen a
materializarse.

El Emisor no garantiza la exhaustividad de los factores descritos a continuacion. Es posible que los riesgos
e incertidumbres descritos en este Documento Base Informativo no sean los Unicos a los que el Emisor
se enfrente y que pudieran existir riesgos e incertidumbres adicionales, actualmente desconocidos o que
en estos momentos no se consideren significativos, que por si solos o junto con otros (identificados en
este Documento Base Informativo o no) potencialmente pudieran causar un efecto material adverso en
la actividad, la situacién financiera, los resultados de explotacion del Emisor y la capacidad del Emisor
para reembolsar los Pagarés a vencimiento y que ello pudiera, en consecuencia, resultar en una
disminucion del precio de mercado de los Pagarés y/u ocasionar una pérdida de la totalidad o parte de
cualquier inversion en los Pagarés.

Informacion fundamental sobre los principales riesgos especificos del Emisor o de su sector
de actividad

Los principales riesgos especificos del Emisor y de la actividad del Emisor son los siguientes:

Factor de riesgo derivado de la incertidumbre originada por la crisis que resulta del COVID-19.

El 30 de enero de 2020, la Organizacién Mundial de la Salud ("OMS") declar6 que el brote oficialmente
denominado «coronavirus COVID-19» constituia una emergencia de salud publica de interés
internacional. Con caracter posterior, el 11 de marzo de 2020, la OMS preocupada por los alarmantes
niveles de propagacién de la enfermedad y por su gravedad, determind que el coronavirus («SARS-CoV-
2») puede caracterizarse como una pandemia. Desde su inicio, este nuevo coronavirus («SARS-CoV-2»)
y la enfermedad relacionada (enfermedad del coronavirus «COVID-19») se ha extendido por todo el
mundo, incluyendo Espaina, dando lugar a interrupciones en las economias de las naciones, lo que ha
resultado en restricciones a los viajes, imposicion de cuarentenas (o confinamientos) y cierres
prolongados de lugares de trabajo.

Estas circunstancias podrian afectar negativamente a (i) la capacidad de algunos clientes de hacer los
pagos correspondientes a sus pedidos; (ii) el valor de mercado de los Pagarés (debido, entre otros, a
una mayor volatilidad de los mercados de capitales) y (iii) la capacidad del Emisor de cumplir con sus
obligaciones. En particular, respecto del apartado (iii) anterior, cabe destacar que el Emisor experimento
una notable reduccidn del nivel de actividad relacionado con su actividad principal de alquiler de vehiculos
sin conductor durante 2020, lo que le llevé a adoptar diferentes acciones tendentes a mitigar el impacto
de las restricciones que se impusieron a la movilidad durante la pandemia de Covid 19, tales como la
presentacion de expedientes de regulacion temporal de empleo, la renegociacion temporal de las
condiciones de liquidacion de algunos arrendamientos de locales, la firma de diversas operaciones de
financiacion con aval de Estado (ICO) y la activacidon de un plan intensivo de venta del stock de flota.
Fruto de estas medidas, si bien el Emisor cerrd el ejercicio 2020 con pérdidas de 6,4 millones de euros,
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1.1.2.

1.1.3.

su deuda financiera neta se redujo en un 25% respecto a 2019 y el cumplimiento de los compromisos
financieros y comerciales fue en todo caso riguroso y puntual, permitiendo una rapida recuperacién de
los indicadores financieros en 2021 hasta superar incluso los niveles alcanzados con anterioridad a 2020.

Estas circunstancias han originado volatilidad en los mercados de capitales y pueden conducir a la
volatilidad o la interrupcién de los mercados de crédito. Todavia es dificil cuantificar el impacto total del
brote y de las medidas adoptadas para combatirlo en los negocios y la actividad econémica a nivel
mundial. Tampoco se puede predecir el tiempo que llevara recuperarse de las interrupciones derivadas
del COVID-19 o que pudiera tener un rebrote de la misma o el acaecimiento de cualquier otra pandemia
de alcance global.

Si bien muchos paises, entre los que se encuentra Espafia, ya han empezado a relajar las medidas
adoptadas para frenar el COVID-19, nuevas olas de COVID-19, nuevas mutaciones del virus, o incluso
nuevos virus desconocidos hasta el momento, podrian derivar en restricciones ya aplicadas hasta la fecha
0 en nuevas restricciones que podrian tener un impacto negativo en el negocio, los resultados o la
situacion financiera, econdmica o patrimonial del Emisor. A fecha de este Documento Base Informativo,
existe todavia un alto grado de incertidumbre en relacidn con las perspectivas de la economia espafiola
y mundial.

Riesgo geopolitico derivado de la escalada militar en Ucrania.

La fortaleza de los mercados de capitales puede verse afectada por la escalada militar que se esta
desenvolviendo en Ucrania. En el contexto del enfrentamiento que esta teniendo lugar desde el afio 2014
en la regidn, la peninsula de Crimea se adhirié a la Federacién Rusa y se proclamaron la Republica Popular
de Donetsk y la Republica Popular de Luhansk. Este conflicto, conocido como la “Guerra del Donbas” ha
desembocado finalmente en el inicio de una invasion por parte de la Federacion Rusa el pasado 24 de
febrero de 2022. A la fecha de este Documento Base Informativo, las hostilidades bélicas estan en curso.

Las tensiones derivadas de tal enfrentamiento bélico se han trasladado, en forma de sanciones, a la
Union Europea (UE), a los paises integrantes de la Organizacion del Tratado del Atlantico Norte (OTAN),
y a otros paises y organizaciones. En el marco de la respuesta de la comunidad internacional, varias
jurisdicciones han impuesto sanciones contra la Federacidn Rusa (asi como ciertas personas fisicas y
juridicas) que afectan a multiples sectores y, especialmente, el financiero, la deuda publica, los mercados
de capitales, las exportaciones e importaciones, el transporte aéreo, el transporte maritimo, el comercio
de ciertos productos, los sistemas de pagos, etc. Por su lado, la Federacion Rusa ha implementado, de
forma reciproca, sanciones que afectan, en general, a los mismos sectores. Como resultado de lo anterior,
los mercados de capitales se estan viendo afectados por decisiones de caracter politico. No es posible
prever el desenlace de futuras actuaciones regulatorias, por lo que el Emisor esta sujeto al riesgo de que
sus operaciones se vean afectadas, directa o indirectamente, por regulaciones y normativas que pueden
ser divergentes entre distintas jurisdicciones e, incluso, entrar en conflicto entre ellas. Adicionalmente,
en algunas jurisdicciones, el incumplimiento de tales regulaciones y normativas puede comportar
sanciones de tipo administrativo y/o penal, sin perjuicio de otras repercusiones de naturaleza
reputacional.

Adicionalmente, dado el caracter exportador de la economia de la Federacion Rusa (especialmente en el
mercado de las materias primas y los combustibles) no es posible prever el efecto en la economia de la
Unidn Europea y de Espafia. La inflacion, el crecimiento econdmico, y el precio de la electricidad y de los
combustibles pueden verse severamente afectados, resultando, por tanto, en un empeoramiento de la
situacion econdmica general en la que opera el Emisor y; en Ultima instancia, podria tener un efecto
material adverso en la condicion financiera y en los flujos de caja del Emisor.

Riesgos financieros.

En el curso habitual de las operaciones, el Emisor se encuentra expuesto a determinados riesgos
financieros, principalmente, al riesgo de crédito, de tipo de interés, de precio y de liquidez, los cuales se
describen a continuacion:

1) Riesgo de crédito.

PROGRAMA DE PAGARES RECORD GO 2022- Pagina 6



2)

3)

El riesgo de crédito se produce por la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de las contrapartes del Emisor, es decir, por la falta de cobro de los
activos financieros en los términos de importe y plazos establecidos.

El principal activo financiero del Emisor que presenta una exposicion elevada al riesgo crediticio
es en su mayor parte atribuible a las deudas comerciales del Emisor por las ventas realizadas y
la prestacion de servicios a clientes.

En concreto, la deuda generada por la prestacion de servicios de alquiler es la que aparece en el
epigrafe de Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar del balance del Emisor con un saldo al
cierre de 2021 de 4.917.033,87 euros que mayoritariamente procede de las operaciones
mantenidas con intermediarios en la captacion de reservas (brokers y touroperadores), todos ellos
de reconocido prestigio y cuyas condiciones de crédito, con plazos de cobro reducidos, se revisan
rigurosamente y de manera individualizada por el Emisor. La deuda generada por la prestacion
de servicios de alquiler generada con clientes particulares, asi como la procedente de la actividad
de venta de vehiculo usado, es practicamente nula dado que la forma de pago habitual es el cobro
por anticipado.

Pese a que el Emisor trata de reducir y mitigar el riesgo de impago de sus clientes, un aumento
significativo de la morosidad en los clientes podria tener un efecto material adverso en la actividad,
la situacion financiera y los resultados del Emisor.

Riesgo de tipo de interés en los flujos de efectivo.

La fluctuacion de los tipos de interés puede tener un efecto adverso en el negocio, la situacién
financiera y los resultados del Emisor.

El riesgo de tipo de interés del Emisor surge principalmente de los recursos ajenos a largo plazo.
Las variaciones en los tipos de interés modifican el valor razonable de aquellos activos y pasivos
que devengan un tipo de interés fijo, asi como los flujos futuros de los activos y pasivos
referenciados a un tipo de interés variable. Los recursos ajenos emitidos a tipos variables podrian
exponer al Emisor a un riesgo de tipo de interés de los flujos de efectivo.

Aunqgue se observa cierta tendencia creciente hacia la realizacion de operaciones a tipo de interés
variable, la mayor parte del endeudamiento del Emisor se firma con devengo de intereses a tipos
fijos y con duraciones relativamente reducidas (en torno a 12 meses de media), por lo que, tanto
la tesoreria como la deuda financiera del Emisor, se encuentran relativamente poco expuestas al
riesgo de fluctuacién de los tipos de interés, el cual podria tener un efecto adverso en los
resultados financieros y en los flujos de caja del Emisor.

Asimismo, cabe destacar que, en el marco de las operaciones de deuda, el Emisor no utiliza
instrumentos de cobertura de tipos de interés (swaps de tipos de interés) para cubrir los riesgos
a los que se encuentra expuesta su actividad, operaciones y flujos de efectivo futuros, por lo que
una variacion desfavorable de los tipos de mercado podria tener un efecto material adverso en la
actividad, la situacion financiera y los resultados del Emisor.

Riesgo de precio.

Las fluctuaciones en la oferta y la demanda de materias primas y componentes utilizados por el
Emisor, principalmente en relacion a la adquisicion de flota para la realizacion de su actividad
principal, pueden tener efectos significativos adversos en su coste y disponibilidad v,
consecuentemente, en el resultado de explotacion del Emisor. La industria de la automocion se
encuentra condicionada actualmente por cuestiones como la escasez de semiconductores, aspecto
que estd penalizando el ritmo de produccion en los principales mercados automovilisticos,
provocando un endurecimiento en las condiciones de acceso a la adquisicion de flota, lo que a su
vez esta generando tensiones al alza tanto en los precios de compra de flota, como igualmente
en los precios de venta tanto de los alquileres como de la misma flota a través del canal de
vehiculo de ocasion.

Adicionalmente, la evolucidn de la industria de la automocion en el afio 2022, ademas de por el
entorno de escasez de semiconductores, se esta viendo afectada por el impacto del conflicto en
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Ucrania, asi como por una intensificacion del escenario inflacionario que afecta especialmente al
precio de los combustibles. No obstante, esta situaciéon no afecta, al menos directamente, a los
resultados del Emisor, puesto que en todo caso éste repercute los incrementos en los precios de
compra automaticamente a los precios de venta.

En cuanto al riesgo de precio de venta de sus servicios, no puede asegurarse que los precios del
mercado se mantengan en los niveles que permitan al Emisor obtener los margenes de beneficio
y los niveles deseados en la recuperacion de las inversiones. Una reduccion de los precios por
debajo de los referidos niveles podria tener un efecto adverso significativo sobre el negocio, la
situacion financiera y los resultados de las operaciones del Emisor.

Riesgo de liguidez.

El riesgo de liquidez se produce por la posibilidad de que el Emisor no pueda disponer de fondos
liquidos, o acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado para hacer frente en todo
momento a sus obligaciones de pago. El Emisor aplica politicas rigurosas de seguimiento y control
de los niveles de liquidez que, dentro de un contexto operativo caracterizado por unos valores
comparables de los periodos medios de cobro de clientes y pago a proveedores, se centran en el
mantenimiento de una adecuada proporcion entre los periodos de rotacion de la flota y la
financiacion ajena.

El Emisor lleva a cabo una gestion prudente del riesgo de liquidez, fundada en el mantenimiento
de niveles suficientes de efectivo y la disponibilidad de financiacion mediante un importe suficiente
de facilidades de crédito comprometidas, lo que propicia una capacidad suficiente para liquidar
posiciones de mercado.

El mantenimiento por el Emisor de unos niveles tensionados de liquidez unido a una eventual
contraccion del mercado de crédito para atender las necesidades propias del negocio y de la
actividad del Emisor, podria afectar afectaria negativamente al negocio, los resultados o a la
situacion financiera del Emisor.

Si bien el calendario de vencimientos de la deuda financiera del Emisor se caracteriza por unos
periodos de financiacion asociados al periodo de rotacién del vehiculos, representando las
obligaciones de pago en 2022 y 2023 un 72% del total (44% en 2022), a cierre de 2021, lo que
denota un modelo de negocio altamente dependiente de la capacidad de acceso a financiacion
ajena, el Emisor cuenta con una adecuada capacidad para afrontar sus compromisos de pago en
el corto plazo, apoyado en una adecuada posicion de tesoreria que asciende al cierre de 2021 a
20,6M€ lo que supone el 57% del pasivo corriente. Si a la tesoreria existente al cierre de 2021 se
le afiade el importe total en lineas de financiacion sin disponer (€19,5M) el grado de cobertura
sobre el pasivo corriente alcanza el 111%. Estos porcentajes se mantienen estables en relacion a
cierres anteriores.

1.1.4. Riesgos relacionados con las areas de negocio del Emisor.

1)

Riesgo asociado con la coyuntura econdémica actual.

La sostenibilidad de la actividad econdmica mundial y de la Zona Euro depende de una serie de
factores que no estan bajo el control del Emisor, tales como el clima macroeconémico y politico
imperante, los niveles de deuda soberana y déficit fiscal, la liquidez y disponibilidad de crédito, la
estabilidad de las monedas, las alteraciones en los tipos de interés, el crecimiento del empleo, la
confianza de los consumidores, la percepcion de las condiciones econémicas por parte de los
consumidores y la inversion en el sector privado, entre otros. La evolucidon de las actividades
desarrolladas por el Emisor esta estrechamente relacionada, con caracter general, con el ciclo
economico de los paises y regiones en los que el Emisor estd presente. Normalmente, un ciclo
econdémico alcista se refleja en una evolucion positiva de los negocios del Emisor.

Espafia ha sido una de las economias mas afectadas desde el inicio de la pandemia. En el tramo
final de 2021, el dinamismo de la actividad econdmica estaria viéndose moderado por la
compresion de las rentas de hogares y de empresas inducida por el aumento de costes y de
precios, y por la persistencia de los cuellos de botella en algunos procesos productivos, factores
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cuya incidencia se moderaria a lo largo este afio 2022. En 2021, el producto podria crecer, de
acuerdo con las estimaciones mas recientes, un 4,5%. En 2022, el PIB se aceleraria hasta el
5,4%, lo que permitiria retomar el nivel precrisis hacia el inicio de 2023 (Fuente: Banco de Espafia,
informe trimestral sobre el panorama de la economia espafiola, T4/2021). Ademas de las
proyecciones mencionadas, las perspectivas macroeconémicas de Espafia podrian verse afectadas
a la baja por la situacion politica actual.

A la fecha de este Documento Base Informativo, existe incertidumbre sobre como evolucionara la
pandemia, la guerra entre Rusia y Ucrania y los efectos negativos que tendra en la economia, lo
que podria afectar a la actividad del Emisor. En concreto, variables muy sensibles a los cambios
de ciclo como el nivel de empleo, los salarios, el clima empresarial, los tipos de interés y el acceso
a financiacion, entre otros, pueden incidir en los servicios de alquiler vacacional de vehiculos sin
conductor que oferta el Emisor.

Riesgo por mercados altamente competitivos.

El 100% de los ingresos del Emisor se concentran en la Peninsula Ibérica. Pese a que Espafia y
Portugal son economias econdmicamente estables, una adversa situacién econdémica, politica,
social o sanitaria, en este territorio, podrian afectar significativamente al negocio y a la evolucidon
financiera del Emisor.

Todas las actividades desarrolladas por el Emisor a través de cada una de sus areas de negocio
se encuadran en sectores muy competitivos que requieren de importantes recursos humanos,
materiales, técnicos y financieros y en los que operan otras compafiias especializadas y grandes
grupos internacionales. El Emisor se enfrenta a la competencia de proveedores y distribuidores
locales, regionales y globales en el ambito del negocio con un perfil caracterizado por su
compromiso en la innovacién, agilidad, integridad, accesibilidad, flexibilidad, profesionalidad y
eficiencia a la hora de prestar sus servicios.

El sector del alquiler de vehiculos es un mercado competitivo. Los principales competidores del
Emisor son diversas compafiias multinacionales de alquiler de vehiculos e intermediadores. En
este sentido, el precio es uno de los principales factores competitivos de la industria en que opera
el Emisor. La fijacion de precios depende en gran medida del equilibrio entre oferta y demanda
de vehiculos disponibles para alquiler. Los actores en el sector de alquiler de vehiculos tratan de
mantener altas tasas de utilizacion de la flota, y un exceso de oferta de vehiculos para alquilar en
relacion con la demanda puede dar lugar a una intensa presion a la baja de los precios. Existen
variables adicionales que complican la predictibilidad de este riesgo, entre las que destacan la
variabilidad del tamafio de las flotas de otras empresas de alquiler de vehiculos y la dispersidon
relativa del mercado europeo, que puede dar lugar a desajustes entre la oferta y la demanda. Si
dichas presiones fuerzan al Emisor a adaptarse a los precios de sus competidores, pero éste no
es capaz de reducir los costes operativos en una medida adecuada, los resultados de las
operaciones y la situacion financiera del Grupo podrian verse afectados de forma significativa.

Las barreras de entrada en el mercado del ambito del negocio del Emisor tienen que ver con la
tecnologia, las relaciones con clientes y la existencia de una red de distribuciéon con elevada
capacidad de servicio al mercado. En este sentido, la capacidad de controlar los canales de
comunicacion con los clientes (web propia) y la inversion en marketing digital resultan variables
estratégicas. El Emisor estd expuesto a la competencia de posibles nuevos actores, incluyendo
prestadores de servicios de bajo coste provenientes de mercados internacionales ya consolidados.
Como consecuencia de ello, el Emisor podria verse obligado a recortar precios, incurrir en mayores
inversiones promocionales o de publicidad y/o a implementar medidas de contencidon de costes
para preservar o mejorar su cuota de mercado sin reducir los margenes. Aun asi, el Emisor no
puede garantizar el éxito de esas inversiones.

La experiencia, los recursos materiales, técnicos y financieros, asi como el conocimiento local de
cada mercado son factores clave para el adecuado desarrollo del negocio.

Es posible que los grupos y sociedades con los que el Emisor compite a través de sus distintas
filiales y areas de negocio puedan disponer de mayores recursos, tanto materiales como técnicos
y financieros que el Emisor, o0 mas experiencia o mejor conocimiento de los mercados en los que
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el Emisor opera, o exigir menor rentabilidad a su inversidon y ser capaces, en consecuencia, de
presentar mejores ofertas técnicas o econémicas que las del Emisor.

Las presiones competitivas podrian afectar negativamente al negocio, los resultados o a la
situacion financiera, econdmica o patrimonial del Emisor, al reducir su cuota de mercado o
presionar a la baja los precios.

Riesgo por inversiones derivadas de cambios tecnoldgicos.

La aparicion de nuevos productos y tecnologias podria implicar la realizacion de inversiones
mayores que las previstas para adaptar y modernizar las oficinas del Emisor y la flota de vehiculos
con las que presta sus servicios.

El aumento del uso de Internet y de las aplicaciones de telefonia mdvil para reservar vehiculos de
alquiler es un cambio estructural decisivo que genera mayor transparencia en la competencia vy,
por lo tanto, aumenta la presion a la baja en los precios del sector de alquiler de vehiculos, de
modo que la fijacidon de precios podria convertirse en la principal o incluso Unica fuente de
diferenciacién. La creciente presencia del Emisor en mas puntos de venta derivada de su proceso
de expansion iniciado en 2019, la sdlida experiencia del Emisor en la gestion de sus canales
propios de captacién de reservas, caracterizado por un incremento notable y estable en la
proporcion de reservas captadas a través de su web propia, la ampliacion de su oferta de servicios
a través del alquiler de motocicletas, etc. le ha permitido posicionarse como una marca de elevada
confianza dentro del mercado nacional de la movilidad, convirtiéndose ante sus clientes
rapidamente en un referente en movilidad tanto urbana como interurbana.

A pesar de estos factores mitigantes, el Emisor podria no acceder a la financiacion adecuada para
la adquisicion de las nuevas tecnologias o de los nuevos productos desarrollados con estas nuevas
tecnologias, circunstancia que podria tener un efecto negativo en el negocio.

Riesgo por la dependencia de las condiciones econémicas generales de los mercados en los que
opera el Emisor.

El mercado global en el que opera el Emisor podria determinar que sus resultados se vieran
afectados por factores muy diversos, entre los que destacan los siguientes: (i) medidas de
proteccion del comercio; (ii) restricciones estatales a la repatriacion de fondos; (iii) retenciones
impositivas en pagos realizados por sus filiales y potenciales consecuencias negativas derivadas
de cambios en la normativa fiscal aplicable; (iv) regulaciones laborales estrictas; (v) dificultades
en dotacion de personal y direccion en las operaciones globales; (vi) dificultades en la adaptacion
a culturas empresariales locales; (vii) cambios normativos inesperados; y (viii) cambios en las
condiciones politicas o econdmicas de ciertos paises o regiones, particularmente en mercados
emergentes.

El Emisor tiene actualmente presencia en el mercado de Espafia, por lo que su diversificacion
geografica no es muy amplia y el riesgo por la dependencia de estos mercados geograficos es
importante. Cualquier acontecimiento adverso que pueda producirse a nivel local podria tener un
impacto negativo directo en los niveles de actividad y las operaciones del Emisor en su mercado
doméstico. No obstante, la estrategia del Emisor se dirige a ampliar la base geografica de clientes,
lo cual se corrobora con la expansion de sus operaciones a Portugal y Grecia.

Tanto el Grupo como sus clientes son vulnerables a las recesiones econdmicas y a los periodos
prolongados de débil crecimiento de la economia espafiola, y dicha situacion podria tener un efecto
material adverso en el negocio, los resultados de las operaciones y la situacion financiera del
Emisor. Cualquier disminucion significativa de la demanda de alquiler o compra de vehiculos en
Espafia podria dar lugar a una reduccion significativa de los resultados del Grupo.

No se puede asegurar el éxito en el desarrollo e implementacion de politicas y estrategias eficaces
o la conduccion eficaz de operaciones en cada region en la que el Emisor esta presente o pueda
llegar a operar. La falta de éxito en la gestion de los riesgos asociados al crecimiento internacional
de sus operaciones podria originar, en su caso, responsabilidades legales en algunas jurisdicciones
extranjeras y una pérdida de eficacia productiva con la consecuencia de incurrir en costes mayores
o de sufrir un incremento en la presion de los margenes de beneficio.

PROGRAMA DE PAGARES RECORD GO 2022- Pagina 10



5)

6)

7)

Riesgo asociado con la garantia del producto y reclamaciones de responsabilidad por producto.

El negocio desarrollado por el Emisor estd expuesto a posibles riesgos derivados de situaciones
determinantes de responsabilidad por producto, especialmente en aquellas situaciones en las que
se materializa el riesgo como consecuencia de los accidentes de trafico sufridos por sus clientes
con algunos de los vehiculos del Emisor.

Asi, el Emisor podria enfrentarse a reclamaciones que podrian dar lugar a obligaciones que
superaran las provisiones dotadas, asi como las cuantias previstas al efecto en las
correspondientes pédlizas de seguro. Sin embargo, el Emisor realiza un meticuloso proceso de
revision de cada vehiculo tras cada servicio, siendo esto un importante factor de disminucion del
riesgo.

Riesgo por sector regulado.

Las autoridades de las distintas jurisdicciones en que el Emisor opera han dictado diversas normas
que establecen estandares medioambientales y regulatorios aplicables a las actividades que
desarrolla el Emisor, que afecta especialmente a los vehiculos que el Emisor utiliza en la prestacion
de sus servicios.

No se puede asegurar que las normativas establecidas por estas instancias, su interpretacion o
aplicacién por parte de los distintos 6rganos jurisdiccionales o su eventual modificacién no dé
lugar a que el Emisor tenga necesidades adicionales de capital o de incurrir en costes no previstos.

Por otro lado, en virtud de estas normativas y sus posibles cambios futuros, el Emisor podria
incurrir en responsabilidad civil o de otro tipo, y podria verse obligado al pago de multas, o la
realizacion de obras de mejora, sustitucion de vehiculos o el cierre temporal de determinadas
instalaciones por un eventual incumplimiento de estas normativas.

Riesgo de licencias y permisos.

Para poder comercializar sus servicios, el Emisor debe obtener licencias, homologaciones y otros
permisos de las autoridades competentes, asi como de sus clientes. No existen garantias de que
el Emisor sea capaz de obtener todos los permisos, o a tiempo suficiente o que sea capaz de
cumplir con todos los requerimientos para obtener la aprobacion.

Si bien el Emisor cuenta con una gran experiencia en la gestion de este riesgo, la materializaciéon
de cualquiera de estos factores de riesgo podria tener un efecto negativo en la actividad,
resultados de explotacion y situacion financiera del Emisor.

1.1.5. Riesgos propios del Emisor.

1)

Riesgos derivados del endeudamiento.

El detalle de las deudas con entidades de crédito del Emisor al 31 de diciembre de 2021, de
acuerdo a sus Cuentas Anuales auditadas es el siguiente:

Euros 31 de diciembre de 2021 s/Ebitda

A largo plazo

Préstamos y créditos de entidades de crédito 30.600.747

Total a largo plazo 30.600.747

A corto plazo

Préstamos y créditos de entidades de crédito 11.208.202
Acreedores por arrendamiento financiero 11.415.324
Total a corto plazo 22.623.526
Deuda Financiera Total corto y largo 53.224.273
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Tesoreria 20.640.011 S/Ebitda

Deuda Financiera NETA 32.584.262 120%

El calendario de vencimientos de la deuda financiera del Emisor se encuentra marcado por los
periodos de financiacidon asociados al periodo de rotaciéon de la flota, representando las
obligaciones de pago en 2022 y 2023 un 72% del total (44% en 2022), a cierre de 2021. Aunque
ello denota un modelo de negocio altamente dependiente de la capacidad de acceso a financiacion
ajena, el Emisor cuenta con un amplio margen de disponibilidad en sus pdlizas de crédito
(tradicionalmente disponibles a los cierres de cada ejercicio) a lo que se afiade una adecuada
posicion de tesoreria. La calidad crediticia del Emisor se ve favorecida por la generacidn de unos
adecuados margenes operativos dentro del sector y por un nivel de apalancamiento en relacién a
su EBITDA en umbrales reducidos (1,2x).

A la fecha de este Documento Base Informativo, el Emisor no se encuentra en una situacién de
incumplimiento de sus obligaciones bajo los instrumentos de financiacion de los que es parte, que
pudiera dar lugar a una situacidon de vencimiento anticipado de sus compromisos bajo los mismos.
No obstante, podrian existir motivos tales como reducciones en los resultados, asi como unas
mayores necesidades de financiacion o efectivo, que podrian incrementar el endeudamiento del
Emisor o limitar la capacidad para atender el endeudamiento existente.

La capacidad futura del Emisor para el pago del principal e intereses de la deuda derivada de
aquellos o su refinanciacion en el caso de que fuera necesario, esta condicionado por la obtencidon
de resultados del negocio y por otros factores econémicos y de los sectores en que opera el
Emisor.

El incumplimiento de las obligaciones asumidas por el Emisor frente a las distintas entidades
financieras concedentes de su financiacidon externa podria provocar el vencimiento anticipado de
las obligaciones de pago bajo los correspondientes instrumentos de financiacién y el que dichas
entidades financieras exigieran anticipadamente el pago del principal de la deuda y sus intereses
Y, €n su caso, ejecutaran las garantias que pudieran haber sido otorgadas a su favor, lo que podria
afectar negativamente a las actividades, situacion financiera y los resultados del Emisor.

Ademas de lo anterior, la dificultad o imposibilidad del Emisor para obtener nueva financiacién o
su obtencidn en condiciones mas desfavorables o a un coste mas elevado podria afectar también
negativamente a las actividades, situacioén financiera y resultados del Emisor.

Dependencia de personal clave y especializado.

El Emisor cuenta con un equipo directivo y técnico experimentado y cualificado, tanto a nivel
corporativo, como a nivel de cada una de sus areas de negocio y lineas de actividad. La pérdida
de cualquier miembro clave podria tener un efecto negativo sobre las operaciones del Emisor. La
eventual incapacidad del Emisor para atraer y retener personal directivo y técnico con cualificacion
suficiente podria limitar o retrasar los esfuerzos de desarrollo del negocio del Emisor.

El Emisor trabaja en mecanismos de desarrollo de su personal con el objetivo de desarrollar el
talento y tener cubiertas todas las posiciones clave del Emisor con planes de sucesion.

El Emisor no puede garantizar la permanencia del equipo directivo ni de los maximos responsables
de las direcciones funcionales, ni tampoco garantizar la capacidad del Emisor de incorporar talento
externo que pueda relevar al mismo en caso de no permanencia. La terminacidn en la prestacion
de los servicios por parte los miembros clave del equipo directivo del Emisor, ademas de la
imposibilidad o la dificultad en atraer y retener a personal cualificado, podria afectar
negativamente al negocio, los resultados o a la situacion financiera del Emisor.

Riesgo de litigios.

El Emisor se encuentra incurso en litigios o reclamaciones que en su mayoria son resultado del
curso habitual del negocio, si bien su resultado es incierto y no puede ser determinado con
exactitud. Estos litigios surgen fundamentalmente de las relaciones con clientes, proveedores y
empleados, asi como de sus actividades. A fecha de este Documento Base Informativo, no existen
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procedimientos judiciales o de arbitraje pendientes contra el Emisor que puedan afectar de modo
relevante a la actividad, la situacion financiera y los resultados del Emisor.

Sin perjuicio de lo anterior, no se puede descartar que en el futuro pudieran aparecer litigios o
reclamaciones que sean resultado del curso habitual del negocio. Estos posibles litigios podrian
surgir fundamentalmente de las relaciones con clientes, proveedores y empleados, asi como de
sus actividades.

Riesgo de variaciones en la demanda.

En aquellos periodos en que la demanda de los servicios del Emisor baje, los margenes del Emisor
pueden bajar, al no poder repercutir en su totalidad los costes fijos sobre un mayor volumen de
ventas. Cuando la demanda exceda lo habitual, cabe la posibilidad de que el Emisor no sea capaz
de satisfacerla totalmente, si bien lo habitual en este casi seria que el ajuste se produjera a través
de un incremento en los precios de venta de los servicios que presta el Emisor y por tanto de la
rentabilidad de sus operaciones, siempre que el Emisor fuera capaz de adaptar sus costes fijos de
manera correcta al nivel de actividad existente.

Riesgo derivado de la utilizaciéon de tecnologias de la informaciéon (“TI”).

La actividad del Emisor se encuentra sujeta a la operacion efectiva e ininterrumpida de su
infraestructura de TI, que incluye sistemas de telecomunicaciones y TI complejos y sofisticados,
auditoria, contabilidad y generaciéon de informes, procesamiento de datos, adquisicion de datos y
sistemas de monitoreo. El Emisor puede sufrir averias informaticas e interrupciones de estos
sistemas y redes, que se utilizan en todas sus actividades. El uso de Internet y la tecnologia ha
provocado que las capacidades de TI deban actualizarse constantemente, lo cual puede requerir
una inversion adicional no planificada en nuevas tecnologias o sistemas para seguir siendo
competitivo.

Las interrupciones en los sistemas de TI podrian afectar gravemente a las operaciones
administrativas y de ventas del Emisor, provocando una posible pérdida de datos confidenciales
y comprometiendo la capacidad operativa, lo que podria conllevar pérdidas de ingresos e
incumplimiento de obligaciones contractuales, reglamentarias o de otro tipo. Ademas, este tipo
de situaciones podria provocar la pérdida del servicio para los clientes e incurrir en sanciones y
gastos sustanciales para reparar las brechas de seguridad y los dafios causados al sistema.

Asimismo, el Emisor también puede enfrentar cambios en las licencias y otras autorizaciones bajo
las cuales opera (incluyendo su posible retiro) debido a interrupciones de TI. Estas interrupciones
podrian ser causadas por problemas de actualizacién del sistema, desastres naturales, ataques
cibernéticos, accidentes, cortes de energia, fallos de telecomunicaciones, ataques terroristas,
guerra, virus informaticos, intrusiones fisicas o electrénicas o eventos o interrupciones similares.

Por ultimo, cualquier fallo en mantenerse al dia con los desarrollos en tecnologias o sistemas
podria colocar al Emisor en desventaja competitiva. Es posible que las tecnologias elegidas por
este no tengan éxito comercial o que su estrategia no esté lo suficientemente alineada con las
necesidades comerciales. Esto podria afectar aun mas la reputacion del Emisor en términos de
innovacion, ademas de tener un efecto negativo sobre su actividad, sus resultados o su situacion
financiera.

Riesgos de siniestralidad.

Las actividades del Emisor estan expuestas a accidentes que podrian tener un impacto negativo
en los resultados y en la reputacion del Emisor.

Riesgos derivados de la contratacidon con proveedores.

El Emisor subcontrata con numerosos proveedores el suministro de materiales y servicios
necesarios para la prestacion de sus servicios. La no disponibilidad de algin proveedor para
cumplir con el suministro podria implicar dificultades para hacer frente a la demanda del mercado.
Ahora bien, el Emisor tiene por politica no depender de un Unico proveedor para minimizar el
riesgo.
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En el actual contexto generado por la pandemia del COVID 19, el Emisor ha establecido grupos
de trabajo y procedimientos especificos destinados a monitorizar y gestionar en todo momento la
evolucidn de sus operaciones, con el fin de minimizar el posible impacto de una interrupcion
temporal de la actividad/ventas o, en su caso, una ruptura puntual de la cadena de suministro.

Riesgo de fraude.

Supervisar el cumplimiento de las normas de blanqueo de capitales, financiacion del terrorismo y
soborno puede suponer una carga financiera para el Emisor, asi como problemas técnicos
significativos. A pesar de que el Emisor considera que sus actuales politicas y procedimientos son
suficientes para cumplir con la regulacion aplicable, no puede garantizar que sus politicas y
procedimientos anti-blanqueo de capitales, anti-financiacion de terrorismo y antisoborno no vayan
a ser eludidas o sean suficientes para prevenir completamente el blanqueo de capitales, la
financiacion del terrorismo o el soborno. Cualquiera de estos eventos podria tener graves
consecuencias incluyendo sanciones civiles y penales, multas y notables consecuencias
reputacionales, que podrian tener un efecto adverso en el negocio del Emisor, condicién financiera,
resultados de las operaciones y perspectivas de evolucion del Emisor en su conjunto.

Riesgo por concentracidén del capital social del Emisor en un Unico accionista que podria ejercer
una influencia significativa y determinante en el Emisor.

A fecha del presente Documento Base Informativo, el principal accionista del Emisor es Go
Alquiler, S.L. con una participacion directa del 100% del capital social del Emisor. En consecuencia,
a fecha del presente Documento Base Informativo, Go Alquiler, S.L. ejerce el control del Emisor,
como titular de las acciones representativas de un porcentaje superior al 51% del capital social
de Emisor.

Concentracidn geografica de las actividades del Emisor.

Los activos y operaciones del Emisor se encuentran localizados en su totalidad en Espafia con una
concentracion importante en las Islas Baleares (40% del importe neto de la cifra de negocios del
Emisor en el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021).

En este sentido, el Grupo al que pertenece el Emisor opera también en Portugal desde 2020 que
ha mostrado un comportamiento rapidamente positivo en términos de Ebitda, condicionando
positivamente su estructura de ingresos y prevé iniciar su actividad de manera inminente en
Grecia. No obstante, la concentracion geografica significativa de los activos y operaciones del
Emisor implica una mayor exposicion a la volatilidad del mercado y otros riesgos derivados de la
falta de diversificacidon, y cualquier desaceleracion en el sector en el que el Emisor opera puede
conllevar un impacto negativo en las actividades, los resultados de explotacion y la situacion
financiera del Emisor.

Adicionalmente, cabe destacar el nocivo impacto que la pandemia de Covid-19 ha tenido sobre
las mencionadas geografias, unas de las mas castigadas por la afluencia del virus y las medidas
de confinamiento y paralizacién de la actividad econémica establecidas para frenar su avance. Si
bien la recuperacion experimentada desde mayo de 2021 es notable, y desde enero de 2022
incluso estable, una nueva oleada de infecciones por Covid-19 y la reinstauracion de medidas
restrictivas de confinamiento podrian afectar muy negativamente a las actividades, los resultados
de explotacion y la situacion financiera del Emisor.

Pérdidas no cubiertas por pdlizas de seguro.

El Emisor tiene contratado pdlizas de seguro de dafios y de responsabilidad civil en relacion con
sus activos con unos limites de cobertura que el Emisor considera adecuados y habituales en el
sector. No obstante, con independencia de las pdlizas de seguro contratadas, algunos tipos de
dafios pueden encontrarse excluidos o superar el limite maximo de aseguramiento.

En consecuencia, el importe maximo de la cobertura podria no ser suficiente para pagar el valor
total de mercado o el coste de reposicion del activo dafiado y perder todo o parte del capital
invertido en el activo, asi como los ingresos futuros derivados del mismo, e incluso ser responsable
de obligaciones econdémicas relacionadas con el activo lo que podria tener un efecto material
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adverso lo que podria afectar de forma negativa las actividades, los resultados de explotaciéon y
la situacion financiera del Emisor.

Riesgo reputacional.

El Emisor esta expuesto a riesgos por pérdida de imagen y reputacion debido a la ausencia de
cumplimiento o cumplimiento negligente de contratos con repercusiéon publica, a requisitos
legales, a dafos materiales o0 a personas, a la conflictividad sociolaboral o a cualquier otro aspecto
relevante para el publico y los mercados.

Dafios en la reputacién, publicidad negativa u opiniones publicas adversas, sean ciertas o no,
provengan de las actividades del Emisor o de determinados agentes del sector en general, podrian
tener un efecto material adverso en las actividades, los resultados de explotacion y la situacion
financiera del Emisor.

1.2. Informacion fundamental sobre los principales riesgos especificos de los valores

Los principales riesgos de los Pagarés que se emiten son los siguientes:

1)

2)

3)

4)

Riesgo de mercado.

Los Pagarés son valores de renta fija y su precio en el mercado estd sometido a posibles
fluctuaciones, principalmente por la evolucion de los tipos de interés. Por tanto, el Emisor no
puede asegurar que los Pagarés se negocien a un precio de mercado igual o superior al precio de
suscripcion de los mismos.

Riesgo de crédito.

Los Pagarés estan garantizados por el patrimonio del Emisor. El riesgo de crédito de los Pagarés
surge ante la potencial incapacidad del Emisor de cumplir con las obligaciones establecidas
derivadas de los mismos, y consiste en la posible pérdida econdmica que puede generar el
incumplimiento, total o parcial, de esas obligaciones.

Riesgo de variaciones en la calidad crediticia del Emisor.

La calidad crediticia del Emisor se puede ver empeorada como consecuencia de un aumento del
endeudamiento, asi como por un deterioro de las ratios financieras, lo que representaria un
empeoramiento en la capacidad del Emisor para hacer frente a los compromisos de su deuda.

De conformidad con los términos del informe de solvencia elaborado por EthiFinance Ratings
(anteriormente, Axesor Rating) (“EthiFinance Ratings”) con fecha 28 de junio de 2022, el
Emisor muestra una adecuada capacidad para atender sus obligaciones financieras que, aunque
presenta ciertas debilidades y podria verse deteriorada en condiciones econdmicas y de mercado
adversas, no presenta riesgo a corto plazo. Esta favorable capacidad se basa en la positiva
evolucidon mostrada en el Ultimo ejercicio que se prevé continle en el corto plazo, gracias al
favorable comportamiento del sector turistico en Espafia esperado para los préximos meses.

La calidad crediticia de la compafiia se ve favorecida por la generacidon de unos adecuados
margenes operativos dentro del sector y por un nivel de apalancamiento en relaciéon a su EBITDA
en umbrales reducidos. Por otra parte, dicha calidad crediticia se ve constrefida por un limitado
posicionamiento competitivo dentro de la industria y una débil estructura de fondos propios, que
se refleja en una reducida autonomia financiera.

Cabe destacar que a pesar del contexto actual de incertidumbre impactado por el COVID-19 vy la
guerra entre Rusia y Ucrania, el Emisor ha mantenido la evolucion favorable de su negocio,
reflejdndose una situacion econdmico-financiera equilibrada, con positivos resultados y niveles de
liquidez, asi como controlados niveles de endeudamiento.

Riesgo de liquidez.

Es el riesgo de que los inversores no encuentren contrapartida para los Pagarés cuando quieran
materializar la venta de los mismos antes de su vencimiento. Aunque, para mitigar este riesgo,
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se va a proceder a solicitar la incorporacion de los Pagarés emitidos al amparo del Programa en
el MARF, no es posible asegurar que vaya a producirse una negociacién activa en el mercado.

En este sentido, se indica que el Emisor no ha suscrito ningln contrato de liquidez por lo que no
hay ninguna entidad obligada a cotizar precios de compra y venta. En consecuencia, los inversores
podrian no encontrar contrapartida para los valores.

5) Orden de prelacion.

De acuerdo con la clasificacion y orden de prelacion de créditos establecidos en el Real Decreto
Legislativo 1/2020, de 5 de mayo, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley Concursal,
en su redaccion vigente (“Ley Concursal”), en caso de concurso del Emisor, los créditos que
tengan los inversores en virtud de los Pagarés se situarian por detras de los créditos privilegiados
y por delante de los subordinados (salvo que pudieran ser calificados como tales conforme a lo
previsto en el articulo 281.1 de la Ley Concursal).

Conforme al articulo 281.1 de la Ley Concursal, se consideraran como créditos subordinados,
entre otros, los siguientes:

(i) Los créditos que, habiendo sido comunicados tardiamente, sean incluidos por la
administracion concursal en la lista de acreedores, asi como los que, no habiendo sido
comunicados, o habiéndolo sido de forma tardia, sean incluidos en dicha lista por
comunicaciones posteriores o por el juez al resolver sobre la impugnacion de ésta.

(i) Los créditos por recargos e intereses de cualquier clase, incluidos los moratorios, salvo los
correspondientes a créditos con garantia real hasta donde alcance la respectiva garantia.

(iii) Los créditos de que fuera titular alguna de las personas especialmente relacionadas con el
deudor a las que se refiere los articulos 282, 283 y 284 de la Ley Concursal.

6) Riesgos relacionados con MIFID y MIFIR.

El nuevo marco europeo regulatorio derivado de MIFID II y del Reglamento 600/2014/UE del
Parlamento Europeo y del Consejo de 15 de mayo de 2014 relativo a los mercados de instrumentos
financieros y por el que se modifica el Reglamento 648/2012/UE ("MIFIR"”) no ha sido todavia
totalmente implementado, sin perjuicio de la ya existencia de diferentes reglamentos y directivas
delegados.

Aunque la normativa MIFID II y MIFIR se encuentra en vigor desde el pasado 3 de enero de 2018
y algunos participantes de los mercados de valores como MARF e Iberclear se han adaptado ya a
estos cambios regulatorios, otros participantes de los mercados de valores pueden estar todavia
en proceso de adaptacion a los mismos. La adaptacién a los mismos podria suponer mayores
costes de transaccidn para potenciales inversores de los Pagarés o cambios en la cotizacion de los
mismos. Ademas, de acuerdo con lo anterior, los potenciales inversores en los Pagarés deberan
realizar su propio analisis sobre los riesgos y costes que MIFID II y MIFIR o sus futuros estandares
técnicos puedan suponer para una inversion en Pagarés.

DENOMINACION SOCIAL COMPLETA DEL EMISOR, CON SU DOMICILIO Y DATOS
IDENTIFICATIVOS

Informacion general

La denominacion completa del Emisor es RECORD GO ALQUILER VACACIONAL, S.A.U. El Emisor opera
comercialmente bajo su denominacion social y bajo la marca “Recordgo”.

El Emisor es una sociedad con domicilio social en Avenida Casalduch, n°® 61, 12005 Castellén, Espaia.

El Emisor es una sociedad mercantil que reviste forma juridica de sociedad andénima, constituida mediante
escritura publica otorgada el 8 de mayo de 2022 ante el Notario de Castellén, D. Joaquin Serrano Yuste,
con el nimero 2.786 de su protocolo. Record tiene nacionalidad espafiola y se rige por la Ley de
Sociedades de Capital, cuyo texto refundido fue aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2010 de 2 de
julio (la “Ley de Sociedades de Capital” o "LSC"), por el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de
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octubre, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del Mercado de Valores y demas legislacion
complementaria.

El Emisor tiene sus servicios administrativos centrales en Castelldn de la Plana y su nimero de teléfono
es +34 964 343 034.

El Emisor estd inscrito en el Registro Mercantil de Castellon, en el libro 679, tomo 1.115, folio 194, hoja
numero 19.086.

El Numero de Identificacion Fiscal del Emisor es A-12584470 vy su codigo LEI es
959800ALQHIBTM2WTA64.

La pagina web del Emisor es accesible a través de la URL www.recordrentacar.com.

Objeto social del Emisor

De acuerdo con lo establecido en el articulo 3° de los estatutos sociales, constituye el objeto social del
Emisor:

- La compraventa, importacidn, exportacion, alquiler, lavado, engrase y conservacion de toda clase
de vehiculos a motor, a vela y maquinaria agricola, asi como la autoescuela de conductores y
transporte de viajeros y mercancias.

Descripcion del negocio del Emisor

El Emisor es una compafiia espafiola de alquiler vacacional de vehiculos sin conductor, con puntos fisicos
en los principales destinos turisticos en Espafa. El Emisor cuenta con mas de 20 afios de experiencia en
el sector del Rent a Car, cuya filosofia de gestidn se basa en crear productos personalizados para cada
tipo de cliente con una excelente relacion calidad-precio, integrando la tecnologia en todo el proceso de
alquiler.

Las principales lineas de negocio del Emisor son el arrendamiento de vehiculos sin conductor y la venta
de vehiculo de ocasion.

El Emisor es una compafiia consolidada en el sector del alquiler vacacional de vehiculos, manteniéndose
solida en cifras de ventas desde el afio 2015. A pesar de los peores resultados obtenidos en el afio 2020
como consecuencia de la pandemia del COVID-19, el Emisor ha conseguido recuperarse notablemente
en 2021, consiguiendo los mejores resultados de su historia en términos de EBITDA. A continuacion, se
detalla en una tabla de la evolucidn de las ventas y de los ingresos obtenidos por el Emisor desde 2015
(fuente: Cuentas Anuales del Emisor).

EVOLUCION RECORD GO 2015-2021 Record go
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

VENTAS RAC 55.982.220 63.365.914 66.782.613 61.064.784 63.788.107 23.253.793 62.018.253
VENTAS VO 33.077.179  45.367.206  41.705.068 34.682.518 43.876.599  50.463.137  21.241.574
TOTAL VENTAS 89.059.399 108.733.120 108.487.681 95.747.302 107.664.706 73.716.930 83.259.827
EBITDA 21.942.190 24.453.220 21.781.826 20.145.103 21.954.869 -1.143.287 27.066.650
Ebitda/Ventas % 24,6% 22,5% 20,1% 21,0% 20,4% 1,6% 32,5%
BAI 7.104.324 8.081.220 5.414.667 6.484.229 7.497.133 -8.504.815 19.181.758
DEUDA NETA 29.075.577 36.765.752 29.242.175 29.205.936 20.300.264 19.042.427 32.584.261
Deuda/Ebitda 1,33 1,50 1,34 1,45 0,92 -16,66 1,20
VNC FLOTA 53.196.898 60.209.930 61.043.886  47.592.226 36.635.620 28.267.263 58.783.322
Deuda neta/ VNC Flota 54,7% 61,1% 47,9% 61,4% 55,4% 67,4% 55,4%

El Emisor cuenta con una amplia y variada flota de vehiculos de muy diversas marcas que se encuentra
en constante renovacion. Asimismo, el Emisor ofrece un amplio abanico de posibilidades en cuanto a
categoria de vehiculos se refiere.

Después de cada servicio prestado por el Emisor, éste lleva a cabo un proceso de inspeccidn de seguridad
de cada vehiculo en aras de poner a punto el material para el siguiente uso. En el proceso de preparacion
a limpio, se revisan los niveles de liquidos, presiones de neumaticos y el correcto funcionamiento de
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todos los elementos mecanicos del vehiculo. En su caso, en la devolucion al fabricante, se certifica que
los mantenimientos por él exigidos se han cumplido en su totalidad y a satisfaccion del mismo.

El Emisor se encuentra en constante esfuerzo
innovador para incorporar las nuevas
tecnologias y adaptar su actividad a las
necesidades del cliente. Como una muestra de
este esfuerzo, encontramos las oficinas de Just
go Box, equipadas con quioscos de
autoservicio a través de los cuales los clientes
pueden realizar o completar una reserva de
forma autonoma. Este servicio permite reducir
tiempos de espera en mas de un 30% en
momentos de maxima afluencia, optimizando
el proceso de reserva en el mostrador. Se trata
de un servicio transparente y sencillo de
utilizar, con instrucciones y pasos guiados

durante todo el procedimiento de alquiler, lo que permite obtener a los clientes un mayor conocimiento

en cuanto a los términos y condiciones de los contratos de alquiler de los vehiculos disponibles. Una vez
completado el proceso en la maquina Just go Box, el sistema automaticamente asigna un vehiculo y
proporciona indicaciones para recogerlo.

Principales hitos en el desarrollo de la actividad del Emisor

Los principales hitos y hechos relevantes del Emisor son los siguientes:

Los inicios (1977): Con una flota inicial de 30 vehiculos, la empresa familiar ve oportunidad de
negocio en el alquiler de su flota como vehiculos de sustituciéon y en la colaboraciéon con empresas

constructoras.

Record crece con la formula del renting flexible (1980): Record se aventura a crecer mas alla

de los limites provinciales de Castellon de la mano del renting flexible, ofreciendo sus servicios de
alquiler en proyectos de provincias limitrofes, todo gestionado desde Castelldn. Esta apuesta abrira
las puertas de Record a su inminente expansion nacional.

Northgate).

SOCHES ALQUILER s CHOFER
cor’

AUTO ESCUELA

e Apertura de las primeras delegaciones y
expansion nacional (1988): Con 1.500 coches
circulando por toda Espafia y las primeras
delegaciones abiertas en Sevilla y Barcelona, Record
toma la decision de implantar delegaciones por toda
Espafia para crear la empresa mas grande de renting
flexible.

e Record se consolida como empresa nacional
de referencia (1999): Record ya dispone de
delegaciones en las principales ciudades de Espafia
(Madrid, Barcelona, Valencia, Sevilla, Coruda,
Valladolid, Zaragoza, Mallorca y Canarias), alcanzando
los 10.000 vehiculos y con tres divisiones de negocio:
renting flexible, corto plazo y la division de vacacional,
la Ultima en incorporarse al grupo y que va a ser el
origen de Record go.

e Record Go (2002): Record go fue fundada en
2002 como la parte de alquiler vacacional de la
empresa Record Rent a Car de renting flexible (actual
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e Apertura de oficinas en Mallorca, Malaga y Alicante (2005): Gracias a una estrategia de
concesiones concursales de AENA, Record go inaugura sus primeras oficinas en los principales
aeropuertos de Espafia Mallorca, Malaga y Alicante.

e Consolidacion como empresa independiente (2005): Record go se separa de Record Rent a
Car para operar como empresa independiente, orientando sus servicios al alquiler vacacional de
vehiculos sin conductor.

e Apertura de oficina en Ibiza (2016): Record go continua su expansion con la inauguracion de
una nueva oficina de alquiler en la isla de Ibiza.

e Nueva imagen de marca y nueva web (2018): Renovacion de imagen y creaciéon de nueva
pagina web reflejo de esta nueva imagen y de las nuevas estrategias comerciales para mejorar la
experiencia de alquiler.

e Apertura de oficinas en Barcelona, Valencia, Sevilla y Madrid (2019): Record go de nuevo
apuesta por la expansion con la apertura de oficinas de alquiler junto a los aeropuertos de
Barcelona, Valencia y Sevilla y en la ciudad de Barcelona.

e Apertura de oficinas en Bilbao, Lisboa, Oporto y Menorca (2020): Siguiendo con su plan de
expansion, Record go inaugura oficinas en el norte de Espafia y cruza la frontera nacional para
entrar en el mercado portugués.

e Apertura de oficinas en Barcelona, Madrid y Sevilla (2021): La compafiia sigue creciendo con
la apertura de nuevas oficinas en los aeropuertos de Barcelona (Terminales 1 y 2) y Madrid
(Terminales 1 y 4) y en la ciudad de Sevilla, junto a la estacion de tren Sevilla Santa Justa.

Estrategia

El objetivo del Emisor es conseguir perfeccionar la prestacidon de sus servicios a sus clientes, reinventando
la experiencia de alquiler de vehiculos en el sector vacacional, ofreciendo un servicio integral de movilidad
basado en la innovacidon transversal y en la personalizacion y flexibilizacién de servicios. Para conseguir
dichos objetivos, el Emisor sigue una hoja de ruta clara que se puede resumir en tres puntos principales:
(i) innovar a nivel de productos y experiencia del cliente, (ii) implementar una metodologia agil y flexible
en el desarrollo de procesos, y (iii) anticiparse a las tendencias del mercado y ser creadores de tendencias
e inspiradores de cambio.

Hasta 2017 la orientacion estratégica del Emisor dentro del mercado vacacional fue de claro
posicionamiento en el segmento del Low Cost, caracterizado por un precio muy ajustado que requeria de
un elevado volumen de operaciones para resultar rentable. A principios de 2018 se produce una profunda
revision de la orientacidon estratégica de la actividad del Emisor, que hasta ese momento operaba
exclusivamente en cuatro oficinas de marcado caracter vacacional (Alicante, Malaga, Palma de Mallorca
e Ibiza).

Fruto de este nuevo plan estratégico marcado por la voluntad de progresivo abandono del segmento Low
Cost hacia el Mid Tier, a partir de 2019 el Emisor inicié un proceso de apertura de nuevas oficinas (11
adicionales en Espafia hasta la fecha) donde sdlo una de ellas (Menorca) tenia un caracter vacacional.
Como consecuencia de este proceso diversificado de expansidn, la elevada estacionalidad de la actividad
del Emisor empezd a diluirse, proceso que se ha acelerado a partir de su entrada en los aeropuertos de
Madrid y Barcelona en régimen de concesidén con AENA en 2021.

La expansion geografica a través de la apertura de nuevos puntos de servicio y una constante apuesta
por la inversién en tecnologia que pone en el centro de la actividad del Emisor a las personas, ha
propiciado la percepcion del Emisor por parte de sus clientes como una alternativa mas completa y
variada a sus necesidades de movilidad que ya no se limita a contextos vacacionales.

Estructura societaria del Emisor

A fecha de este Documento Base Informativo, el Emisor esta participado al 100% de forma directa por
Go de Alquiler, S.L., siendo este su socio Unico.

A continuacidn, se incluye un organigrama simplificado del grupo al que pertenece el Emisor:
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2.7.

2.8.

2.9.

Go de Alquiler, S.L.

100,0% 100,0% 100,0%

Competidores en Espaiia y en los mercados internacionales

Si lo comparamos con los principales operadores a nivel europeo y mundial, caracterizados por un tamano
y nivel de diversificacidn significativamente mayores, el Emisor cuenta con un posicionamiento
competitivo limitado dentro de la industria en la que opera.

Dentro del mercado europeo, destacan grupos, como Europcar Mobility Group (Francia), recientemente
adquirido por Volskwagen, con un volumen de facturacidon de €2.272,2M en 2021 (+29,0% YoY) y un
EBITDA de €299,2M (+0,2% YoY) y Sixt Group (Alemania), con una cifra de negocio de €2.282,4M y un
EBITDA de €812,2M en el mismo periodo. Fuera del mercado europeo, destaca Avis Budget Group
(EE.UU.), con una cifra de negocio de €8.222,7M y un EBITDA de €3.454,9M, aproximadamente, a
diciembre de 2021.

El modelo de negocio de Record Go cubre un amplio espectro en cuanto al ciclo de vida del vehiculo,
desde su adquisicién a fabricantes y proveedores hasta su comercializacion y venta, pasando por el
alquiler del mismo, lo que favorece su nivel de integracién. La compafiia lleva a cabo la adquisicién de
su flota a través de dos vias: compra y alquiler. La compra, que supuso el 86% del total en 2021, es la
principal forma de adquisicion. Dentro de ésta, la compaiiia desarrolla dos modalidades: compra en
propiedad y buy-back. En el primer subtipo (56% del total de las adquisiciones en 2021), la compaiiia
adquiere el vehiculo y, una vez terminado el periodo de alquiler, es vendido por la unidad de negocio de
vehiculos de ocasion de la propia compafiia. El proceso de buy-back (30% del total) implica la compra
del vehiculo, estableciendo una opcién de recompra (una vez termina el periodo de alquiler) a favor del
mismo vendedor, descontando la depreciacién que haya podido sufrir el vehiculo. Complementariamente,
Record Go cuenta con una reducida parte de la flota bajo régimen de renting (14% del total en 2021).
no de administraciéon del Emisor estd compuesto por Jorge Martinez Cabanillas, en su condicién de
representante del Administrador Unico del Emisor.

Organo de administracion y equipo directivo

El 6rgano de administracién del Emisor estd compuesto por Jorge Martinez Cabanillas, en su condicion
de representante del Administrador Unico del Emisor.

La gestion directiva del Emisor es ejercida, ademas de por el Administrador Unico, por las siguientes
personas:

Nombre Cargo
Juan Manuel Gascén Candelas Director General
Gregorio Baeza Director de Flotas
Sergio Gdmez Castells Director Financiero
Antonio Montes Gascén Director IT
Marta Martinez Bonet Directora de Desarrollo de Negocio
Rocio Hervias Directora Comercial
Beatriz Marset Garcia Directora de RR.HH.
Santiago Garcia Remarketing Manager

Informacion financiera

A continuacion, se incluyen las principales variaciones de ciertas magnitudes financieras clave del Emisor
obtenidas a partir de las Cuentas Anuales Individuales del Emisor correspondientes a los ejercicios 2020
y 2021:
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2019 2020 2021 21vs20

Cifra de negocio 107.665 73.717 83.260 12,9%
EBITDA (1) 21.168 -1.576 27.067 -
Margen EBITDA 19,7% -2,1% 32,5% -
EBIT 9.365 -7.723 20.339 -
Margen EBIT 8,7% -10,5% 24,4% °
EBT 8.255 -8.505 19.182 -
Total activo 78.872 82.559 101.195 22,6%
Patrimonio neto 29.182 21.961 31.178 42,0%
Patrimonio neto/DFT 75,9% 41,0% 56,9% 15,9pp
Deuda Financiera Total 38.427 53.513 54.756 2,3%
Deuda Financiera Neta 25.501 19.199 34.116 77,7%
DFN/EBITDA 1,2x -12,2x 1,3x -
EBIT/Intereses 8,4x -8,3x 15,0x -
EBITDA/ Intereses 18,9x -1,7x 20,0x -
FFO/DFN 78,4% -1,8% 59,7% -

() Calculo: EBIT + Otros resultados + Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado
+ Amortizacién del inmovilizado + Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por
operaciones comerciales.

Para mayor informacién, se adjunta como Anexo I al presente Documento Base Informativo, las Cuentas
Anuales Individuales del Emisor correspondientes a los ejercicios cerrados a 31 de diciembre de 2020 y
31 de diciembre de 2021, ambas auditadas y con salvedades, cuyo fundamento se basa en la ausencia
de informacion relativa a las retribuciones de los miembros de la alta direccién, asi como la del
administrador Unico de la sociedad.

DENOMINACION COMPLETA DE LA EMISION DE VALORES

«Programa de Pagarés Record Go 2022».

PERSONAS RESPONSABLES DE LA INFORMACION

D. Jorge Martinez Bonet, en nombre y representacion del Emisor, en su condicion de apoderado, asume
la responsabilidad por el contenido de este Documento Base Informativo de incorporacion de Pagarés,
conforme a las decisiones adoptadas por el Administrador Unico del Emisor el 20 de abril de 2022.

D. Jorge Martinez Bonet asegura que, tras comportarse con una diligencia razonable para garantizar que
asi es, la informacidon contenida en este Documento Base Informativo es, segln su conocimiento,
conforme a los hechos y no incurre en ninguna omision que pudiera afectar a su contenido de forma
significativa.

FUNCIONES DEL ASESOR REGISTRADO DEL MARF

Banca March, S.A., es una sociedad andnima constituida ante el Notario de Madrid, D. Rodrigo Molina
Pérez, el 24 de junio de 1946 e inscrita en el Registro Mercantil de Baleares, al tomo 20, libro 104, hoja
195, con domicilio social en Avenida Alejandro Rosellé 8, 07002 Palma de Mallorca (Espafia) y Numero
de Identificacion Fiscal A-07004021 (el “Asesor Registrado” o “Banca March”), es la entidad
designada por el Emisor como asesor registrado. Banca March es una entidad admitida como asesor
registrado del MARF en virtud de acuerdo de la Instruccion Operativa 8/2014, de 24 de marzo, de
conformidad con lo dispuesto en el apartado segundo de la Circular del Mercado 3/2013, de 18 de julio,
sobre Asesores Registrados en el Mercado Alternativo de Renta Fija.

Como consecuencia de dicha designacidon, el Asesor Registrado se ha comprometido a colaborar con el
Emisor al objeto de que pueda cumplir con las obligaciones y responsabilidades que habra de asumir al
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incorporar sus emisiones al sistema multilateral de negociacion MARF, actuando como interlocutor
especializado entre ambos, MARF y el Emisor, y como medio para facilitar la insercién y el
desenvolvimiento del Emisor en el nuevo régimen de negociacion de los Pagarés.

Asi, el Asesor Registrado debera facilitar al MARF las informaciones periddicas que éste requiera y el
MARF, por su parte, podra recabar del mismo, cuanta informacién estime necesaria en relacién con las
actuaciones que lleve a cabo y con las obligaciones que le corresponden, a cuyos efectos podra realizar
cuantas actuaciones fuesen, en su caso, precisas para contrastar la informacion que le ha sido facilitada.

El Emisor debera tener en todo momento designado un asesor registrado que figure inscrito en el
“Registro de Asesores Registrados del MARF”.

Banca March, como asesor registrado del Emisor, asesorara a éste (i) en la incorporacion al MARF de los
Pagarés que emita, (ii) en el cumplimiento de cualesquiera obligaciones y responsabilidades que
correspondan al Emisor por su participacion en el MARF, (iii) en la elaboracién y presentacién de la
informacidn financiera y empresarial requerida por la normativa del MARF, y (iv) con el objeto de que la
informacion cumpla con las exigencias de dicha normativa.

En su condicion de asesor registrado, Banca March con motivo de la solicitud de incorporacion de los
Pagarés al MARF:

(i) ha comprobado que el Emisor cumple con los requisitos que la regulacion del MARF exige para la
incorporacion de los Pagarés al mismo; y

(i) ha asistido al Emisor en la elaboracion del Documento Base Informativo, ha revisado toda la
informacion que éste ha aportado al MARF con motivo de la solicitud de incorporacién de los
Pagarés al MARF y ha comprobado que la informacion aportada cumple con las exigencias de la
normativa y no omite datos relevantes ni induce a confusion a los inversores.

Tras la incorporacion de los Pagarés en el MARF, Banca March, como asesor registrado:

(i) revisarad la informaciéon que el Emisor prepare para remitir al MARF con caracter periddico o
puntual, y verificard que la misma cumple con las exigencias de contenido y plazos previstos en
la normativa;

(i) asesorara al Emisor acerca de los hechos que pudiesen afectar al cumplimiento de las obligaciones
gue éste haya asumido al incorporar los Pagarés al MARF, asi como sobre la mejor forma de tratar
tales hechos para evitar el incumplimiento de las citadas obligaciones;

(iii)  trasladara al MARF los hechos que pudieran constituir un incumplimiento por parte del Emisor de
sus obligaciones en el supuesto de que apreciase un potencial incumplimiento relevante de las
mismas que no hubiese quedado subsanado mediante su asesoramiento; y

(iv)  gestionara, atendera y contestara las consultas y solicitudes de informacidén que el MARF le dirija
en relacion con la situacién del Emisor, la evolucion de su actividad, el nivel de cumplimiento de
sus obligaciones y cuantos otros datos el MARF considere relevantes.

A los efectos anteriores, Banca March, como asesor registrado, realizara las siguientes actuaciones:

(i) mantendra el necesario y regular contacto con el Emisor y analizara las situaciones excepcionales
que puedan producirse en la evolucidon del precio, volimenes de negociacion y restantes
circunstancias relevantes en la negociacion de los Pagarés del Emisor;

(i) suscribira las declaraciones que, con caracter general, se hayan previsto en la normativa como
consecuencia de la incorporacion de los Pagarés al MARF, asi como en relacidn con la informacion
exigible a las empresas con valores incorporados al mismo; y

(iii)  cursara al MARF, a la mayor brevedad posible, las comunicaciones que reciba en contestacién a
las consultas y solicitudes de informacién que este uUltimo pueda dirigirle.

SALDO VIVO NOMINAL MAXIMO

El importe maximo del Programa de Pagarés es de cincuenta millones de euros (50.000.000,00.-€)
nominales.
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10.

11.

Este importe se entiende como saldo vivo nominal maximo que puede alcanzar en cada momento la
suma del nominal de los Pagarés en circulacion (esto es, emitidos y no vencidos) que se emitan bajo el
Programa de Pagarés y que se incorporen al MARF al amparo del Programa.

DESCRIPCION DEL TIPO Y LA CLASE DE LOS VALORES. NOMINAL UNITARIO

Los Pagarés son valores emitidos al descuento, que representan una deuda para el Emisor, devengan
intereses y son reembolsables por su nominal al vencimiento.

Para cada emisidon de Pagarés con la misma fecha de vencimiento se asignara un codigo ISIN.

Cada Pagaré tendra un valor nominal de cien mil euros (100.000 €), por lo que el nUmero maximo de
Pagarés vivos en cada momento no podra exceder de quinientos (500).

LEGISLACION SEGUN LA CUAL SE HAN CREADO LOS VALORES

Los valores se emiten de conformidad con la legislacién espafiola que resulte aplicable al Emisor o a los
mismos. En particular, se emiten de conformidad con la Ley del Mercado de Valores y el Real Decreto
Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades de
Capital, en su redaccién vigente, de acuerdo con sus respectivas normativas de desarrollo o
concordantes.

Los Pagarés se regiran de conformidad con la legislacion espafiola y los Juzgados y Tribunales de la
ciudad de Madrid tendran jurisdiccion exclusiva para el conocimiento de cualquier discrepancia que
pudiera surgir en relacion con los Pagarés.

REPRESENTACION MEDIANTE ANOTACIONES EN CUENTA

Los Pagarés que se incorporen al MARF al amparo del Programa estaran representados por anotaciones
en cuenta, tal y como esta previsto por los mecanismos de negociacion en el MARF, de acuerdo con lo
dispuesto en (i) el articulo 8.3 de la LMV; vy (ii) el Real Decreto 878/2015, de 2 de octubre, sobre
compensacion, liquidacidn y registro de valores negociables representados mediante anotaciones en
cuenta, sobre el régimen juridico de los depositarios centrales de valores y de las entidades de
contrapartida central y sobre requisitos de transparencia de los emisores de valores admitidos a
negociacion en un mercado secundario oficial (el “RD 878/2015"”) tal y como el mismo ha sido
modificado por el Real Decreto 827/2017, de 1 de septiembre (el "RD 827/2017").

IBERCLEAR, con domicilio en Madrid, Plaza de la Lealtad, 1, junto con sus Entidades Participantes, sera
la entidad encargada del registro contable de los Pagarés.

DIVISA DE LAS EMISIONES

Los Pagarés emitidos al amparo del Programa de Pagarés estaran denominados en euros.

CLASIFICACION DE LOS VALORES

Los Pagarés emitidos no tendran garantias reales ni personales de terceros. En consecuencia, sera el
Emisor quien responda con su patrimonio frente a los inversores en virtud de los Pagarés.

Conforme al orden de prelacidon de créditos establecido en la Ley Concursal, en caso de concurso del
Emisor, los titulares de los Pagarés estarian situados por detras de los acreedores con privilegio que a la
fecha tenga el Emisor, en el mismo nivel que el resto de los acreedores comunes y por delante de los
acreedores subordinados (salvo que pudieran ser calificados como tales conforme a lo previsto en el
articulo 281.1 de la Ley Concursal) y no gozaran de preferencia entre ellos.
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DESCRIPCION DE LOS DERECHOS VINCULADOS A LOS VALORES Y PROCEDIMIENTO PARA EL
EJERCICIO DE LOS MISMOS. METODO Y PLAZOS PARA EL PAGO DE LOS VALORES Y PARA LA
ENTREGA DE LOS MISMOS

Conforme a la legislacion vigente, los Pagarés emitidos al amparo del Programa de Pagarés careceran,
para el inversor que los adquiera, de cualquier derecho politico presente y futuro sobre el Emisor.

Los derechos econdmicos y financieros para el inversor asociados a la adquisicion y tenencia de los
Pagarés seran los derivados de las condiciones de tipo de interés, rendimientos y precios de amortizacion
con que se emitan y que se encuentran en los epigrafes 14 y 16 siguientes.

La fecha de desembolso de los Pagarés emitidos coincidira con la fecha de emisién de los mismos. Su
valor efectivo sera abonado al Emisor por la Entidad Colaboradora (conforme este término se encuentra
definido en la seccién 15 siguiente) o por los inversores, segun el caso, a través del Agente de Pagos
(conforme este término se encuentra definido en la seccion 15 siguiente), en su condicion de agente de
pagos, en la cuenta que el Emisor le indique en cada fecha de emision.

Se podra expedir por la Entidad Colaboradora (conforme este término se encuentra definido en la seccion
15 siguiente) o por el Emisor, segun sea el caso, un certificado de adquisicidon, nominativo y no
negociable. Dicho documento acreditara provisionalmente la suscripcion de los Pagarés por cada inversor
hasta que se practique la oportuna anotacion en cuenta, que otorgara a su titular el derecho a solicitar
el pertinente certificado de legitimacion.

Igualmente, el Emisor comunicara el desembolso, mediante el correspondiente certificado, tanto a MARF
como a IBERCLEAR.

FECHA DE EMISION. PLAZO DE VIGENCIA DEL PROGRAMA

La vigencia del Programa de Pagarés es de un (1) afio a partir de la fecha de incorporacion de este
Documento Base Informativo por parte del MARF.

Al tratarse de un Programa de Pagarés de tipo continuo, los Pagarés podran emitirse, suscribirse e
incorporarse al MARF al amparo del Programa cualquier dia durante la vigencia del mismo. No obstante,
el Emisor se reserva la posibilidad de no emitir Pagarés cuando lo estime oportuno, de acuerdo con las
necesidades de tesoreria del Emisor o porque encuentre condiciones de financiacion mas ventajosas.

En las certificaciones complementarias de cada emision al amparo del Programa se establecera la fecha
de emision y la fecha de desembolso de los Pagarés. La fecha de emisidn, desembolso e incorporacion
de los Pagarés no podra ser posterior a la fecha de expiracion de este Documento Base Informativo.

TIPO DE INTERES NOMINAL. INDICACION DEL RENDIMIENTO Y METODO DE CALCULO
El tipo de interés nominal anual de los Pagarés se fijara en cada emision.

Los Pagarés se emitiran al tipo de interés acordado entre el Emisor y la Entidad Colaboradora o los
inversores, segun sea el caso. El rendimiento quedara implicito en el nominal del Pagaré, que se
rembolsara en la fecha de su vencimiento.

Los Pagarés, al ser valores emitidos al descuento y tener una rentabilidad implicita, el importe efectivo
a desembolsar por cada inversor variara de acuerdo con el tipo de interés de emision y plazo acordados.

Asi, el importe efectivo de cada Pagaré se puede calcular aplicando las siguientes formulas:

(i) Cuando el plazo de emision sea inferior o igual a 365 dias:
E= N
- . d
1+ Ln%

(i) Cuando el plazo de emision sea superior a 365 dias:

E= N
- 1+ in)d/365

N importe nominal del pagaré.
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E importe efectivo del pagaré.
d numero de dias del periodo, hasta el vencimiento.

in tipo de interés nominal, expresado en tanto por uno.

Se incluye una tabla de ayuda para el inversor donde se especifican las tablas de valores efectivos para
distintos tipos de interés y plazos de amortizacion, incluyendo ademas una columna donde se puede
observar la variacion del valor efectivo del Pagaré al aumentar en diez (10) dias el plazo del mismo.

(Continuda en siguiente pagina)
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Valor efectivo de un pagaré de cien mil euros (100.000 €) nominales

VALOR EFECTIVO DE UN PAGARE DE 100.000 EUROS NOMINALES
(Plazo inferior al aito)

7 DiAs 14 Dias 30DiAS 60 DiAS
Precio Precio Precio Precio
Tipo Nominal Suscriptor TIR'TAE +10 dias Suscriptor TIR'TAE +10 dias Suscriptor TIR'TAE +10 dias Suscriptor TIR'TAE <10 dias
(%6) (euros) (%) (euros) (euros) (%) (euros) (euros) (%) (euros) (euros) (%) (euros)
0.25 9999521 025 -6.85 99.990.41 025 -6.85 9997946 025 6.85 9995892 025 6.84
0.50 99.990.41 050 -13,69 99.980.83 0,50 -13,69 99.958,92 0.50 -13,69 99.917.88 050 -13,67
0.75 99.985.62 0.75 -20,54 99.971.24 0.75 -20,53 99.938.39 0.75 -20.52 99.876.86 0.75 2049
1.00 99.980.83 1,00 27,38 99.961.66 1,00 2737 99.917,88 1,00 2734 99.835,.89 1.00 -2730
125 99.976.03 126 -3422 99.952.08 126 3420 99.897.37 126 3416 99.794.94 126 -34.09
1.50 99.971.24 151 -41,06 99.942,50 1.51 41,03 99.876,86 1.51 40,98 99.754,03 151 -40,88
175 99.966.45 177 -47.89 99.932.92 1.76 47386 99.856.37 1.76 47,78 99.713.15 1.76 -47,65
2.00 99.961.66 202 -54.72 99.923.35 2,02 -54.68 99.835.89 202 -54.58 99.672.31 2,02 5441
225 99.956,87 228 61,55 99.913.77 227 -61,50 99.815.41 227 6138 99.631,50 227 -61.15
250 99.952,08 253 -68.38 99.904.20 253 -68,32 99.794.94 253 68,17 99.590.72 253 -67.89
275 99.947,29 2,79 -75.21 99.894,63 2,79 -75.13 99.774.48 2,78 7495 99.549.98 278 74,61
3,00 99.942.50 3.04 -82.03 99.885.06 304 -81.94 99.754.03 3.04 -81.72 99.509.27 3.04 -8132
325 99.937.71 330 -88.85 99.875.50 330 -88.74 99.733.59 330 -88.49 99.468.59 329 -88.02
350 99.932.92 3.56 -95.67 99.865.93 3.56 -95,54 99.713,15 356 -9525 99.427.95 3.55 9471
375 99.928.13 382 -102.49 99.856.37 382 -102.34 99.692.73 382 -102.00 99.387.34 381 -101.38
4.00 9992335 4.08 -109.30 99.846.81 4.08 -109.13 99.672.31 407 -108.75 99.346,76 407 -108.04
425 99.918.56 434 -116.11 99.837.25 434 -115.92 99.651.90 433 -115.50 99.306.22 433 -114.70
4.50 99.913.77 4.60 -122.92 99.827.69 4.60 a2n 99.631.50 4.59 12223 99.265.71 459 12134
VALOR EFECTIVO DE TN PAGARE DE 100.000 EUROS NOMINALES
(Plaze inferior al afio) (Plazo igual al afio) (Plazo a mas de un afio)
90 DIAs 180 DiAS 365 DiAs 731 DIAS
Precio Precio Precio Precio
Tipo Nominal ~ Suscriptor ~ TIR/TAE +10 dias Suscriptor TIRTAE 10 dias Suscriptor  TIRTAE + 10 dias Suscriptor  TIR/TAE -30 dias
(%) (euros) (%) {euros) (euros) (®a) (emros) {euras) (%) (euros) {enros) (%) {euras)
0325 9993839 0.25 -6.84 99.876.86 025 -6.83 99.750.62 025 -6.82 99.501.19 025 6,81
0.50 99.876,86 0.50 -13,66 99.754,03 0,50 -13,63 99.502,49 0.50 -13,60 99.006,10 0,50 -13,53
0.75 99 81541 0.75 2047 99.631.50 075 2039 99.255 58 0.75 20,32 98.514.69 0.75 2017
1.00 99.754,03 1,00 -27,26 99.509,27 100 2712 99.009,90 1,00 -26,99 9802693 1,00 26,72
123 99.692.73 1.26 3402 99,387 34 126 3382 98 765 43 125 -33.61 97542.79 125 3319
150 99.631,50 151 -40.78 99.265,71 151 -40.48 98.522.17 1.50 40,18 97.062.22 1,50 -39.58
175 99.570.35 176 4751 99.144.37 176 471 98.280.10 175 46,70 96.585.19 175 4590
200 99.509.27 202 -54.23 99.023.33 202 -53,70 98.039.22 2,00 -53.18 96.111,66 2,00 52,13
225 9944827 227 60,93 98.902,50 227 60,26 97.799,51 225 -59,60 95.641,61 225 5829
250 9938734 252 -67.61 98.782.14 253 -66.79 97.560.98 250 -65.98 95.175.00 250 6437
275 99.326,48 278 74,28 98,661 98 2,79 73,9 97.323,60 2,75 72,31 94.711,79 2,75 70,37
3.00 99.265.71 303 -80.92 98.542,12 304 7975 97.087.38 3.00 -78.59 9425196 3.00 -76.30
325 99.205,00 329 87,55 98.422,54 330 -86,18 96.852,30 325 -84,83 9379546 325 82,15
350 99.14437 355 9417 98.303.26 356 92,58 96.618.36 350 91,02 93.34227 350 8793
315 99,083 81 3,80 -100,76 98,184,26 382 98,94 96,385,54 375 97,17 9289236 374 93,64
4,00 99.023,33 4.06 -107.34 98.065.56 408 -105,28 96.153.85 4.00 -10327 92.445.69 399 -99.28
425 9896292 432 -113.90 97.947.14 434 111,58 95.923.26 425 -109.32 92.002.23 424 -104.85
4,50 98.902.59 458 -120.45 97.829.00 4.60 -117.85 95.693.78 450 -11533 91.561.95 449 -110.35

Dada la diversidad de tipos de emision que previsiblemente se aplicaréan a lo largo del Programa de
Pagarés, no es posible predeterminar el rendimiento resultante para cada inversor (TIR). En cualquier
caso, se determinaria, para los Pagarés de hasta 365 dias, por la férmula que a continuacion se detalla:

365
. N
L
en la que:
i Tipo de interés efectivo anual expresado en tanto por uno.
N Valor nominal del pagaré.
E Importe efectivo en el momento de la suscripcidén o adquisicion.
d Numero de dias naturales comprendidos entre la fecha de emision (inclusive) y la

fecha de vencimiento (exclusive).

Para los plazos superiores a 365 dias, la TIR es igual al tipo nominal del Pagaré descrito en este
apartado.
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15.

16.

17.

18.

ENTIDAD COLABORADORA, AGENTE DE PAGOS Y ENTIDADES DEPOSITARIAS

La entidad que colabora en el Programa de Pagarés (la “Entidad Colaboradora”) es, a la fecha del
presente Documento Base Informativo, la siguiente:

Denominacion social: Banca March, S.A.
N.I.F.: A-07004021
Domicilio: Avenida Alejandro Roselld 8, 07002 Palma de Mallorca (Espafia)

El Emisor ha firmado un contrato de colaboracion con la Entidad Colaboradora para el Programa de
Pagarés, que incluye la posibilidad de vender a terceros.

Asimismo, el Emisor podra suscribir otros contratos de colaboracidn con nuevas entidades colaboradoras
para la colocacién de las emisiones de Pagarés, lo que sera, en su caso, comunicado al MARF mediante
la publicacidon de otra informacién relevante en la pagina web del MARF.

Banca March actuara asimismo como agente de pagos (el "Agente de Pagos").

Sin perjuicio de que IBERCLEAR sera la entidad encargada del registro contable de los Pagarés, no hay
una entidad depositaria de los Pagarés designada por el Emisor. Cada suscriptor de los Pagarés designara,
de entre las entidades participantes en IBERCLEAR, en qué entidad deposita los Pagarés.

PRECIO DE AMORTIZACION Y DISPOSICIONES RELATIVAS AL VENCIMIENTO DE LOS
VALORES. FECHA Y MODALIDADES DE AMORTIZACION

Los Pagarés emitidos al amparo del Programa de Pagarés se amortizaran por su valor nominal en la fecha
indicada en el documento acreditativo de adquisicidon con aplicacién, en su caso, de la retencion a cuenta
que corresponda.

Al estar prevista la incorporacién a negociacién en el MARF, la amortizacidén de los Pagarés se producira
de acuerdo con las normas de funcionamiento del sistema de compensacion y liquidacion de dicho
mercado, abonandose, en la fecha de vencimiento, el importe nominal del Pagaré al titular legitimo del
mismo, siendo el Agente de Pagos la entidad encargada de ello, quien no asume obligacién ni
responsabilidad alguna en cuanto al reembolso por parte del Emisor de los Pagarés a su vencimiento.

En el caso de que el reembolso coincidiera con un dia inhabil segin el calendario TARGET 2
(Transeuropean Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer System), se demorara el
reembolso al primer dia habil posterior, sin que este supuesto pueda tener efecto sobre el importe que
deba satisfacerse.

PLAZO VALIDO EN EL QUE SE PUEDE RECLAMAR EL REEMBOLSO DEL PRINCIPAL

Conforme a lo dispuesto en el articulo 1.964 del Cddigo Civil, la accidn para exigir el reembolso del
nominal de los Pagarés prescribira a los cinco (5) afios.

PLAZO MINIMO Y MAXIMO DE EMISION

Durante la vigencia de este Documento Base Informativo se podran emitir e incorporar al MARF Pagarés,
que podran tener un plazo de amortizacidon de entre tres (3) dias habiles y setecientos treinta (730) dias
naturales (es decir, veinticuatro (24) meses).

A estos efectos, tendra la consideracién de “dia habil” cualquier dia de la semana en el que puedan
realizarse operaciones de acuerdo con el calendario TARGET 2 (Transeuropean Automated Real-Time
Gross Settlement Express Transfer System).
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19.

20.

21.

AMORTIZACION ANTICIPADA

Los Pagarés no incorporaran opcidon de amortizacidn anticipada ni para el Emisor (call) ni para el titular
del Pagaré (put). No obstante lo anterior, los Pagarés podran amortizarse anticipadamente siempre que,
por cualquier causa, obren en poder y posesion legitima del Emisor.

RESTRICCIONES A LA LIBRE TRANSMISIBILIDAD DE LOS VALORES

Segun la legislacion vigente, no existen restricciones particulares, ni de caracter general, a la libre
transmisibilidad de los Pagarés que se prevé emitir.

FISCALIDAD DE LOS VALORES

De conformidad con lo dispuesto en la legislacidon actualmente en vigor, los Pagarés se califican como
activos financieros con rendimiento implicito. Las rentas derivadas de los mismos se conceptlan como
rendimientos del capital mobiliario y estan sometidas a los impuestos personales sobre la renta
(Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas ("IRPF"), Impuesto sobre Sociedades (“IS”) e Impuesto
sobre la Renta de no Residentes ("IRNR")) y a su sistema de retenciones a cuenta, en los términos y
condiciones establecidos en sus respectivas leyes reguladoras y demas normas que les sirven de
desarrollo.

Con caracter enunciativo, aunque no excluyente, la normativa aplicable sera:

(i) La Disposicidon Adicional Primera de la Ley 10/2014, de 26 de junio, de ordenacidn supervision y
solvencia de entidades de crédito (“Ley 10/2014").

(i) Real Decreto 1065/2007, de 27 de julio, por el que se aprueba el Reglamento General de las
actuaciones y los procedimientos de gestidn e inspeccidn tributaria y de desarrollo de las normas
comunes de los procedimientos de aplicacion de los tributos ("RD 1065/2007").

(iii) Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y de
modificaciéon parcial de las leyes de los Impuestos sobre Sociedades, sobre la Renta de no
Residentes y sobre el Patrimonio (“Ley del IRPF) asi como los articulos 74 y siguientes del Real
Decreto 439/2007, de 30 de marzo, por el que se aprueba el Reglamento del Impuesto sobre la
Renta de las Personas Fisicas y se modifica el Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones,
aprobado por Real Decreto 304/2004, de 20 de febrero ("Reglamento del IRPF").

(iv) Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, (“LIS”) asi como los articulos
60 y siguientes del Reglamento del Impuesto sobre Sociedades aprobado por el Real Decreto
634/2015, de 10 de julio ("Reglamento del IS").

(v) Real Decreto Legislativo 5/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el texto refundido de la
Ley del Impuesto sobre la Renta de no Residentes (“Ley del IRNR") y el Real Decreto 1776/2004,
de 30 de julio por el que se aprueba el Reglamento del Impuesto sobre la Renta de no residentes
(“Reglamento del IRNR").

(vi) Ley 19/1991, de 6 de junio, del Impuesto sobre el Patrimonio (“Ley del IP").
(vii) Ley 29/1987, de 18 de diciembre, del Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones (“Ley del ISD").

(viii) Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el texto refundido de la
Ley del Mercado de Valores.

(ix) Ley 37/1992, de 28 de diciembre, del Impuesto sobre el Valor Afiadido (“Ley del IVA”).

(x) Real Decreto Legislativo 1/1993, de 24 de septiembre, por el que se aprueba el Texto refundido
de la Ley del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados (“Ley
del ITPAID").

(xi) Ley 11/2021, de 9 de julio, de medidas de prevencidon y lucha contra el fraude fiscal, de
transposicion de la Directiva (UE) 2016/1164, del Consejo, de 12 de julio de 2016, por la que se
establecen normas contra las practicas de elusion fiscal que inciden directamente en el
funcionamiento del mercado interior, de modificacién de diversas normas tributarias y en materia
de regulacion del juego ("Ley de medidas contra el fraude fiscal”).
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Todo ello, sin perjuicio de los regimenes tributarios forales que pudieran resultar de aplicacion conforme
a lo establecido en el Concierto y Convenio econdmico en vigor, respectivamente, en los territorios
historicos del Pais Vasco y en la Comunidad Foral de Navarra, o aquellos otros, excepcionales que
pudieran ser aplicables por las caracteristicas especificas del inversor.

Como regla general, para proceder a la enajenacién u obtencién del reembolso de activos financieros con
rendimiento implicito que deban ser objeto de retencidon en el momento de su transmision, amortizacion
o reembolso, habra de acreditarse la previa adquisicion de los mismos con intervencion de los fedatarios
o instituciones financieras obligadas a retener, asi como el precio al que se realizd la operacion. Las
entidades financieras a través de las que se efectle el pago de intereses o que intervengan en la
transmisidon, amortizacion o reembolso de los valores, estaran obligadas a calcular el rendimiento
imputable al titular del valor e informar del mismo, tanto al titular como a la Administracion Tributaria a
la que, asimismo, proporcionaran los datos correspondientes a las personas que intervengan en las
operaciones antes enumeradas.

Igualmente, la tenencia de los Pagarés esta sujeta en su caso, a la fecha de devengo de los respectivos
impuestos, al Impuesto sobre el Patrimonio y al Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones en virtud de
lo dispuesto en cada caso en la normativa vigente.

En cualquier caso, dado que este extracto no pretende ser una descripcidn exhaustiva de todas las
consideraciones de orden tributario, es recomendable que los inversores interesados en la adquisicion de
los Pagarés objeto de emision consulten con sus abogados o asesores fiscales, quienes les podran prestar
un asesoramiento personalizado a la vista de sus circunstancias particulares. Del mismo modo, los
inversores y potenciales inversores deberan tener en cuenta los cambios que la legislacidn o sus criterios
de interpretacion pudieran sufrir en el futuro.

Inversores personas fisicas con residencia fiscal en territorio espaiol

Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas

Con caracter general, los rendimientos de capital mobiliario obtenidos por la inversion en pagarés por
parte de personas fisicas residentes en territorio espafol estaran sujetos a retencion, en concepto de
pago a cuenta del IRPF correspondiente al perceptor, al tipo actualmente vigente del 19%. La retencion
que se practique sera deducible de la cuota del IRPF, dando lugar, en su caso, a las devoluciones previstas
en la legislacion vigente.

Por su parte, la diferencia entre el valor de suscripcidn o adquisicion del activo y su valor de transmisidn,
amortizacién, canje o reembolso tendra la consideracion de rendimiento implicito del capital mobiliario y
se integrara en la base imponible del ahorro del ejercicio en el que se produzca la venta, amortizacion o
reembolso, tributando al tipo impositivo vigente en cada momento, actualmente un 19% hasta 6.000
euros, un 21% de 6.000,01 hasta 50.000 euros, un 23% de 50.000,01 hasta 200.000 euros, y un 26%
de 200.000,01 euros en adelante, todo ello sin perjuicio de la normativa especifica aprobada, en su caso,
por cada Comunidad Auténoma.

Para la determinacién del rendimiento neto del capital mobiliario, seran deducibles:

a) Los gastos de administracion y depédsito de valores negociables, de acuerdo con el articulo 26 de la
Ley del IRPF. A este respecto, se consideran como gastos de administracion y deposito o custodia aquellos
importes que repercutan las empresas de servicios de inversion, entidades de crédito u otras entidades
financieras que, de acuerdo con la LMV, tengan por finalidad retribuir la prestacion derivada de la
realizacion por cuenta de sus titulares del servicio de depdsito de valores representados en forma de
titulos o de la administracidon de valores representados en anotaciones en cuenta.

b) En el caso de transmisién, reembolso o amortizacion de los valores, los gastos accesorios de
adquisicidn y enajenacién, de acuerdo con el articulo 25.2.b) de la Ley del IRPF. A efectos del calculo de
la base de retencion, no se consideraran dichos gastos accesorios, de acuerdo con el articulo 93.2 del
Reglamento del IRPF.

Asimismo, conforme al articulo 25.2.b) parrafo 4° de la Ley del IRPF, no resultan compensables los
rendimientos de capital mobiliario negativos puestos de manifiesto cuando en el periodo comprendido
dentro de los dos meses anteriores o posteriores a la enajenacion de los titulos que ocasionaron los
mismos, se hubieran adquirido valores homogéneos.
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Para proceder a la transmision o reembolso de los activos se debera acreditar la adquisicion previa de
los mismos con intervencidn de fedatarios o instituciones financieras obligadas a retener, asi como por
el precio por el que se realizd la operacion. La entidad emisora no podra proceder al reembolso cuando
el tenedor no acredite su condicion mediante el oportuno certificado de adquisicion.

En caso de rendimientos obtenidos por la transmisién, la entidad financiera que actlde por cuenta del
transmitente sera la obligada a retener.

En el caso de rendimientos obtenidos por el reembolso, la entidad obligada a retener sera la entidad
emisora o la entidad financiera encargada de la operacién.

Asimismo, en la medida en que a los valores les resulte de aplicacion el régimen contenido en la
Disposicion Adicional Primera de la Ley 10/2014 serd de aplicacion, en los valores emitidos a un plazo
igual o inferior a 12 meses, el régimen de informacién dispuesto en el articulo 44 del RD 1065/2007.

Para el caso de que la Disposicion Adicional Primera de la Ley 10/2014 no resultara de aplicaciéon o,
resultando de aplicacion, el periodo de amortizacion de los Pagarés fuera superior a 12 meses, resultaran
de aplicacidn las obligaciones generales de informacion.

Impuesto sobre el Patrimonio

Las personas fisicas residentes en territorio espafiol de conformidad con lo dispuesto en el articulo 9 de
la Ley del IRPF, estan sometidos al Impuesto sobre el Patrimonio ("IP”) por la totalidad del patrimonio
neto de que sean titulares a 31 de diciembre de cada afio natural, con independencia del lugar donde
estén situados los bienes o puedan ejercitarse los derechos.

La base imponible de este impuesto se encuentra constituida por el valor del patrimonio neto del sujeto
pasivo, entendiendo como tal la diferencia entre el valor de los bienes y derechos de los que sea titular
el sujeto pasivo y las cargas y gravamenes que recaigan sobre dichos bienes o derechos. En particular,
en el caso de los Pagarés, al tratarse de valores representativos de la cesidén a terceros de capitales
propios, negociados en mercados organizados, se computaran, de acuerdo con el articulo 13 de la Ley
del IP, segun su valor de negociacion media del cuarto trimestre de cada afo.

La tributacién se exigira conforme a lo dispuesto en la Ley del IP que, a estos efectos, fija un minimo
exento de 700.000 euros por cada contribuyente, de acuerdo con una escala de gravamen cuyos tipos
marginales oscilan entre el 0,2% y el 3,5%, todo ello sin perjuicio de la normativa especifica aprobada,
en su caso, por cada Comunidad Auténoma y de las reducciones y/o bonificaciones aplicables.

La Ley 11/2020, de 30 de diciembre, de Presupuestos Generales del Estado para el afio 2021 ("LPGE
2021”) deroga el apartado segundo del articulo Unico del Real Decreto-ley 13/2011, de 16 de
septiembre, por el que se restablecié el Impuesto sobre el Patrimonio, con caracter temporal. Ello
determina, asimismo, la derogacidn de la bonificacion general del 100% de la cuota integra del impuesto,
con efectos desde el 1 de enero de 2021.

Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

Las transmisiones de Pagarés a titulo lucrativo (por causa de muerte -herencia o legado- o donacién) en
favor de personas fisicas residentes en Espafia estan sujetas al ISD en los términos previstos en la Ley
del ISD, siendo sujeto pasivo el adquirente de los valores, y sin perjuicio de la normativa especifica
aprobada, en su caso, por cada Comunidad Auténoma.

De acuerdo con la normativa estatal, el tipo impositivo aplicable sobre la base liquidable oscila entre el
7,65% y el 34%; una vez obtenida la cuota integra, sobre la misma se aplican determinados coeficientes
multiplicadores en funcién del patrimonio preexistente del contribuyente y de su grado de parentesco
con el causante o donante, pudiendo resultar finalmente un tipo efectivo de gravamen que oscilara entre
un 0% y un 81,6% de la base imponible.

Inversores personas juridicas con residencia fiscal en territorio espafol

Impuesto sobre Sociedades

Los rendimientos obtenidos por sujetos pasivos del IS procedentes de estos activos financieros estan
exceptuados de la obligacion de retener siempre que los Pagarés (i) estén representados mediante
anotaciones en cuenta y (ii) se negocien en un mercado secundario oficial de valores espafiol, o en el
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MARF. En caso contrario, la retencion, con el caracter de pago a cuenta del IS, se practicara al tipo
actualmente en vigor del 19%. La retencién a cuenta que en su caso se practique, sera deducible de la
cuota del IS.

Las entidades de crédito y demas entidades financieras que formalicen con sus clientes contratos de
cuentas basadas en operaciones sobre activos financieros estaran obligadas a retener respecto de los
rendimientos obtenidos por los titulares de las citadas cuentas.

El procedimiento para hacer efectiva la exencidn descrita en el parrafo anterior, sera el contenido en la
Orden de 22 de diciembre de 1999, sin perjuicio del régimen de informacién contenido en el articulo 44
del RD 1065/2007.

Para proceder a la transmision o reembolso de los activos se debera acreditar la adquisicion previa de
los mismos con intervencion de fedatarios o instituciones financieras obligadas a retener, asi como por
el precio por el que se realizd la operacion. La entidad emisora no podra proceder al reembolso cuando
el tenedor no acredite su condicion mediante el oportuno certificado de adquisicion.

En caso de rendimientos obtenidos por la transmisién, la entidad financiera que actie por cuenta del
transmitente sera la obligada a retener.

En el caso de rendimientos obtenidos por el reembolso, la entidad obligada a retener sera la entidad
emisora o la entidad financiera encargada de la operacién.

Las entidades financieras que intervengan en las operaciones de transmision o reembolso estaran
obligadas a calcular el rendimiento imputable al titular del valor e informar del mismo tanto al titular
como a la Administracion tributaria.

No obstante lo anterior, en la medida en que a los valores les resulte de aplicacion el régimen contenido
en la Disposicion Adicional Primera de la Ley 10/2014, sera aplicable para hacer efectiva la exencidén de
retencién, en los valores emitidos a un plazo igual o inferior a 12 meses, el procedimiento previsto en el
articulo 44 del Real Decreto 1065/2007, de 27 de julio, en la redaccion dada por el Real Decreto
1145/2011, de 29 de julio.

Para el caso de que la Disposicién Adicional Primera de la Ley 10/2014 no resultara de aplicacion o,
resultando de aplicacién, el periodo de amortizacion de los Pagarés fuera superior a 12 meses, resultaran
de aplicacion las obligaciones generales de informacion.

Impuesto sobre el Patrimonio

Las personas juridicas no estan sujetas al IP.

Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

Las personas juridicas no son contribuyentes del ISD.

Inversores no residentes en territorio espaiiol

Impuesto sobre la Renta de no Residentes — Inversores no residentes en Espafia con establecimiento
permanente

Los rendimientos obtenidos por los titulares de los Pagarés que tengan la condicién de contribuyentes
por el IRNR tendran la consideracion de rentas obtenidas en Espafia, con o sin establecimiento
permanente, en los términos del articulo 13 de la Ley del IRNR.

Los rendimientos procedentes de estos activos financieros obtenidos por un establecimiento permanente
en Espafia tributaran conforme a las reglas de la Ley del IRNR, sin perjuicio de lo dispuesto en los
Convenios para evitar la doble imposicidn suscritos por Espafia

Los citados rendimientos estaran excluidos de retencion a cuenta del IRNR de la misma forma descrita
para los sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades (personas juridicas residentes en Espana). Sera
igualmente aplicable a los no residentes que operen en Espafia mediante un establecimiento permanente
el procedimiento para hacer efectiva la exclusion de retencién o ingreso a cuenta sobre los intereses
previsto para los sujetos pasivos del IS.

Impuesto sobre la Renta de no Residentes — Inversores no residentes en Espafa sin establecimiento
permanente

PROGRAMA DE PAGARES RECORD GO 2022- Pagina 31



Los rendimientos de los Pagarés obtenidos por personas o entidades no residentes en Espana que actuen,
a estos efectos, sin establecimiento permanente, tributaran con arreglo a las normas de la Ley del IRNR.

No obstante, en la medida en que se cumplan los requisitos previstos en la Disposicion Adicional Primera
de la Ley 10/2014 y, cuando sea aplicable, el inversor no residente sin establecimiento permanente
acredite su condicién, los rendimientos derivados de los valores se encontraran exentos en el IRNR en
los mismos términos que los rendimientos derivados de la deuda publica, con independencia de la
residencia fiscal del inversor, de acuerdo con lo previsto en el articulo 14.1 d) de la Ley del IRNR. En
caso contrario, los rendimientos derivados de la diferencia entre el valor de amortizacion, transmisién,
reembolso o canje de los valores emitidos bajo este Programa y su valor de suscripcion o adquisicion,
obtenidos por inversores sin residencia fiscal en Espafia, quedaran sujetos, con caracter general, a
retencién al tipo impositivo del 19%, sin perjuicio de los que resulte de los convenios para evitar la doble
imposicion firmados por Espafa o de la aplicacion de exenciones domésticas. Para la aplicacion de lo
dispuesto en los convenios para evitar la doble imposicion o de las exenciones domésticas, sera necesario
contar con la acreditaciéon de la residencia fiscal mediante el correspondiente certificado vélidamente
emitido por las autoridades fiscales del pais de residencia del inversor en el que se especifique
expresamente la residencia a los efectos previstos en el convenio.

En los valores emitidos a un plazo igual o inferior a 12 meses, para que sea aplicable la exencion prevista
en la Ley 10/2014 mencionada en el parrafo anterior, serd necesario cumplir con el procedimiento
previsto en el articulo 44 del RD 1065/2007, en la redaccion dada por el Real Decreto 1145/2011, de 29
de julio.

Para el caso de que la Disposicion Adicional Primera de la Ley 10/2014 no resultara de aplicacién o,
resultando de aplicacion, el periodo de amortizacion de los Pagarés fuera superior a 12 meses, resultaran
de aplicacion las obligaciones generales de informacion.

Impuesto sobre el Patrimonio

Sin perjuicio de lo que resulte de los convenios para evitar la doble imposicion, estan sujetas al IP, con
caracter general, las personas fisicas que no tengan su residencia habitual en Espafia de conformidad
con lo dispuesto en el articulo 9 de la Ley del IRPF, que sean titulares a 31 de diciembre de cada ejercicio,
de bienes situados o derechos ejercitables en el mismo si bien los sujetos pasivos podran practicar la
minoracion correspondiente al minimo exento por importe de 700.000 euros, aplicandoseles la escala de
gravamen general del impuesto, cuyos tipos marginales oscilan para el afo 2022 entre el 0,2% vy el
3,5%, todo ello sin perjuicio de las reducciones y/o bonificaciones aplicables. La base imponible en este
caso sera el valor de negociacién media del cuarto trimestre de cada afio.

No obstante lo anterior, estaran exentos del IP los valores cuyos rendimientos estén exentos en virtud
de lo dispuesto en la Ley del IRNR.

Asimismo, tras la sentencia del Tribunal de Justicia de la Union Europea de 3 de septiembre de 2014
(asunto C-127/12), que conllevé la modificacion de la Disposicion Adicional Cuarta de la Ley del IP con
efectos 1 de enero de 2015, los contribuyentes no residentes que sean residentes en un Estado miembro
de la Unién Europea o del Espacio Econdmico Europeo tendran derecho a la aplicacion de la normativa
propia aprobada por la Comunidad Auténoma donde radique el mayor valor de los bienes y derechos de
gue sean titulares y por los que se exija el impuesto, porque estan situados, puedan ejercitarse o hayan
de cumplirse en territorio espafiol. Esta Disposicion Adicional Cuarta ha sido subsecuentemente
modificada por la Ley contra el fraude fiscal, en la que se hace referencia a la posibilidad por parte de
todo contribuyente no residente (independientemente de si lo es en un estado de la Unién Europea,
Espacio Econémico Europeo o pais tercero) de aplicar la normativa de la Comunidad Auténoma donde
radique el mayor valor de los bienes y derechos de que sean titulares y por los que se exija el impuesto.

La LPGE 2021 deroga el apartado segundo del articulo Unico del Real Decreto-ley 13/2011, de 16 de
septiembre, por el que se restablecié el Impuesto sobre el Patrimonio, con caracter temporal. Ello
determina, asimismo, la derogacidn de la bonificacion general del 100% de la cuota integra del impuesto,
con efectos desde el 1 de enero de 2021.

Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

Conforme a la Ley del ISD, las personas fisicas no residentes en Espafia que adquieran los valores o
derechos sobre los mismos por herencia, legado o donacidn y que sean residentes en un pais con el que
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Espafia tenga suscrito un convenio para evitar la doble imposicidn en relacion con dicho impuesto, estaran
sometidos a tributacién de acuerdo con lo establecido en el respectivo convenio. Para la aplicacién de lo
dispuesto en el mismo, sera necesario contar con la acreditacion de la residencia fiscal mediante el
correspondiente certificado validamente emitido por las autoridades fiscales del pais de residencia del
inversor en el que se especifique expresamente la residencia a los efectos previstos en el convenio.

En caso de que no resulte de aplicacion un convenio para evitar la doble imposicidn, las personas fisicas
no residentes en Espafia estaran sometidas al Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones de acuerdo con
las normas estatales por la adquisicion de bienes situados en territorio espafiol o de derechos que puedan
ejercitarse o hubieran de cumplirse en ese territorio. El tipo efectivo oscilara entre el 0 y el 81,6%.

Con caracter general los no residentes estan sujetos al ISD conforme a la normativa estatal del impuesto.
No obstante lo anterior, la sentencia del Tribunal de Justicia de la Unién Europea de 3 de septiembre de
2014 (asunto C-127/12) determin6 que el Reino de Espafa habia incumplido el ordenamiento juridico
comunitario al permitir que se establecieran diferencias de trato fiscal en las donaciones y sucesiones en
las que intervenian no residentes en Espafia al impedirles aplicar la normativa de las Comunidades
Auténomas. Con el fin de eliminar los supuestos de discriminacion, se modifico la Ley del Impuesto para
introducir una serie de reglas que permitieran la plena equiparacion del tratamiento en el impuesto en
las situaciones discriminatorias indicadas por el Tribunal. En consecuencia, sera posible la aplicacién de
los beneficios fiscales aprobados por determinadas Comunidades Auténomas a los residentes de la Union
Europea o del Espacio Econémico Europeo. A estos efectos:

(i) En el caso de sucesiones, resultard de aplicacion la normativa de la Comunidad Auténoma donde
(a) se encuentre el mayor valor de los bienes y derechos del caudal relicto situados en Espaia en
caso de que el causante fuera residente en la Unidn Europea o el Espacio Econdomico Europeo; o
(b) el causante haya sido residente.

(i) En caso de donaciones, los contribuyentes no residentes, que sean residentes en un Estado
miembro de la Unidén Europea o del Espacio Econdomico Europeo, tendran derecho a la aplicacion
de la normativa propia aprobada por la Comunidad Auténoma donde hayan estado situados los
referidos bienes muebles un mayor nimero de dias del periodo de los cinco afios inmediatos
anteriores, contados de fecha a fecha, que finalice el dia anterior al de devengo del impuesto.

Asimismo, el Tribunal Supremo ha emitido diversas sentencias (siendo la primera de ellas, de 19 de
febrero de 2018, recurso nimero 62/2017) en las que determina que los sujetos residentes fuera de la
Union Europea y del Espacio Econdémico Europeo también pueden beneficiarse de las bonificaciones
autondmicas del Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones como cualquier ciudadano espanol o residente
en la Unidn Europea y en el Espacio Econdmico Europeo. Concluye el Tribunal que lo contrario supone
una vulneracion de la libertad de circulacion de capitales que, como el Tribunal de Justicia de la Unidn
Europea ha manifestado reiteradamente, aplica a paises terceros. La Direccion General de Tributos del
Ministerio de Hacienda, en contestaciones a consultas vinculantes V3151-18 y V3193-18, ha admitido de
facto la posibilidad de que este grupo de contribuyentes pueda optar también por aplicar la normativa
de las Comunidades Auténomas. El Tribunal Econémico Administrativo Central lo aval6é asimismo en su
Resolucion 2652/2016, de 16 de septiembre de 2019.

Actualmente, la doctrina del Tribunal Supremo ha sido incorporada en la Ley del ISD por la Ley contra el
fraude fiscal, por medio de la modificacién introducida en la Disposicién Adicional Segunda de la Ley del
ISD, en la que se hace referencia a la posibilidad por parte de todo contribuyente no residente
(independientemente de si lo es en un estado de la Union Europea, Espacio Econémico Europeo o pais
tercero) de aplicar la normativa propia de las Comunidades Autonomas.

Obligaciones de informacion del articulo 44 del RD 1065/2007

Para que sea de aplicacion la exencion contenida en la Ley 10/2014, en la medida en que los Pagarés se
emitan a un plazo igual o inferior a doce meses, deberan cumplirse las obligaciones de informacion
contempladas en el articulo 44 del RD 1065/2007 que se resumen a continuacion.

En el caso de valores registrados originariamente en una entidad de compensacion y liquidacion de
valores domiciliada en territorio espanol, las entidades que mantengan los valores registrados en sus
cuentas de terceros, asi como las entidades que gestionan los sistemas de compensacion y liquidacion
de valores con sede en el extranjero que tengan un convenio con la citada entidad de compensacion y
liquidacion de valores domiciliada en territorio espafiol, deberan suministrar al emisor, en cada pago de
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23.

23.1

rendimientos, una declaracion que, de acuerdo con lo que conste en sus registros, contenga la siguiente
informacidn respecto de los valores, conforme al Anexo a dicho RD 1065/2007:

(i) Identificacion de los valores;

(ii) Importe total a reembolsar;

(iii) Fecha de reembolso.

(iv)  Importe de los rendimientos correspondientes a contribuyentes del IRPF; e

(v) Importe a reembolsar que deba abonarse por su importe integro, es decir, aquellos rendimientos
abonados a todos aquellos inversores que no sean contribuyentes del IRPF.

Esta declaracion se presentara el dia habil anterior a la fecha de amortizacion de los Pagarés, reflejando
la situacion al cierre del mercado de ese mismo dia. La falta de presentacidon de la mencionada
declaracién, por alguna de las entidades obligadas, en la fecha prevista anteriormente determinara, para
el emisor o su agente de pagos autorizado, la obligacion de abonar los rendimientos que correspondan
a dicha entidad por el importe liquido que resulte de la aplicacion del tipo general de retencion
(actualmente el 19%) a la totalidad de éstos.

No obstante, si antes del dia 10 del mes siguiente al mes en que venzan los rendimientos derivados de
los valores, la entidad obligada presentara la correspondiente declaracidn, el emisor o su agente de pagos
autorizado, procedera, tan pronto como la reciba, a abonar las cantidades retenidas en exceso.

Todo lo anterior sin perjuicio de las obligaciones de informacion establecidas con caracter general en la
normativa tributaria.

Imposicién Indirecta en la adquisicion y transmision de los titulos emitidos

La adquisicion y, en su caso, posterior transmision de los Pagarés esta exenta del Impuesto sobre
Transmisiones Patrimoniales Onerosas y Actos Juridicos Documentados y del Impuesto sobre el Valor
Afadido, en los términos expuestos en el articulo 314 de la LMV y concordantes de las leyes reguladoras
de los impuestos citados.

PUBLICACION DEL DOCUMENTO BASE INFORMATIVO

El Documento Base Informativo se publicara en la web del MARF: (www.bmerf.es)

DESCRIPCION DEL SISTEMA DE COLOCACION Y, EN SU CASO, ASEGURAMIENTO DE LA
EMISION.

Colocacion por la Entidad Colaboradora

La Entidad Colaboradora podra actuar como intermediaria de la colocacion de los Pagarés. No obstante,
la Entidad Colaboradora podra suscribir Pagarés en nombre propio.

A estos efectos, la Entidad Colaboradora podra solicitar al Emisor cualquier dia habil, entre las 10:00 y
14:00 horas (CET), cotizaciones de volumen y tipos de interés para potenciales emisiones de Pagarés a
fin de poder llevar a cabo los correspondientes procesos de prospeccion de la demanda entre inversores
cualificados y/o clientes profesionales.

El importe, el tipo de interés, la fecha de emision y desembolso, la fecha de vencimiento, asi como el
resto de los términos de cada emision colocada por la Entidad Colaboradora se determinarad mediante
acuerdo entre el Emisor y la Entidad Colaboradora. Los términos de dicho acuerdo seran confirmados
mediante el envio al Emisor por parte de la Entidad Colaboradora de un documento que recoja las
condiciones de la emision y el Emisor, en caso de conformidad con dichos términos, lo devolvera a la
Entidad Colaboradora en sefial de confirmacion.

En caso de suscripcidon originaria por la Entidad Colaboradora para su posterior transmision a los
inversores cualificados y/o clientes profesionales, se deja constancia de que el precio al que la Entidad
Colaboradora transmita los Pagarés sera el que libremente se acuerde entre los interesados, que podria
no coincidir con el precio de emision (es decir, con el importe efectivo).
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Emision y suscripcion de los Pagarés directamente por inversores

Igualmente, el Programa prevé la posibilidad de que inversores finales que tengan la consideracion de
inversores cualificados (tal y como estos se definen en el articulo 39 del Real Decreto 1310/2005 o la
norma que lo sustituya y en la normativa equivalente en otras jurisdicciones) o clientes profesionales (de
acuerdo con lo previsto en el articulo 205 de la Ley del Mercado de Valores) puedan suscribir los Pagarés
directamente del Emisor, siempre dando cumplimiento a cualesquiera requisitos que pudieran derivarse
de la legislacion vigente.

En tales casos, el importe, el tipo de interés, la fecha de emision y desembolso, la fecha de vencimiento,
asi como el resto de los términos de cada emision asi acordada seran los pactados por el Emisor y los
inversores finales de que se trate con ocasion de cada emisidon concreta.

COSTES DE TODOS LOS SERVICIOS DE ASESORAMIENTO LEGAL, FINANCIERO, AUDITORIA Y
OTROS SERVICIOS AL EMISOR CON OCASION DE LA EMISION/INCORPORACION, ASi cCOMO
LOS COSTES DE COLOCACION Y, EN SU CASO ASEGURAMIENTO, ORIGINADOS POR LA
EMISION Y COLOCACION E INCORPORACION.

Los gastos de todos los servicios de asesoramiento legal, financiero, auditoria y otros servicios prestados
al Emisor con ocasion de la emisidn/incorporacion del Programa de Pagarés ascienden a un total de
NOVENTA Y CINCO MIL EUROS (95.000.000.-€), sin incluir impuestos (asumiendo la emisién de
cincuenta millones de euros bajo el Programa de Pagarés y durante todo el periodo de vigencia del
Programa de Pagarés), incluyendo tasas de MARF e IBERCLEAR.

SOLICITUD DE INCORPORACION DE LOS VALORES AL MARF

Plazo de incorporacion

Se solicitara la incorporacion de los Pagarés descritos en este Documento Base Informativo en el MARF.
El Emisor se compromete a realizar todos los tramites necesarios para que los Pagarés coticen en dicho
mercado en un plazo maximo de siete (7) dias habiles a contar desde cada fecha de emisién que
coincidird, como se ha indicado anteriormente, con la fecha de desembolso. La fecha de incorporacion
de los Pagarés al MARF debera ser, en todo caso, una fecha comprendida dentro del periodo de vigencia
de este Documento Base Informativo y anterior a la fecha de vencimiento de los respectivos Pagarés. En
caso de incumplimiento de dicho plazo, se comunicaran los motivos del retraso a MARF y se haran
publicos los motivos del retraso mediante una publicacién de otra informacion relevante en la pagina web
del MARF, sin perijuicio de la eventual responsabilidad contractual en que pueda incurrir el Emisor.

MARF adopta la estructura juridica de un sistema multilateral de negociacion (SMN), en los términos
previstos en los articulos 26, 44 y siguientes del Real Decreto-ley 21/2017, de 29 de diciembre, de
medidas urgentes para la adaptacidn del derecho espafiol a la normativa de la Unidn Europea en materia
del mercado de valores, constituyéndose en un mercado alternativo, no oficial, para la negociacion de
los valores de renta fija.

Este Documento Base Informativo es el requerido en la Circular 2/2018.

El MARF, la CNMV vy la Entidad Colaboradora no han aprobado o efectuado ningun tipo de verificacion o
comprobacion en relacion con el contenido de este Documento Base Informativo, de las cuentas anuales
auditadas del Emisor ni de los informes de evaluacion crediticia presentados por el Emisor, sin que la
intervencion del MARF suponga una manifestacion o reconocimiento sobre el caracter completo,
comprensible y coherente de la informacidn contenida en la documentacién aportada por el Emisor. Se
recomienda a cada potencial inversor leer integra y cuidadosamente este Documento Base Informativo
y obtener asesoramiento financiero, legal y fiscal de expertos en la contratacidon de este tipo de activos
financieros con anterioridad a cualquier decisidn de inversidn relativa a los Pagarés como valores
negociables.

El Emisor hace constar expresamente que conoce los requisitos y condiciones que se exigen para la
incorporacion, permanencia y exclusion de los Pagarés en el MARF, segun la legislacion vigente y los
requerimientos de su organismo rector, aceptando cumplirlos.
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El Emisor hace constar expresamente que conoce los requisitos para el registro y liquidacién en
IBERCLEAR. La liquidacion de las operaciones se realizard a través de IBERCLEAR.

25.2 Publicacion de la incorporacion de las emisiones de Pagarés

Se informara de la incorporacion de las emisiones de Pagarés a través de la pagina web de MARF
(www.bmerf.es).

26. CONTRATO DE LIQUIDEZ

El Emisor no ha suscrito con ninguna entidad compromiso de liquidez alguno sobre los Pagarés que se
emitan y se incorporen al MARF al amparo del Programa.

En Madrid, a 7 de julio de 2022.

Como responsable del Documento Base Informativo:

Nombre: D. Jorge Martinez Bonet

Emisor: RECORD GO ALQUILER VACACIONAL, S.A.U.
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EMISOR

Record Go Alquiler Vacacional, S.A.U.

Avenida Casalduch, n° 61,
12005

Castellon (Espafia)

ENTIDAD COLABORADORA
Banca March, S.A.
Avenida Alejandro Rosellé 8,
07002

Palma de Mallorca (Espafia)

AGENTE DE PAGOS
Banca March, S.A.
Avenida Alejandro Roselld 8,
07002

Palma de Mallorca (Espafia)

ASESOR REGISTRADO
Banca March, S.A.
Avenida Alejandro Rosellé 8,
07002

Palma de Mallorca (Espafia)

ASESOR LEGAL DEL EMISOR

Cuatrecasas, Gongalves Pereira, S.L.P.
Calle Almagro 9,
28010
Madrid (Espafia)
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ANEXO I

CUENTAS ANUALES INDIVIDUALES DEL EMISOR AUDITADAS, CORRESPONDIENTES A LOS
EJERCICIOS ANUALES CERRADOS A 31 DE DICIEMBRE DE 2020 Y A 31 DE DICIEMBRE DE 2021.

Auditadas y con salvedades.
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Registradores

Informacién Mercantil interactiva de los Registros Mercantiles de Espafia

REGISTRO MERCANTIL DE CASTELLO/CASTELLON

Expedida el dia: 28/02/2022 a las 10:54 horas.

DEPOSITOS DE CUENTAS

Denominacion: RECORD GO ALQUILER VACACIONAL
SOCIEDAD ANONIMA

Inicio de Operaciones: 08/05/2002

Domicilio Social: AVDA CASALDUCH 61

CASTELLON DE LA PLANA/CASTELLO DE
LA PLANA12500-CASTELLON

Duracion: Indefinida
N.LF.: A12584470 EUID: ES12011.000079954
Datos Reqgistrales: Hoja CS-19086
Tomo 1397
Folio 117
Objeto Social: La compraventa, importacion, exportacion, alquiler, lavado, engrase y

conservacion de toda clase de vehiculos a motor, a velay a maquinaria
agricola asi como, auto-escuela de conductores y transporte de viajeros
y mercancias.

Estructura del 6rgano: Administrador Gnico

Unipersonalidad: La sociedad de esta hoja es unipersonal, siendo su socio Unico GO DE
ALQUILER SL, con N.I.LF: B12684692

Ultimo deposito contable: 2020



ASIENTOS DE PRESENTACION VIGENTES

No existen asientos de presentacidn vigentes



SITUACIONES ESPECIALES

No existen situaciones especiales



DATOS GENERALES DE IDENTIFICACION

ID

IDENTIFICACION DE LA EMPRESA
SA: SL:

Forma juridica

NIF: | 01010 ‘ A12584470 ‘ Ofras: | 01013 ‘ SAU

LEI: | 01009 I 959800ALQHJBTM2WTAG4 | Solo para las empresas que dispongan de cddigo LEI (Legal Entity Identifier)

Denominacion sodial: ‘ 01020 | RECORD GO ALQUILER VACACIONAL, S.AU.

Domicilio social: ‘01022 | AVENIDA CASALDUCH 61 |
Municipio: ‘ 01023 | CASTELLON DE LA PLANA ‘ Provincia: ‘ 01025 | CASTELLON |
Codigo postal: ‘o1oz4| 12005 ‘ Telkfono: ‘01031 | 964.343.034 |

Direccién de e-mail de contacto de la empresa | 01037 | sergio.gomez@recordrentacar.com

Pertenencia a un grupo de sociedades: DENOMINACION SOCIAL NIF
Sociedad dominante directa: 01041 | GO DE ALQUILER, S.L. 01040 | B12684692
Sociedad dominante ulima del grupo:| 01061 01060
ACTIVIDAD
Actividad principal: | 02009 Alquiler de automdviles y vehiculos de motor ligeros )
Codigo CNAE: 02001 | 7711 m
PERSONAL ASALARIADO
a) Numero medio de personas empleadas en el curso del ejercicio, por tipo de contrato y empleo con discapacidad:
Esercicio 2020 (5 esercicio_ 2019 (3
FIJO (4): 04001 157,00 225,00
NO FIJO (5): 04002 9,00 16,00
Del cual: Personas empleadas con discapacidad mayor o igual al 33% (o calificacion equivalente local):
|oaoto] 3,00 4,00
b) Personal asalariado al término del ejercicio, por tipo de contrato y por sexo:
esErcicio_ 2020 (5 gsErcicio_ 2019 (3
HOMBRES MUJERES HOMBRES MUJERES
FLIO: 04120 97 | 04121 89 116 109
NO FIJO: 04122 6 | 04123 7 6 10
PRESENTACION DE CUENTAS EJERcicio 2020 (3 EkRcicio_ 2018 3
ARO MES DiA ARNO MES DIiA
Fecha de inicio a la que van referidas las cuentas: 01102 2.020 1 1 2.019 1 1
Fecha de cierre a la que van referidas las cuentas: 01101 2.020 12 31 2.019 12 31
Numero de péaginas presentadas al depdsito: 01901 39
En caso de no figurar consignadas cifras en alguno de los ejercicios, indique la causa:
|01903|
UNIDADES Euros: 09001
Miles de euros: 09002
Marque con una X la unidad en la que ha elaborado todos los documentos
que integran sus cuentas anuales: Millones de euros: | 09003
(1) Segun las clases (cuatro digitos) de la Clasificacio ional de Activi Economicas 2009 (CNAE 2009), aprobada por el Real Decreto 475/2007, de 13 de abril (BOE de 28.4.2007).

(2) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.

(3) Ejercicio anterior.

(4) Para calcular el nimero medio de personal fijo, tenga en cuenta los siguientes criterios:
a) Sien el aiio no ha habido importantes movimientos de la plantilla, indique aqui la i de los fijos a principio y a fin de &ji
b) Siha habido movimientos, calcule la suma de la plantilla en cada uno de los meses del afio y dividala por doce.

<) Si hubo regulacion temporal de empleo o de jomada, el personal afectado por la misma debe incluirse como personal fjo, pero solo en la proporcion que comresponda a la fraccion del afio o

Jjornada del aiio efectivamente trabajada.

(5) Puede calcular el personal no fijo medio el total de que han ¥ sus no fjos y divi por 52 También puede hacer esta operacion (equivalente a la anterior):

n.° medio de
x

°
n° de 52




Record Go Alquiler Vacacional, S.A.
(Sociedad unipersonal)

Informe de geslion del
ejercicio anual lerminado sl
31 de diciembre de 2020

En cumplimiento de lo dispuesta an sl arliculo 262 dala Ley de Socledades de Gapilal, nos place dirigimos a Uds. para
hacerles una exposicion fiel sobre la avolucion de los nagocios y la siluacidn de Ia Socledad durante ¢l ejercicio cenado
al 31 de diciembre de 2020.

Evolucion de los negocios y situacién de la Sociedad
En orden a lo anterior debemos hacer mencidn de los siguientes datos ecandmicos:

» Las venlas nelas de la Sociedad han alcanzado la cifra de 73.717 miles de euros, frente a una cifra de 107.665
miles de euros del ejercicio anterior, lo que supone una reduccion dsl 32% motivada por la reduccién de actividad
en ¢l negocio de alquiler a causa de las reslricciones a la movilidad qua durante el gjercicio 2020 ha acarreado la
pandemia de COVID-19, como més adelante se expondra.

s lgualmente a causa de las consecurncias dn la pantlamia de COVID-19 el resultado después de Impuestos ha sido
negalivo por valor de 6.484 milas de auros, qua contrasta significativamente con el resultado después de impuestos
posilivo de §.774 miles de euros del ejercicio anterlor.

El ratio de endeudamiento bancario, calculedu como la division de la deuda con lerceros (entidades de crédito y
por arrendamiento financiero) entre el total da (a suma de dicha deuda y los fondos proplos, asclende al 71% (53%
en el gjercicio 2019), por lo que a pesar del deterioro causado por las especlales circunstancias de 2020, sigue
manteniendo unos valores positivos y reflefando un grado de endeudamiento bajo considarando la media del seclor
en el que opera la Socledad y las inversiones en activos (flola) llevadas a caho para al desarrollo de 1a actividad,
conslderando la senda de crecimiento alcanzada en los Gltimos ejercicios. Este mismo ratio, tenlondo en
consideracion la tesoreria disponible al clerre de la socledad, es del 46% que esld complelamente en linea con el
mismo ratio del sjercicio anterior (44% en el gjercicio 2019) lo que confima ¢! mantenimiento de la solidez da
balanca al clerre del ejerciclo. Abundando en este sentldo, la Sociedad muestra fondo de maniobra positivo al 31
de diciembre de 2020 (9.482 mlles de euros, un 11% del Activo total) en conlraposicion al ejereicio anterior (-10.108
miles de euros, un 13% del Aclivo lotal), debida principalmente a la no ulilizacién del capital obtenido con los
préstamos obtenidos durante el jercicio.

Con el fin de asegurar la liquidez vy poder atender todos los compromisos de pago que se derivan de su aclividad, la
Socledad dispone de la tesorerfa que muestra su balance, asi como de lineas credilicias y e financiacién. Dado el
caracter extraordinario de lo ocurrido durante 2020 a causa de la pandemia de COVID-19, la Socladad ha oblenido
financiacion a largo plazo con aval dal Instituto de Crédito Oficial que se ha mantenido en cuentas de tesoreria al cierre
y hasla la facha de praparacion del presenta Informe de Gestion, y que ha pemmitido que la Sociedad muestre el fondo
de maniobra positive a 31 de diclembre de 2020 mencionado con anterioridad. De cara al 2021, esla siluacion de
partida a nivel de lesoreria, ol nivel disponible en las pélizas de erédito, la renovacion de la financiacién a corto plazo
duranle los primeros meses del ejercicio 2021, la buena svolucion da la unidad de nagacio de venta de vehiculo usado
y ¢l hecho de que la Sociedad cobre la mayor parte te las ventas qua realiza al cantado, asl como la previsién de
volver a la senda de la generacion de beneficios hacia el verano de 2021, permitirdn la adecuada gestion de las
necesidades financieras de la misma sin ningdn lipo de riesgo relevante para sus operaciones.

La apuesta del administrador (nico y la direccién para el ejercicio 2021 se fundamanta en continuar Incrementando la
flexibllizacién de la eslruclura de cosles para contrarrestar la eslacionalidad de los ingresos, en un contexto de
previsible recuperacidn de 1a crisis dal COVID-19.

No existen incortidumbres slgnificativas ni aspeclos acerca del fuluro que puedan llevar asociado un riesgo imporiante
que pueda suponer cambios signilicativos en sl valor de los aclivos y pasivos en el ejergicio siguiente, deslacando el
hecho que la Sociedad ha elshorado las cusntas anuales del ejercicio 2020 bajo’ &l principlo de empresa en
funcionamiento, hahiendo tenido en consideracion la sltuacién actual del COVID-19 as’ como sus posibles efectos en
la aconomia en general y en su empresa en pariicular, no existicndo riesgo para la coplibuidad de su actividad, tal y
como se expone a continuacién:




Coma consecuencla de la pandemia del COVID-19, con fecha 14 da Marzo del 2020 el Goblemo aprobd el Real Decrelo
463/2020, por el que sa declaraba el astado de alanna, Desde esa fecha se han tomado diferentes medidas con objelo
de proleger la salud y ssguridad de los ciudadanos y contener [a progresion de la enfermedad. En relacion a la actividad
de la Socisdad resaliar que el eslado de alamma y sus sucesivas prérrogas decreladas por ¢l Goblemo desde Marzo
de 2020 que afectaron significalivamente a la movilidad y al fujo naclonal e internacional de pasajeros, han impedido
un desarrollo normal de la aclividad de la Suciedad. Can cardcter simultanso al Infclo del estado de alarma, la Sociedad
puso en marcha un ERTE por eausas produclivas afectando a gran parte de la plantilla. A partir de mediados del mes
de Mayo la Sociedad cemenzd a reanudar su aclividad comerclal incorporando a los empleados a sus pusstos de
trabajo do forma progresiva para la campaiia de verano, regresando a la situacién de ERTE, al menos parcial, tras su
finalizaclén. Todo ello ha dado lugar a una reduccion de las venlas de la sociatad an un 63% en la actividad de alquiler
duranle 2020 en relacién al cjercicio anterior, habiendo adaplado sus costes a los niveles de actividad para evitar
problemas de liquidez no supaniendo esta situacion un riesgo para la continuidad de sus oparaciones.

Asimismo, en base a la Disposicléon final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembwe, por la qua se modifica la Ley
de Sociedades de Capital, el pariedo medio de pago (PMP) a proveedores del gjercicio 2020 ha sido de 16 dlas.

Los principales riesgos de negocio que afeclan a la aclividad de la Sociedad son los relacionadus con la evolucion da
la pandemia de COVID-19 y los cfectos que la misma pueda lener sobre la actividad del turismo en parlicular.

Aspectos relacionados ton al persanal da la Socledad

La plantilla media de la Sociedad se ha visto reducida en cuarenta y dos empleados raspeclo a las clifras del ejercicio
anterior. No existen aspectos significalivos en relacion con &l parsonal de la Socledad que deban ser destacados,
adicionales a los descrilos en la memaria de las cuentas anuales adjuntas.

Aspectos medioambientales

Dada la actividad a la que se dedica la Sociedad, el administrador Gnico entiende que la misma no liena
responsabilidados, activos, ni provisiones y conlingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos
en ralacion con el patrimonio, Ia situacién financiera y los resullados de la misma, adicionales a los descritos en las
presentes cuentas anuales. Los gastos incurridos en 2020 relacionados con aspaclos madioambisntales han ascendido
a 16 miles de curos (36 miles de euros en 2019).

Actividades an materla de Investigacién y desarrollo

Duranle 2020 la Sociedad ha realizado trabajos relacionados con la progresiva digitalizacién y automatizacion de la
aclividad que desarrolla y cuyos resultados se pravé que emplecen a estar operativos hacla finales del gjercicia 2021.

Acontecimlentos Importantes con posterioridad ala fecha de
cierra del gjerclcio

En Marzo de 2021, la entidad Aeropuerlos Espaitales y Navegacion Aérea (AENA) ha publicado la licitacion para la
entrada en determinados acropuertos espanoles en régimen de concesion para al desarrollo de la aclividad de alquiler
sin conductor. En este conloxto, la Sociedad ha presentade su propuesla para los dos asropuertos mas Importantes
de Espafla cumpliendo con todos los requerimientos formales y materiales necesarios por lo que las cxpeclativas de
éxito son elevadas. De oblenerse la adjudicacion de ambos concursos el posicionamiento estratégico de la Sociedad
y su plan da negocio se verian forlalacldos de manara notable.

A parte de lo indicado en el parrato anterior y de lo comentado anteriormente respeclo a la siluacién de emargencia
sanitaria ocaslonada por el COVID-19 asl como la incipiente recuperacion percibida en el ritmo de captacion de
reservas de alquiler, no se han producida acontecimientos significativos tras ¢l cierre del efcrcicio y hasla la fecha
aclual que deban ser puestos de manifiasta en la memoria de las cuentas anuales Individuales.

Evoluclén previsible de la Socledad

Durante el ejsrcicio 2021 la Socledad ahondara en las eslralegias y mejoras operalivas iniciadas en los tiltimos
sjercicios para consolldar a senda de incremento en la rentabilidad iniciada en ejercicios anteriares, denlro de un
contexto marcado profundamenle por la situacion provocada por la pandemia del COVIDN-19. Hasta sl momento de
formulacién de las prosonles Cuentas Anuales, las acciones adopladas para atenuarYas consecuencias de la cilada
circunstancia permiten confirmar con holgura la permanencia de la Socladad. La efiddcla de las vacunas y el propio
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avance del proceso de vacunacién, asi como la previsible reduccidn en Ia incidancia del COVID-19 hacla la campaiia
cstival dado su carécter estacionsl, ofrecen una pearspactiva nolablemenle mas positiva para ¢l 2021, El proceso de
expansion geografica de la Souiedad iniciado hace dos ejercicios, las innovaciones en la plataforma da gestion
relacional con clientes, la presencia en los principales acropuerios de Espana y la robustez financisra, permiten
proyeclar una réplda recuperacién para la Socledad durante la segunda mitad de 2021.

Operaciones con acciones propias
Durante el glerciclo 2020 no se han producido operaciones con acciones propius.
Uso de instrumentos financieros

No se ha producldo el uso de instrumentos financieros por parte de la Sociedad que resulle relaevanle para la valoracién
de sus aclivos, pasivos, situacién financiera y resullados.

Castellér}'ﬁe lalPlana, 30 de Marzo de 2021,

]y
A m\,\
)

D. Jorge partinez Cabanillas
Administrador Ginico
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RECORD GO ALQUILER VACACIONAL, S.A.U.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE
AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2020 Y 2019

{Euros)
- Ejorciclo
Nolas Ejerciclo 2018
memoria 2020 Raaxprasada
OPERACIONES CONTINUADAS

Imparte neto de la cifra de negocios- 17 73.716.930 107.864.706
Vernlas 73.716.209 106.542.148
Prestaciones de servicios 721 1.122.558
Trabajos realizados por la empresa para su activo- 550.000 493,256
Apravisianamientos- (50.637.100) {45.902.401)
Consumos de materlas primas y otras materias consumibles 17 (50.537.100) (45.802.401)
Otros ingrasos do explotacion- 338.535 736.715
Ingresos accesorios y otros de gestion corricnte 338.536 736.715
Gastos de Personal- {6.804.260) {9.354.833)
Sueldos, salarios y asimilados (4.994.193) (7.308.683)
Cargas sociales 17 {1.210.057) (2.046.150)
Otros gastas de explotacion- (18.740.033) (32.468.615)
Serviclos axtariores 17 (18.118.884) (30.861.659)
Tribulos (621.039) (1.607.956)
Amorlizacion del inmovilizade- 5y6 {6.579.660) (13.347.696)
Dotarloro y resultados por enajenaciones del inmovilizado. [ 454.022 {104.719)
Resultados por enajenaclones y olras 454.032 (104.719)
Otros rasultados- {21.401) 891.760
Resultado da explotacién (7.722.947) 8.607.173
Ingresos Hnancieros- 144.854 7.267
De purticipaciones en Instrumentas da patrimanio- an 144
De terceros 3 144
De valores negoclables y olros instrumentos financicros- ] 144.483 7.123
Da tercaros 144.483 7.123
Gaslos financieros- | (926.018) {1.117.307)
Da terceros (926.018) (1.117.307)

Delerioro y resultado por enajenaciones de instrumientas financleros- {704) -

Deterioros y pérdidas __ {704) -
Resultado financiero (781.868) {1.110.040)
Resultado anles de Impucstos {8.504.815) 7.492.133
Impucstos sobre beneficios 16 2,041,245 {1.723.416)
Resultado dal ajarcicla procadanta da aperaclones continuadas (6.463.570) 6.773.717
Resultado da!l eferciclo {6.463.570) 5.773.717

Las Notas 1 a 21 descrilas en la Memnaria adjunla forman parte integrante de cuenta de pérdidas y ganancias
correspondiente al efercicio anual terminado el 31 de diclembre de 2020,




RECORD GO ALQUILER VACACIONAL, 5.A.U,

ESTADO DE CAMDIOS EN EL PATRIMONIO NETO DE 1.OS EJERCICIOS 2020 Y 2019

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

(Ewros)
o a Elercicio
Notasdela | Elercicio 2018
Memorla 2020 Roexprosado
RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GAHANCIAS {) 3 {6.463.570) $.773.117
ing y gastos imputados direct nte al patrimonlo nefo

- Subvencienos, donacianes y legadns ieciliitos .

- Elecio imgotitivo - -
TOTAL IHGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO (Il) - -
Transferenclas o la cuanta de pérdidas y gananclas

« Subvenciones, danaci ¥ legy iting . -

- Efeclo imposlivo . .
TOTAL TRANSFERENGIAE A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (l1)) - -
TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS {I+1H4}11) (6.463.570) 56,273.117

Las Molag 1 ¢ 21 descritus en fs Memoria adunta forman parte infegrania de! eslado fotal do cambios en el
palriinonio neto comespang’ente al ejerckio 2020,
RECORD GO ALQUILER VACACIONAL, S.AU.
ESTARO DE CAMBIQS EN EL PATRIMONIO HEYO DE LOS EJERCICIOS 2020 Y 2018
B) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
{Curos)
Primado Resuliado
Capital emisién Reservas del ojerclclo JOTAL
SALDO INICIO DEL EJERCICIO 2019 5.430.482 12,619,620 4.915.038 4.980.677 27.950.817
Total ing: y gaslos { - - . G.531.101 6.531.101
Operaclones con acclonlstas
Distrilwzion de dividerdos (nota 12] . - (5.200.001) - (5.200.001)
Olras variacionas del patrimonio nclo - - 4.980.677 (4.980.677}/ -
SALDD FINAL DEL EJERGICIO 2019 5436462 12.618.520 4.595.714 | 6.531.101 20.181.917

Ajustes por errores del ejercicio 2018 (Nola 12) - - - {157.384) [757.384),
SALDD AJUSTADO, INICIO DEL EJERGICIO 2020 SA36A402 12.610.620 4,585,711 53713717 20424533 f

Totol Ingresos y gastos reconocldos . - - {6.453.570) (6.463.570)

Otras variaciongs del patrimonio nete - . 57737427 (6.173.717) - .
SALDO FINAL OEL EJERCICIO 2020 5416.402 12.618.620 10.369.430 (8.463.570) 21.960.952]

-y

Las Nelas 1 a 21 devcn t3s en ki Meoda ndjonta fonman perie irjeniants det es1s3¢ 15181 ¢4 Camdios e I |

paltimanic nslo serespanciente al gjercicie 2020.




RECORD GO ALQUILER VACAGIONAL, S.A.U.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE A LOS EJERGICIOS ANUALES

TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2020 Y 2018

(Euros)
Ejercicio 2018
Notas Efarcicin 2020 Reoxprosado
FLDJOS DE EFECTIVO DE LLAS AGTIVIDADES DE EXPLOTACION ()] (2.575.338) 24.720.733
Rosultado deol sjarcicio antas da impueslos {8.504.815) 7.407.133
Alustes al resultado §.006.792 14,562,455
- Amolizacidn del Inmovilizado 5y6 6.579.662 13.347.696
- Resultados per bajas y anajenacionas da Inmovilizado B (454.032) 104.710
- Ingresos financloros (144.854) (7.267)
- Gastos finarsieras 926.018 .117.307
Camblos en el ¢capital corriente {2.237.396) 5.494.601
- Exislensias (189.802}) (45.318)
- Deudores y ofras cuentas a cobrar 11 4.548.401 5.805.811
- Azreedores y olras cuentas a pagar {4.541 025) 065.172
- Olrog pasivos corricnies (79.11G) {120.569)
- Olros aclivos corrientes {1.956.854) 6456.381
- Qiras pasivos no comientes {1.656.576)
Dlros fivjJos de efectivo de los uctividades de explotacién 1.260.081 (2.833.456)
- Pagos da intereses (926.018) {1.117.307)
- Cabros de Interesas 144.854 7.2G7
- Cobros {pagos) por impuesto sokre benaficins 2.041.245 {1.723.41G)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION [11)] 9.451.506 (8.120.072)
Pagos por Inverslones (05.383.444) (208.279.739)
- lnmovilizado intangit!e 5 (612.269) {616.809)
- Inmavillzado material 6 {90.121.204) {207.500.004)
- Inversiones linancierss 8 large plazo 9 {02.234) {154,517}
- Inversiones financieras a corto plazo 0 (4.657.637) {8.408)
Cobros por desinversiones 104,834,950 199,159,667
- mmovilizudo malerial 6 104.834.850 199.159.667
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANGIACION (iny 14.513.322 {6.607.052)
Cobros y pagos por instrumentos de pasive financlero 14 14.613.322 {397.082)
- Emisibén de deudas con enlidades de wédito 14.513.322 -
- Devolucidn y amerizacion de deudas tan entidades de crédito - (397.052)
Pagos por dividendes y ramuneracianes de otros Instrumontos de palrimonio . {5.300,000)
- Dividendos 12 . (53600 can)
EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO (iv) . .
AUMENTO/OISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (1+11411+1V) 21.389.490 9.903.609
Efrcliva o equival al i del ¢ 1208259092 3.021.583
Efectivo o equivalentas al lina! del ejerciclo 34.314.682 12.925,192
Las notas 12 21 descritas enla ia adj forman parte inlegrante del estado de Mujos de efec "Jdel efereleio 2020.




RECORD GO ALQUILER
VACACIONAL, S.A.U.

Memoria del ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2020

Actividad de la Socledad

Racord Go Alquiler Vacacional, S.A.U. {en adelanle, la Saciedad) se consliluyd como sociedad andnima el 8 de
mayo de 2002, E| domicilio social de la Suciadad se encuentra siluado en Castellon.

Su objelo sucial consiste en la compravanta, importacidn, exportacién, alquiler, lavado, engrase y conservacion da
tada clase de vehiculos a molor, a vela y maquinaria agricola, asi como la auloescuela de conductores y transporte
de viajeros y mercancias. La principal aclividad de la Sociadad durante el sjercicio actual ha sido el arrendamiento
de vehiculos sin opcidn de compra.

La Sociedad opera en lodu el larritorio nacional a lravés de sus oficinas situadas en diferentes seropuerlos de
Espaiia. La mayur parle de |a aclividad es realizada en régimen de concesién administrativa con la entidad ptiblica
empresarial AENA en tres plazas aeroportuarias con destino vacacional. Eslas concesiones acdministrativas fueron
renovadas en el cjercicio 2016 por un plezo de seis aiios, por lo que el vencimiento de las mismas se producird
durante ¢l cjercicio 2022,

La Sociedad esta intagrada en el Grupo Go de Alquiler cuya sociedad dominante es Go de Alquiler, S.L., con
domicilio social an Castallén, slando esta socledad la que formula cuentas enuales cansulidadas. Las cuentas
anuales consolidadas dol Grupo Go de Alquiler del ejercicio 2019 fueron aprabadas por los soclos de Go de Alquiler,
S.L. enlajunta general de socios celebrada el 30 de sepliembre da 2020 y depositadas en el Registro Mercantil de
Caslellon.

El accicnisla Uinico de Ia Sociadad es Go de Alguiler. S.L., con el que Record Go Alquiler Vacacional, $.A.U. no
liene suscritos contralos (véanse notas 10y 21). La Socledad, por lanto, esla sujeta al régimen da unipersonalidad,
habiendo comunicado dicha circunstancla al Registro Mercantil.

No existen incertidumbres significativas ni aspectos acerca del futuro que puedan lievar asnciado un Hesgo
importante que pueda suponer cambios significativos en el valor de los activos y pasivos en ¢l cjercicio siguiente,
destacando el hecho qua la Sociedad ha elaborado las cuentas anuales del ejercicio 2020 liajo sl principio de
ampresa en funcionamianto, habiendo tenldo en consideracién la situacion actual del COVID-19 asl como sus
posibles efectos en la economia en general y en su empresa en particular, no exisliendo riesgo para la conlinuidad
de su aclividad, lal y como sa expone a continuacién:

Coma consecuencia de la pandemia del COVID-19, con fecha 14 de Marza dal 2020 el Goblemno aprobd ¢l Real
Decreto 463/2020, por el que se declaraba el estado de alarma. Desde esa fecha se han tomado diferentes medidas
con abjeto e proteger la salud y seguridad de los cludadanos y conlener la progresién da la enfermadad. En
relacion a la actividad de la Socledad resaltar que ¢l estade de alarma y sus sucesivas prérogas decretadas por cl
Gobierno desde Marza de 2020 que afectaron significativamente a la movilidad y al flujo nacional o internacional de
pasajeras, han impedido un desarrolle normal de la actividad de la Sociedad. Con cardcler simultaneo al inicio del
eslado de alarma, la Sociedad puso en marcha un ERTE por causas praductivas afectando a gran parte de la
plantilla. A parlir de mediados dal mes de Mayo la Secledad comenzd a reanudar su actividad comarcial
incorporanda 1 los ampleaos a sus pusstos de trabajo de forma progresiva para la campa"s de varano, regresando
a la situacion de ERTE, al menos parclal, tras su finalizacién. Todo elle ha dado lugar a uha reduccién de las venlas




da la socisdad en un 63% en la actividad de alquller, habiendo adaptado sus costes a los niveles de aclividad para
ovitar problemas de liquidez no suponiendo esta siluacion un riesgo para la continuidad de sus operaciones.

Adiclonalmente, resefiamos que, cn marzo de 2021, la enlidad Aeropuerlos Espaiioles y Navegacian Aérea (AENA)
ha publicado la licitacion para la enlrada en delerminados asropusrtos espaiioles en régimen de concesién para el
desarrollo de la actividad da alquiler sin conductor. En este contexto, la Socledad ha presentado su propucsta para
los dos aeropuerlos mas Importantes de Espaiia cumpliendo con lodos los requerimientos lormales y materisles
necesarios por lo ue las expeclativas de éxilo son elavadas. De oblenerse la adjudicacién de ambos concursas el
posicionamisnto estralégico de la Sociedad y su plan de negoclo se verian fortalecidos de manera notable.

2. Bases de presentacién de las cuentas anualas

a) Marco normalivo de informacitn finenciera aplicable a fa Socledad

Esles cuentas anuales han sido formuladas por el administrador Gnico de acuerdo con ¢l marco nomativo de
Informaclén financlera aplicable a la Socledad, que os al cstablecido en:

a) ElCodigo de Comercio y la restanle legislaclén mercantil,

b) El Plan General da Contabliidad aprobado por ¢l Real Decreto 1514/2007, asi como las modificaciones
introducidas al mismo medlante ¢l Real Decreto 1159/2010 y ¢l Real Decrelo 602/2016.

¢} Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Inslitulo da Conlabilidad y Auditorfa de Cusnlas en
desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complemantarias.

d) Elreslo de la normaliva contahla aspaiiola que resulte de aplicacion.

b) (magen fiel

Las presentes cuentas anuales han sido oblenidas de los registros conlables de la Sociedad y se presentan da
acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que le resulta de aplicacién y, en particular, los principios
y criterios contables en él contenidas, de forma que muestran la imagen fie! del palrimonio, de la situacion financiera,
de los resultados de la Sociedad y de los flujos de efactivo habidos durante el correspondiente ejercicio. El
adminislrador Gnico no ha tomado, ni lisne en proyecto lomar decision alguna que pudiera allerar de forma
significaliva el valor contabilizado de los elementos de aclivo y pasivo, o el plazo en ¢l que se realizaran los aclivos
o 8o liquidaran los pasivos.

Las presentes cuantas anuales, que han sido formuladas por el administrador tnico de la Socledad, se someteran
a aprabacion por parte del acclonista Gnico, eslimandose que serdn aprobadas sin modificacion alguna. Por su
parle, las cuentas anuales de! ejercicio 2019 fucron aprobadas por ¢l accionista tnico de lz Soviedad &l 30 de
sepliembre de 2020.

¢) Principios contables
Los principios y criterios contables aplicados para la elaboracion de eslas cuenlas anuales son los que se resuman
en la nota 4 de esla memoria. No se han aplicado principios contables no obligalorios. Adicionalmente, el
administrador dnico ha formulado estas cuenlas anuales leniando en consideracion la totalidad de los principlos y
normas contables de aplicacian obligaloria que lienen un efeclo significativo en dichas cusntas anuales. No exisle
ningin principio contable que slendo obligatorio, haya dejado de aplicarse.

d) Responsablildad de la informacién y oslimaciones realizadas

La informacidn contenida en eslas cuentas anuales es responsabilidad del adminislradé‘ nico de la Sociedad.




En la elaboracion de las presentes cuentas anuales se han utilizado estimaciones realizadas por el adminislrador
tnico para valorar algunos de los aclives, pasivos, ingresos, gaslos y compromisos que flguran registrados en ellas.
Basicamenle, estas astimaciones se refieren a:

- Lavida dlil de los aclivos materiales o intangibles (véanse nolas d-a y 4-13).

- Las pérdidas por deterioro de delerminados activos (véase nola 4-c).

- Las pardidas por delerloro en la evaluacién de la recuperabilidad de las cuenlas a cobrar (véase nola 4-¢).

- Las pérdidas por minoracién del cosle de las inversiones en las agrupaciones de Interés econdmico {véase nola
8-a).

- El céleulo de delerminadas provisiones (véase nota 13).

A pesar du que eslas eslimacionss se han realizado sobre la base de la mejor informacion disponibla al clerre del
ajorcicio 2020, es posible que acontecimiantos que puedan lener lugar en el fuluro abliguan a modificarlas (al alza
o a la baja) en los préximos cjercicios, lo que se realizaria, en su caso, de forma prospecliva.

e) Correccion de erroras

En Ia elaboracién de las cuentas anuales del cjercicio 2020 se han reaxprasado determinados Importes incluldos
en las cuentas anuales de cjercicios anleriores {véase Nola 12).

) Comparaclén de la informacién

El Administrador Unico presenta, a efectos comparativos, con cada una de las cifras que se desglosan en las
presentes cuentas anuales, ademds de las cilras dal ejarcicio 2020 las comespondientes al eferciclo anterior.

En la elaboracién de las cuentas anuales del ejercicio 2020 se han reexpresado delemninados imporias incluidos
an las cuentas anuales de ejercicios anteriores (véase Nota 12).

g) Agrupaclén de partidas

Delerminadas parlidas de! balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en sl patrimonio
nelo y del estado de flujos de efsctivo se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si bien, en la
medida en que sea significativa, se ha incluldo la Informacién desagregada en las corraspondientes notas de la
memoria.

3. _ Aplicaclén del resultado

La propuesta de aplicacion del resullado del presente gjercicio formulada por el Administrador Unlco de la Sociedad
es la slgulente;

Milas do Euros

Base de reparlo
Resullado del ejercicio (6.464)
Aplleacidn:

Apérdidas de ejercicios anteriores (6.464)

'
I

\ f% (8.464)




4.

Normas de valoracién

Las principales nomias de valoracion ulilizadas por la sociedad en la preparacion da las cuentas anuales adjuntas,
de acuerdo con las disposiciones legales vigentas, son las siguientes:

a}l Inmovilizado intangible

Como norma general, el inmovilizado inlangible se valora inicialmente por su precio de adquisicién o coste de
produccion. Pusteriormanta se valora a su coste minorado por la correspondlenle amorlizacién acumulada y, en su
caso, por las pérdidas por deteriora que haya experimentado. Dichos activos se amortizan en funcion e su vida
Ulil. Cuando la vida ttil de eslos aclivos no puede eslimarse de mancra fiable se amarlizan en un plazo da diez
afos.

Los bienes comprendidos en el epigrafe “Propiedad induslrial®, Incluidos en el inmovilizado intangible, se
corresponden con ¢l preclo pagado por deleminadas marcas adquiridas a otras sociedades, que figuran
contabilizadas a su precio de adquisicion, Estos bienes se amorlizan siguiendo 8l método lineal, a razén del 20%
anual,

El epigrafe “Derechos de {raspaso” incluye fundamenialmente el imporle pagado por dicho concepto para acceder
al arrendamlento de una nave en el acropucrio de [biza destinada a la aclividad propia de la Socisdad. Dicho activo
se amortiza siguicndo el mélodo lineal, a razon de un porcenlaje de amortizacion anual ajustado a 1a duracién del

contrata de armendamignlo.

El inmovilizado Intangible comespondiente a aplicaciones informéticas. tento desarrolladas inlernamente como
adquiridas a terceros, se valoran a su coste de produccidn o de adquisicion y se amortizan linealmente durante &l
periodo de cuatro afios en que esta previsla su ufilizacion. Los costes de manlenimiento de las aplicaclones
informaticas se llavan a gastos an el momenta en que se incurre en los mismos.

b) Inmovilizaciones materiales

Reconocimiento inicial

Los bienes cumprendidos an las inmovilizaciones malerlales se presentan valorados a su precio de adquisicion,
incluidos los gaslos adiclonales que se producen hasla su puesta en funcionamiento. En ¢l caso de vehiculos, sl
coslo de adquisicion incluye las tasas de malriculacién y sc minora por los rappels recibidos de praveedores por la
compra de dichos vehiculos.

Amorlizaciones

La vida dtll y el método de amortizacién se revisan periddicamente para asagurar que al método y plazo de
amorlizacion son coherentes con el patron esperado de generacion de beneficios econémicos de los clementos de
inmovilizado que, en su caso, se ajusta de forma prospectliva en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los aclivos materiales adquiridos en régimen de arrendamiento financiero se registran en la calagoria de activo al
que corresponde el bien arrendado, amortizandose en su vida atil prevista siguiendo el mismo mélodo que para los

aclivos en propiedad.

La amortizacion de los elementos del inmovilizado material s¢ realiza sobre los valores de cosle siguienda el método
lineal, durante los sigulentes afios de vida til estimados:

Afios de
Descripclén Vida Util I
Edificios y constnicgiones 444
Vehiculos 6,3-8,3
Utlllaje 45
Clras instelaciones 55
Mobiliario !/\ 6.6
Equlpos para procesos de Infonmacidn i 4 _




Los edilicios y construcciones que se encuenlran asociados a concesiones en aeropuertos s¢ amortizan
considerando la vida dlil de los activos o del plazo de la concesién, el menor, de tal forma que, al finalizar el pariodo
de concesidn, los elementos de inmovillzado alll ubicados se encuenlren tolaimente amorlizados.

Las instalaclones técnicas adquiridas para su uso en los inmuehles arrandados donde la Socledad desarrolla su
aclividad se amortizan en los afios de vida alil indicados en el cuadro anterior o en el perlodo de duracion de los
contratos de alquiler, si fuera infarior.

Baijas de vehiculos

Derivado de la Consulta 6 del BOICAC 106 da junio ds 2016, los elementos del inmovilizado material se dan de
baja en el momento de su venla o cuando no sa aslima que generen beneficios ccondmicos derivados da su uso
conlinuado. El beneficio o pérdida resullante de la enajenacién o of retiro de un activo se calcula coma Ia difsrencla
anlre nl pracio de Ia venla neto de los cosles de venla y el importe en libros del aclive, y se reconoce en la cuenta
e pardidas y ganancias.

Sin embargo, la Sociedad en el gjercicio normal de su actividad adquiers directamente vehiculos para deslinarlos
al alquiler y su posterior venla a terceros una vez finalizado su periodo de tenencia eslimado. Cuando dichos
vehiculos pasan a ser vendidos se reclasifican al epigrafle de “exislencias” en la facha que se actierda el cambio de
destino, y, en consecuencia, el ingreso derivado de la baja se presenla formando parta del “Importe neto de la cifra
anual de negocios”.

Vehiculos sujelos a acuardos de racompra

Los vehiculos sujetos a acuerdn da recompra son aquellos para los cuales, la Sociedad y los fabricanies o
concesionarios de vehiculus, mantienan paclos en base a los cuales al finalizar el periodo tle tanancia seran o
pueden ser recomprados por los fabricantes o conceslonarios.

Para aquellas adquisiciones de vehiculos sujelas a eslos acuerdos de recompra, la Socledad evala si, en base a
los acuerdos, se ha lransferido la propiedad en términos canlablas de los mismos. En caso afirmalivo, resullan da
aplicacion los principios contables que se desarrollan para el resto de inmovilizado material.

Cosles poslarioras

Los gaslos de mantenimienlo y reparaciones del inmovilizado material que no mejoran su ulilizacion o prolongan
su vida dlil se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento en que se producen.

¢) Deterioro de valor de inmovilizada materlal e intanglble

En la fecha de ciere del gjercicio, la Sociedad revisa los importes en libras de sus activos materiales ¢ inlangibles
para determinar si dichos aclivos han sufrido una pérdida por deterioro de valor. Si existe cualquier indicio, o importe
recuperable del aclivo se valcula con al objeto de determinar el alcance de la pérdida por deterioro da valor (si la
hubiera). En caso de que el aclivo no genere flujos de efeclive por sl mismo que sean indepandienles de olros
aclivos, la Sociedad calcula el imporie recuporable de la unidad generadora de efaclivo a la qua pertenece el activo,

Elimporte recuperable es el valor superior entre el valor razonable menos los costes de venta y el valor de uso, Al
ovaluar el valor de uso, los flujes fuluros de efeclivo estimados se descuentan a su valor aclual ulilizando un tipo
de descuenlo anles ds impuastos que refleja las valoracionoes actuales del mercado con respecto al valor temporal
dal dinaro y los riesgos especificos del activo para los que no se han ajustado los futuros flujos de efectivo
eslimados.

Si se estima gue el impora racuperable de un activo (0 una unidad generadora de efeclive) es inferlor a su importe

en libros, el importe en libros del aclivo (unldad generadora de efectiva) se reduce a sl+ importe recuperable.

Inmediatamenle se reconoce una pérdida por deleriore de valor comu gaslo, salvo cuando it aclive relevante se




registra a un Imporie revalorizado, en cuyo caso la pérdida por dolerioro de valor se considera una reduccion de la
reserva de revalorizacion existente,

Cuando una pérdida por deterioro de valor revierte posleriormente, ol importe en libros de! activo {unidad
generadora de efeclivo) sc incremenla a la extimacion revisada de su Importe recuperable, pero de lal modo que
el importe en libros incrementado no supere el Importe en libros que se habria determinado de no haberse
reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor para el active (unidad generadora de efectivo) en gjarcicios
anlariores. Inmedialamente se reconoce una reversion de una pérdida por deterioro de valar como ingrese, salvo
cuando el activo relevante se registra a un impoile revalarizado, en cuyo caso la reversion de la pérdida por deterioro
de valor se considera un incremento de la reserva de revalorizacion.

En los ejercicios anualas terminados el 31 de diciembre de 2020 y 2019, el Adminisirador Unico de la Socledad no
ha identificado ningin indiclo de deterioro de su inmovilizado malerial e intangibla,

d} Arrendamiantos

Los arrendamientos se clasifican como arrendamlzntos financleros siempre que de las condiciones de los mismos
se deduzed que sae fransfieren al arrendatario sustancialmente los riesgos y benelficios inharentes a la propiedad
dal aclivo objate del contrato. Los demds arrendamientos se clasifican como arrandamientos oporalives.

reendamiento financiero

En las operaciones de arrendamiento financiero en las que la Sociedad aclua como arrendatario, se prasenta ¢l
cosle de los activos arrendades en el balance seguin la naturaleza del bien objsto del contrato y, simultaneamente,
un pasivo por &l misme importe. Dicho imporle sera el menor entre el valor razonable del bien arrendado y el valor
aclual al Inlclo del arrendanviento de las canlidatles minimas acordadas, Incluida la opclén de compra, cuando no
cxistan dudas razonables sobre su ejarcicio. No se Incluiran en su calculo las cuotas de caracler canlingenia, el
casle de los servicius y los impuestos reperculibles por el arrendador. La carga financiera lotal del contrato se
imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se devanga, aplicando el método del lipo de interés
efeclivo. Las cuotas de cardeter contingente se reconocen como gasto de! elerclclo en que sc incurren.

Las attivos ragistrados por este tipo de operaciones se amorlizan con criterios similares a lns aplicados al conjunto
tle los aclivos materlales, alendlendo a su naturaleza.

Anrendamicnlo operalivo

Los gaslas derivadus de los acusrdos de arrendamiento operativo se cargan a la cuenta da pérdidas y ganancias
en el gjorcicio en que se devengan,

Cualquier cobro 0 pago que pudiera realizarsa al contratar un arrendamiento operativo, se tralara como un cobro o
pago anficipado que se imputard a resullados a lo largo del periodo del arrendamiento, a madida qua sa cedan o
raciban [os beneficlos del active arrendado.

La politica de la Sociedad respeclo a la compra de vehlculos es adquirir una parte de los mismos para mantenerios
por un periodo inferior a un ano.

e) Instrumentos flnancleros

Aclivos financieros

Las aclivos financleros que posee la Saciedad s clssifican an las sigulantes categorfas:

a) Préslamos y paritdas a cobrar: aclivos financleros originados en la venta de bienes o en la prestacién de
servicios por operaciones de tréfico de la empresa, o los qus no tentendo un arigen comerclal, no son
inslrumentos de patrimonio ni derivados y cuyos cobros son de cuantfa fija o determinable y no se negocian en
un mercado activo, camo por ejemplo, fianzas. l&
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suda e instrumentos

h) Aclivos financieros disponibles para la venta: se incluyen los valores representalivos dd
ias anteriores.

de patrimonlo de otras empresas que no hayan sido clasificados en ninguna de las cate
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Valoracign inicial

Los aclivos financieros se reglstran Inicialmente al valor razonable de la contraprestacién entregada més los cosles
de ia transaccion que sean directamente atribuibles.

Valoracion postariar

Los préstamos y partidas a cobrar se valoran por su coste amortizado.

Los aclivos financieros disponibles para la venta se valoran a su valor razonable, registrandose en el patrimonio
nelo el resullada de las variaclones en dicho valor razonable, hasta que el aclivo se enajena o haya sufrido un
daterioro de valor (de cardcter sstable o permanente), mumento en el cual dichos resullados acumuladus
reconocidos previamente en ¢l patrimonio neto pasan a regislrarse en la cuenta de pérdidas y ganancias. En este
sentido, existe la presuncion de que existe delerioro (caracter permanente) si se ha producido una calda de mas
det 40% del valor de cotizacion del activo o si se ha praducido un descanso del mismo de forma prolongada durante
un periodo de un afio y medio sin que se recupere el valor.

Al menos al cierre del ejercicio ta Saciedad realiza un test de deterioro para los activos financieros que no estan
regislrados a valur razonable. Se considera que existe cvidencia objetiva de deterioro si el valor recuperable del
aclivo financiero es inferior a su valor en libros. Cuando se produce, el registro de este daterioro sc registra en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

La Sociedad daré de baja un aclivo financiero, o parte del mismo, cuando expiren o se hayan cadido los derechos
contractuales sobre lus fitjos de efectivo del activo financiero, siendo necesario qus s hayan transferido de manera
suslancial los riesgos y beneficlos inherentes a su propiedad, en circunstancias que se evaluardn comparandc la
exposicion de la empresa, antes y después de la cesidn, 2 [a variacion en los importes y en el calendario ‘de los
flujos de efectivo netos del activo transferido.

Por olra parle, respecto a las condiciones particulares de las parlicipatiunes mantanidas en agrupaciones de interés
sconbmico, eslas operacioncs en donde las bases imponibles negativas impuladas a los socies de la agrupacian
sirven para que ¢stos recuperen el capital aporatio a la agrupacién y ademds obtener unos ingresos financieros, a
efectos de su tratamiento contable y fiscal, debe tenerse en consideracion lo establecido en el informe de 25 de
marzo de 2009 del Instiluto de Contabilidad y Auditorla de Cuentas y la aplicacion de las normas de valoracién 92
Instrumenlos financieros y 13 Impuesto sobre beneficios del PGC:

= La participaci6n se clasificar4 en la categoria de inversiones en empresas del grupo, muitigrupo y asociadas,
o, con caracter general, en la categoria de aclivos financieros disponibles para fa venta.

- Enrefaclén con el deterioro de valor, dado que las aportaciones no se realizan con el &nimo de ser reinlegradas
en el futuro, sino de recuperarse a lravés de la imputacion de bases imponibles negativas, en un imporie
superior al capilal aporiado, lo que supone para el sccio junto con la recuperacion de ésle, la obtencién de la
carrespondiente rentabilidad, este hecho deberd tenerse en consideracion a los efectos de calcular el importe
recuperable de la inversién,

En relacién con este aspeclo, el criterio de contabilizacién indicado en la nonmativa de aplicacion requiere que a

medida que se vayan imputando las bases imponibles negativas en los socios de fa AIE, se reduzca directamente
el valor en libros da la Inversién en la misma por el importe de la parie corespondiente de las pérdidas del ejercicio.

Paslvas financieros

Son pasivos financieros aquellos débitos y partidas a pagar que tiene la Sociedad y que se han originado en la
campra da bignes y serviclos por operaciones de tréfico de la empresa, o tambign aquetlos que sin tencr un origen
tomsrcial, no pueden ser considerados como instrumentos financieros derivados.

Los débilos y parlidas a pagar se valoran inicialmente al valor razonable de la conlraprastacion reciblda, sjustada
por los cosles de la transacclén directamente atribuibles. Con poslerioridad, dichos pasivosige valoran de acuerdo
con su costs amortizado. a2

i

lnstrumentos de patrimonio

H
|\
*.
|

v

1




Un Instrumento de patrimonio reprasenta una participacién resldual en ¢l patimonic de la Socistlad, una vez
deducidos lodos sus pasivos.

Los Instrumentos de capital emitidos por la Sotiedad se registran en el patrimonlo noto por el importe recibido, neto
de los gaslos de emision.

f) Ajustes por periotiificacién activos

Los ajustes por periodificacién activos incluyen, principalmente, el importe pagado por anticipado y no devengado
por las pdlizas de seguro, asi como nlros gastos anticipados da naturaleza comercial,

g) Existencias

La Sociedad en el gjercicio nomal do su actividad adquiere directamente vehlculos para destinarlos al alquilery su
poslerior venta a lerceros una vez finalizado su periodo de tenencia estimado. Cuando dichos vehiculos pasan a
ser vendidos se reclasificen al epigrafe da “sxislenclas” en la fecha que s¢ acuerda el cambio de dastino par su
valor neto contable en dicha fecha.

Las malerias auxilisres se valoran a cosle de la compra (primera entrada-primera salida) o a valor neto realizable,
el maenor de los dos.

h) Impuesto sobre sociedades

El gasta o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relaliva al gasto o Ingress por el impuesio
corriente y la parte correspondiente al gaslo o ingreso por impueslo diferido.

Elimpussto coriente es la canlidad que Ia Sociedad salisface camo consacuencia de las liquidaciones fiscales del
Impuesto sobra el beneficio relativas a un ejercicio. Las deducciones y olras ventajas fiscales en la cuota del
impuesto, excluidas las relenciones y pagos a cuenta, asi como las pérdidas fiscales compensables de ejercicios
anteriores y aplicadas efectivaments en ésle, dan lugar a un menor importe del impuesta corrisnte. Durante ¢l
ejercicio anterior la Agencia Tribularia comunicé a la Sociedad el inicio de acluaciones e comprobacién e
invesligacion limitada a las deducciones practicadas en la liquidacién del impusslo sobre socledades del cjercicio
2013. A fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales dichas comprobaciones no han finalizado, si bien,
ol adminislrador Unico de la Sociedad y sus asesores fiscales esiman que de las mismas no se derivard impacio
palrimonlal alguno para la Sociedad.

El gaslo o el Ingreso por impucsto diferido se corresponde con al raconocimiento y la cancolacién de los activos y
pasivos par impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias lemporarias qua sa identifican como aquellos imporles
que se prevén pagaderos o recuperables derivados de las diferencias entre los importes en libros de los activos y
pasivos y su valor fiscal, asf como las bases imponibles negalivas pendientes de compensacion y los crédilos por
deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente, Dichos Impories se registran aplivando a la difarancia temporaria o
crédilo que corresponda el tipo de gravamen al que se espera recuperarlos o liquidarlos.

So reconocen pasivos por impueslo diferidoe para todas las diferencias temporarias imponibles, excapto aquellas
derivadas del reconocimianlo inicial de fondos de comerclo o de otros activos y pasivos en una operacitn qua no
afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable y no es una combinacitn de negocivs.

Por su parte, los activos por impueslo diferido silo se reconacen en la medida en que s¢ considere probable qua
la Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales fuluras conlra Ias que poder hacerlos ofectivos.

Los activos y pasivos por Impuesto diferido, originados por operaciones con cargos o abonos directos en cuentas
e palrimonio, se contabilizan también con contrapartida en palrimenio neto.

En cada cierre contabls se raconsideran los activos por impuesto diferido regisirados, efecluandosa las oporiunas
carreccioneos a los mismos en la medida en que existan dudas sobre su recuperacion futura. Asimismo, en cada
cierre se evaltan los aclives por impuesto diferido no registrados en balance y éstos son phjeto de reconacimiento
en lamedida en que pasc a scr probable su recuperacion con hensficlos fiscales futuros. "
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I} Ingresos por venta de bienes y prestacidn de servicios

Las ingresos por la venta de bienes o servicios se reconocen por el valor razonable de fa contrapartida recibida o
a recibir derivada de los mismos. Los descuenlos par pronlo pago, por volumen ¥ olro tipo de descuentos, asi
como los intereses incorpuradas al nominal de los crédltes, se reglstran canio una minoracion de los mismos.

Los dascuentos concedidos a clientes se roconocen en el momento en que es prohable qua se van a cumplir las
condiciones que determinan su concesion como una reduccidn de los ingresos por venlas.

Los anticipos a cuenta de ventas futuras figuran valorados por ¢l valor reeibido.

Ingresvs por venlas de vehiculos:

Los Ingresos por venta de vehiculos se reconacen cuando la Socledad:

« Ha transmitido al compradar los rigsgos y beneficios significativos inherentes a la propiedarl de los
bienes;

» No conserva ninguna implicacion en la gestion corrente de los vehiculos vendidos en el grado
usualmenla asociado con la propledad, ni retienc ¢f control efectivo sobre los mismos;

= Elimporle de los ingresos y los cosles incurridos o por incurrir pueden sor valorados con fiabilidad;
«  Es probable que se reciban los heneficios scondmicos asoclados con la venla; y

s Los cosles incurridos o por Incurdr relacionados con la transaccién pueden ser valorados con
liabilidad,

Prestacién de serviclos:

Los ingresos derivatlos de 1a prastacion de serviclos se reconocen considerando ¢l grado de realizacion a la lecha
de cierre cuando el importe de los Ingresos, el grado de realizacion, los cosles ya incurridos y los pendienles de
incurrir pueden ser valorados con fiabllidad y es probable que se reciban los beneficlos econémicos derivados de

la prestacidn del servicio.

J) Ingresosy gastas

Los ingresos y gastos se imputan sigulendo el criterio del devengo, es decir, en funcién de la corriente real de
bienes y servicios que represantan y con independencia del momenlo en que se preduce la corrients monslaria o
financiera derivada de sllos. Dichos ingresos se valoran por ¢! valor razonable de la conlraprestacion recibida,
deducidos descuentos e impuastos.

Los inlereses recibldas de aclivos financisros se reconocen utilizando el tipo de interés cfectivo v los dividendos,
cuando se declara el derecho del sccianista a racibirlos. En cualquier caso, los Intereses y dividendas de activos
financieros devengados con posleriaridad al momento de la adquisicidn se reconocen como ingresos en la cuanta

de pérdidas y ganancias.
k) Indemnizaciones por despido
De acuerdo con Ia legislacion vigente, la Sociedad esta obligada al pago de indemnizaciones a aquellos ampleados
can los que, bajo delerminadas condiclones, rescindan sus relaciones laborales. Por lanto, las indemnizaclones por

despldo susceplibles de cuanlificacién razonable se registran como gasto en el ejercitip en el que se adopla y
comunica la decision del despidn. i
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1) Premio de jubilacion

De acuerdo con el convenio coleclivo vigente en una de las provincias donde opera la Sociedad, ésta esla obligada
al pago de determinados premios a los empleados sujetos a dicho convenio que causen baja voluntaria enlre los
G0y G4 aftos de edad, ambos inclusive, siempre que lengan una anligliedad minima en la empresa dc 25 aios. De
acuerdo con la normativa en vigor, la Soeiadad dehe conlratar una péliza de seguros o plan de pensiones extemo
para cubrir las obligacionas correspondientes a este compromiso. La Socledad registra estos premios en el
momento de su pago, por entender el administrador Unico que ¢l valor razonable del pasivo resultanie de esle
compromiso no resultarla, en ningln ¢aso, significativo en relacién con las presentas cuentas anuales lomadas en
su conjunto.

m) Elamaentas patrimoniales de naturaleza medfoamblental

Se consideran activos e naturaleza medioambiental los bienas que son ulilizados de forma duradera en la actividad
de la Sacledad, cuya finalidad principal s la minimizacion del impacto medioambiental y 1a proteccldn y mejara dal
medivambiente, incluyendo la reduccion o eliminacidn de la contaminacidn fulura,

La actividad de la Sociedad, por su naturaleza, no liene un impaclo medioambiental significativa.
n) Transacciones con partes vinculadas

La Socledad realiza lodas sus operaciones con parles vinculadas a valores de mercado, por lo que el administrador
unico de la Sociedad considera que no existen rigsgos significativos por este aspeclo de los que puedean derivarse
pasivos de consideracion en el (uturo.

o) Partldas corilentes y no corrientes

Se consideran aclives corrientes aquellos vinculados al ciclo normal de explotacion que con cargcter general se
considera de un afio, también aquellos otros activos cuyo vencimiento, enajenacian o realizacion se espera que se
produzca en el corto plazo desde la fecha de cierre del ejercicio, los activos financleros mantenidos para negociar
y el efectivo y olros activos liquidos equivalenlas. Los aclivos que no cumplan estos requisitos se callfican como no

comientes.

Del mismo modo, son pasivos corrienles los vinculados al ciclo normal de axplotacion, los pasivos financieros
mantenidos para negaclar y en general todas las obligaciones cuya vencimienio o exlincion se producira en el corto
plazo. En caso conlrario, se clasifican como no corrigntes,

p) Provislones y contingencias

En Ia formulacién de las presentes cuenlas anuales, el administrador (inico de la Sociedad ha diferenciado entre:

- Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones acluales derivadas de sucesos pasados, cuya
cancalacién es probable que origine una salida de recursos, pero que rasultan indelerminados en cuanto a su
importe y/o momento de cancelacion.

- Pasivos conlingantes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
malerializacién futura esla candicionada a que ocurra, o no, uno ¢ mas evenlos futuras independiantes de la
valuntad de la Sociedad.

Las presenles cuenlas anualgs recogen lodas las provisiones con respeclo a las cuales se estima que la
probatilidad de que se tenga que atender la obligacién es mayor que de lo conlrerio. Las pasivos conlingenles no
$6 reconocen en las cuentas anuales, sino que se informa sobre los mismos en las notas de ls mamoria, en la
medida en que no sean considerados como remotos,

Las provisiones sa valoran por el valor aclual de la mejor estimactén posible del Imporlg necesario para ecancelar o
transferir Ja abligacién, teniendo en cuenta la Informaclén disponible sobre el suceio y sus consecuencias, y
ragistrandosa los ajustas que surjan por la actualizacion de dichas provisionas como uf gasto financlero conforme
se va devengando.
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La eompensacion a racibir de un tarcaro en el momento de liquidar la obligacién, slempre que no existan dudas do
que dicho reembolso seré percibido, se regisira como aclivo, excepto en el caso da qua exista un vinculo legal por
¢l que se haya exteriorizado parle del riesgo, y en virlud dal cual la Sociadad no esté obligada a responder, on esta
situacion, la compensacion se tendrd en cuenta para eslimar el Imporle por el que, en su caso, figurara la
corraspondionte provision.

) Gestion del riesgo financiero

La gestion de los riesgos financieros de la Socledad esta centralizada cn la direecion financiera, la cual lisne
establecidos los mecanismos necesarlos para controlar la exposicidn a las variaciones en los lipos da interés y lipos
de camblo, asi como a los riesgos de crédito y liquidez. A cantinuacidn, se indican los principalas riesgos financieros
que impactan a la Sociedad:

Rigsgo de mercado

Tanlo la lesorerla como 1a dsuda financlera de la Socledad estdn expueslas al riesgo de lipo de inlerés, el cual
podria tenar un efacto advarso en los resultados financleros y en los flujos de caja. No obstanle, el administrador
tinico considera qua dado que alrededor del 100% {mismo porcentaje en el ejercicio anlerior) del endeudamiento
de la Socledad a largo plazo esléd formalizado a lipos de interés fijos, el impacto saria limitado.

Riesgo de crédiln

Con caracter general la Saciedad mantiene su tesoreria y aclivos liguidos equivalentes en enlidades financleras de
clevado nivel crediticio.

Adicionalmente, hay que indicar que no es habltual que exista una concentracion significativa del rinsgo da crédita
con terceros, excaplo por los saldos que se generan en momentos punluales del afie coma consecuencia de
determinadas operaciones de recompra de vehiculos, tal y como se detalla en las notas 6 y 9. A la fecha do
formulacion de las presentes cuenlas anuales dichos saldos hablan sido liquidades en su préctica tolalidad,

Riesgo ds liquldaz

Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos de pago que se derivan da su actividad,
la Socledad dispone de la lesoreria gue muestra su balance, asl como de las lineas credilicias y de financlacién
que se¢ detallan en la nota 14.

inmovlilzado Intangible

El detalle y movimiento de las cuentas que componen este epigrale del balance da situacion ha sido el sigulente:

31 de diclembra de 2020




31 de diciembre de

Euros

Adiclones

31/12/2019  (Dotaciones) 31/112/2020
Costa:
Propledad Industrial 25.405 - 25.405
Dearechos de traspaso 500.000 - 500.000
Aplicaciones informaticas 752,941 62.269 816.210
Anlicipos de Aplicacionas Informticas 493,256 550.000 1.043.256
1.771.602 612268  2.383.071
Amortizacién acumulada:
Propiedad industrial {24.546) (181) (24.727)
Derechos de Iraspasa (116.563) {32,249) (147.812)
Aplicaclonas infarmilicas (659.014) (94.265) (853.279)
(699.123) (126.695) (825.818)
Nato 1.072.479 1.558.053
2019
Euros L
AMdiciones
31/12/2018 (Dolaciones) 31/12/2019
Caste:
Propladad Industrial 24.500 905 25,405
Derechos de raspeso 500.000 - §00.000
Aplicaciones informalicas 630.293 122.648 752941
Anliclpos da Aplicaciones informdticas - 493,258 493,256
1,154,793 616.809 1.771.602
Amortizacion acumulada:
Propiedad industrial (24.500) (46) (24.546)
Darechos da traspaso (83.313) (32.250) {115.563)
Aplicaciones Informaticas {447.914) (111.100) {659.014)
(555.727) (143.398) (699.123)
Nata __599.066 1.072.479

Adicianes del ejercicio

Las adiclones regisiradas en el gjercicio 2020 se carresponden con los trabajos que esla realizando la socledad
relacionados con la futura implantacion de un nueve ERP que se adapte mejor a sus necssidades y raquerimlentos
da informacion y que se prevee que esté en funcionamiento a finales del ejercicio 2021.

Blenes totalmente amortizados

De las inversiones en el inmovilizado intangible de la Sociedad al 31 de diclembre de 2020 sc enconlraban
totalmente amortizados determinados elementos cuyo valor de costa asciende 471 miles de euros (346 miles de
euros al 31 de diciembre de 2019), sisndo ol delalle como sigue:

Euros

311212020 | 31/12/12019

Propiedad industriat
Aplicaclanes Informdticas

24.500 24.500
448.878] .  321.083

471.378]l | _ 345.583
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B.___Inmovilizado materlal

El detallo y movimiento de las cuentas que componen esle epigrafe del balance de siluacion ha sido el siguiente:

31 de diciembre de 2020

Euros
31/12/2018 Adicianes Bajas Traspasos 31/12/2020 |
Coste:
Temrenos y bienes naturales 156.263 - - 156.263
Edificios y construcciones 2.444.072 392.811 - - 2,836,884
Vehlculos 44.958.380 3B.582.645 (40.532.993) (58.646.453) 32.361.579
Ulillaje 563.204 B2.495 (5.201) - 620.598
Otras Instalaclones 4.072.009 148.098 (8.488) 4.208.619
Mobiliario 826.400 36.348 - - 032,748
Equipos procesos de informacién 1.836.987 145.173 (905) - 1.781.255
Inmovilizada en curso y anlicipos 12.209.192 3,747,624 (15.840.403) - 206.413
67.026.608 91.113.194 (56.308.990) (58.64G.453) 43.104.359
Amortizacién acumufada:
Edilicies y construcciones (1.504.063) (151.100) - - (1.655.163)
Vehiculos (8.322.761) (5.518.016) 9.746.461 (4.094.316)
Utillaje (307.278) (91.519) - - (398.795)
Olras instalaciones (2.631.338) (353.387) - - (2.964.725)
Mobiliario (488.756) (90.971) - . (589.727)
Equipos procesos de informacidn (1.037.446) (247.972) - - (1.285.418)
{14.301.640) (6.452.965) - 9.746.461 (11.008.144)
Noto 52.724.968 32.096.215
31 da diciembre de 2019
Euros
n 31/12/2018 Adiciones Bajas Trasprsos 314122019
Coste:
Terrenos y blenes nalurales 156.263 . - . 1466.263
Edilicios y construcciones 2.102.667 261.206 - - 2,444,073
Vehiculas 67.529.328 193.136.635 (155.125.966) (50.681.615) 44.958.380
Utillaje 133.160 130.144 - - 563.304
Olras Instalaciones 3.281.378 790.831 - 4072.008
Mobiliario 719.626 176.774 . - 085.400
Equipes procesos de informacién 1.141.004 495.983 - - 1.626.987
Inmavilizado en curso y unlicipog 7413721 12.299.192 {7.413.721) - 12.299.192
72.957.345 207.290.565 (162.539.687) {60.681.615) 67.026.608
Amaortizacion acumulada:
Ediliclos y construcciones (1.384.041) {120.022) - - (1.504.063)
Vehilculos (10.037.102) (12.452.013) 5.939.831 8.726.523 {8.322.761)
Ltitlaje (235.028) (72.248) - - (307.276)
Olras inslalaclones (2.326.740) (254.598) - {2.631.338)
Mabiliarte (418.746} (80.010) . - {498.756)
Equipos procesos de Informacién (812.037) {225.400) - - (1.037.446)
{15.263.694) (13.204.300) 5.439.631 B.726.523 {14.301.640)
Neto 57.693.651 52.724.968

Adiclones vy bajas-

Las principales adiciones dal ejercicio 2020 y 2019 se corresponden fundamental

{
ignte ¢on vehiculos.
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La sociedad en el ejercicio normal de su aclividad adquisre directamente vehlculos para destinartos al slquiler y su
naslerior vanta a lerceros una vez finglizado su periodo de lenancia sstimado. Los traspasos se corresponden,
principalmente, con los vohfculos que pasan a ser vendidos y por tanto sa raclasifican al eplgrafe de “Exislencias®
en la fecha en que se acuerda el cambio da destino.

Agimismo, denlro dal eplgrafe “Resultados por enajenaciones y olros” de la cuenta da pérdidas y ganancias del
ejarcicio 2020 adjunta, se encucntran registradas las pérdidas vriginadas por siniestros y rabos de vehiculos
producidos en ol glerciclo por Importe de 283 iiles de suros (887 miles de euros de pérdidas por este conceplo en
cl cjercicio 2019) y el baneficio por la venta do inmovilizado material par importe do 737 miles de euros (682 miles
de euros en &l gjercicino 2019),

Bienes totalmente amortizados

Da Ias inversiones en el inmovilizado malerial de la Sociedad al 31 da dicismbre de 2020 se enconlraban totalmente
amorlizados dalarminados slementos cuya valor de coste 4.536 miles de curos (4.199 miles de euros 4l cierre del
ejercicio 2018), siendo el detalle como sigue:

Euras

- 317272020 31/12:2019
Conslruccicnes 1.175.850 1.176.850
Uliligge: 181.361 146.367
Olra hslalacionas 2.046.235 1.904.226
Mokiliario 323.898 270.564
JEquipos p de inl I6n 809.614 613.607

4.535.758 4.199.035

Palitica de seguros-

La pallitica de la Sociedad consiste en conltratar las pdlizas de seguros basicas correspondientes a los elemenlos
da transporle exlgidas por la legislacion vigenle, tanla para aquallos vehiculos que tlene en propledad como para
aquellos que oxplota a través de contralos de renting.

Dtra informacién-

Al cierre de los gjercicios 2020 y 2019 no existian compromisos de compra ni venta de flota en propiedad por
importe relavante.

El adminisirador tinico de la Sociedad considera que el valor recupcrable de los activos no es inferior al valor

conlable de los mismos, calculado el valor recuperable en base a los flujos de caja dascontados futures que
generaran dichos aclivos, incluyendo el flujo de ¢aja previsto en el momento de su venta.

Arrendamientos y otras operaciones de naturaleza similar

Amrendamianto operativo
Al cierre del ejercicio 2020, la Socledad como arrendalario, tienc dl!erentel"s conlratos que responden, basicamente,

o i R
ainmusbles y maquinaria indusltrial, sicndo las cuclas de arrendamianto linimo sin lener en cuenta actualizaciones
futuras por IPC como sigue: |
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Euros
Vencimienlo Veriool 2020 2019
fm ::::S Inmuables Tatal Vehiculos renling |  Inmuebles Total
Menos de un afo 660.154 559.912 1.220.066 4.0085.008 1.486.453 6.571.561
Entra tno y ¢inco afias - B31.656 831.855 1.012.640 1.480.529] 2.493169
Méds da cinco afios - 225.970 225.970 - 321,988 321.988
Total 660.154 1.617.538! 2.277.631 5,097,738 3.208.970 8.386.708

En los contratos de renting de vehlculos, que tienen una duracién media a clerre del gjercicio de quince meses
(diaciséis meses de duracién media al cierre del ejercicio 2019), la Sociadad alorga a la empresa de renting una
opcién de venta de los vehiculos a la misma por un valor residual delerminado, cuyo imporie para los contratos
vigentes al clerre del ejercicio asciende a 11.788 miles de euros {28.772 miles de euras al cierre del gjarcicio 2019),
IVA excluido. No obstante, la obligacion final de reccompra de estos vehiculos recae sohre al fabricante o
concaslonarlo, tal y como reflejan los contratos fimados con los mismos. Asimisma, al cierre del ejercicio 2020
existian compromisos de compra de vehiculos de renting para el ejercicio 2021 por imporle de 11.788 miles de
euros (28.772 miles de euros al cierre del gjercicio 2019).

El impurte de las cuotas de arrendamlentos operallvos reconocidas como gasto durante el ejercicio 2020 ha
ascendido a 6.745 miles de euros (6.279 miles de euros en el gjercicio 2019), de los cuales 4.525 miles de curos
corresponden a vehiculos,2.024 miles de euros ainmuebles dasda donda la Socledad realiza su actividad comercial
y 183 miles de euros a olros arrendamientos que tisnen una duracion infarior a un afio (4.013, 1.936 y 329 miles de
euros, respectivamente, en el ejercitio 2019).

Adiclonalmente, la Socledad reallza una parte de sus operaciones en oficinss siluadas en diferentes aeropuerlos
de Espaia en régimen de concesidn adminislralive (vdase nota 1). El importe del canon de los conlralos de
explotacidn de las concesiones liene dos componentes (una fija y otra variable), siando la duracisn ds los acusrdos
vigenles hasta 2022, El importe del canon devengado durante el ejercicio 2020 se ha registrado an el epigrafe
“Sarvicios exteriores” de la cuenta de pérdidas y ganancias del ¢jercicio 2020 adjunla y ha ascendido a 2.301 miles
de suros (6.981 miles de euros en ¢l gjercicio 2019). Dadas las condiciones de reslriccion a la movilidad derivadas
de la pandemia provocada por el COVID-19, AENA, ha modificado las condiciones del canon fjio para el ejercicio

2020.

A ls facha de formulacién de las presenles cuonlas anuales no es posible estimar el gasto minimo por el
componente variable del canon, por lo que no se incluye en &l cuadro siguiante de pagos futuros minimos. Los
pagos futuros minimos estimados por el canon fijo son los siguisntas:

Arrendamientos operalivos " Valor aclual
cuotas minitnas 2020 2019
Menos de un afio 1.954.300 3.267.166
Enlre uno y cinco afios 2.714.305 5.971.471
Mas de cinco afios - -
Total 4.688.605 9.228.637

Arrendamientos financieros

Al cierre dal ejercicio 2020 la Socledad, en su condicidn de arrendatario financiero, no liene reconocldos aclivos
arrandados correspondlentes a vehiculos (lampoco disponia de esla clase de ag ivos al cierre del ejercicio 2019).

|
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8. Inversiones financieras en empresas del grupo a largo y corto plazo

Inversiones en empraesas del grupo y asociadas a largo plazo

El movimiento habido en las diferentes cuentas que compenen este capitulo del Balance de Sltuacion adjunto ha
sido el siguienle:

31 de dicismbres de 2020

o Eurns -
31/12/2019 Adiciones Traspasos 31/12/2020
Instrumentos de patrimanio 10.000 - - 10.000
Total 10.000 - - 10.000
31 de diciembre de 2019
Euros
_ 31/12/2018 Adiciones Traspasos  31/12/2019
Instrumentos de palrimoniu 10.000 - - 10.000
Total 10.000 - - 10.000

El saldo del epigrafe “Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo® por imporie de 10 miles de
auros corresponde a la particlpacidn en la sociedad Lovvo France, S.A.S, emprasa constitulda por Record Go
Alquiler Vacaclonal, S.AU. y domiciliada en Ambérieu-en-Bugey (Francla).

La informacion mas relevante relacionada con dicha empresa, la cual no collza en Bolsa, cuya aclividad as 1a
importacian, exportaclén, raventa, arrendamiento, reparacion y lavado de vehiculos, al cierre de los ejerciclos 2020
y 2019, es la siguiente:

Euros
3171212020 J112/2018
Capital 10.000 10.000
Resultado explotacién (20.825) (58.784)
Resultado nelo (20.825) (44.085)
L_Patimonlo neto (7.895) 12.931

Al cierre del ejercicio 2020 las cuenlas anuales de Lovvo France, S.A.S. astin siendo auditadas por Patrick Prival
Garilhe Las cuentas anuales del ejercicio 2019 fueron auditadas por Patrick Prival de Garilhe.

Lu parlivipacian diracta asciende al 100% del capital soclal. El resultado de los ejercicios 2020 y 2019 que figuran
an el cuadro anlerior no incluyen ningiin efecto por operaciones discontinuadas.

De acuerdo con los dalos eslablecidos an sl cuadro anterior, no se considera necesarlo el registro de delerioro de
valor de la parlicipacion, dado que las pérdidas obtenidas por la socledad filial eslan relacionadas con las
excepcionales circunslancias relacionadas con la crisls sanilarla COVID-19, esperande recuperar la senda de
beneficlos en ¢! proximo ¢jercicio.

i

Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo f

El muvimianto habido en las diferentes cuentas que componen este capilulo del Balhnea de Situacion adjunto ha
sido el siguienle:
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31 de diciembre de 2020

Euros
311212019 Altas Retiros 31/12/2020
Cuenta Corrlents 8.408 3.845.317 - 3.853.725
Total 8.408 3.845.317 - 3.853.725
31 de diciembre da 2019
— ___Eurcs
31712/2018 Altas Retiros 3111212019
Cusnla Corrianla 8.408 - . 8.408
Total 8.408 - - 8.408

El saldo del epigrafe “Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo" por imporie de 3.854 miles de
euros (8 miles de euros al clerre dol ejercicio 2019) corresponde a cuenlas corrientes mantenidas con las diferentos
Socledades del Grupo cuyo vencimiento es a lo largo del gjercitio 2021(Ver Nota 18).

8. Inversiones financieras a largo y corio plazo

El mavimianto habido en las diferentes cuentas que componen el largo plazo de esla capltulo del Balance de
Situacion adjunto ha sldo el sigulente:

31 de diclembre de 2020

Euros
31/12/2019 Adiciones Retiros 31712/2020
Instrumentos de patrimonio
Valor de coste 65,097 - - 66.097
QOlros aclivos financieros 441.419 92.434 - 533.853
Total 506.516 92.434 - 598.950

El saldo del eplgrale “Otros activas financleros™ corresponde, fundamentalmente, a las fianzas constituldas para ol
desarrollo de la actividad. Dichas fianzas se regislran por su valor nominal, que no difiere slgnificativamente de su
valor razonable.

El saldu del epigrafe “Instrumentos de patrimonio” Incluye determinadas invérsiones realizadas en enlidades en las
que |a Sociedad ostenta una participacléon minoritaria, Este saldo no ha ’ nido variaciones duranle el presenle
ejercicio y no se ha registrado minoracidn alguna del coste inicial. ;

31 de diciembre de 2019
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Euros
3112/2018 Adiclonas Raliros 311212019
Instrumentos de patiimonio
Valar de cosle 85,097 . - 06.097
Ofros activos financleros 286901 154.518 . 441.418
Tolal . 351,998 154.518 - 506.516

Duranle el presanla ejarcicio la Socledad ha reglstrado la correspondiente rentabilidad ganerada parlas inversiones
en dichas sociadadas por importe de 0.4 miles de euros en el epigrafe *Ingresos financieros™ (0,1 miles de curos
en el epigrafe “Ingresos financieros™ en el gjercicio 2019).

El movimiento habido en las diferantes cuanlas que componen ¢l corto plazo de esle capilulo del Balance de

Situacion adjunto ha sido sl siguiente:

Euros
3112/2019 Adiciones Reliros 31/12/2020
Fianzas y depdsites - 712.220 - 712.220
Tolal - 712.220 - 712,220

El saldo del epigrale “Fianzas y depositos” corresponde, fundamentalmenle, a las fianzas conslituidas con
fabricantes de vehiculos para su adquisiclon en el desarrollo de su aclividad. Dichas fianzas se regisiran por su
valor nominal, que no diliere significativamente de su valor razonable,

10. Efectlvo y ofros liguidos equivalentes

El epigrafe "Efective y olros activos liquidos equivalentes” incluye la tesoraria de la Socledad al 31 de diciembre de
2020 y 2019, El importe en libros de estos aclivas se aproxima a su valor razonable.

11. Deudores comercialas y otras cuentas a cobrar

El saldo de clientes por ventas y preslaciones de servicios se compone principalmente de los importes pendientes
de cobro al cierre del ejercicio de “tour operadores” con los que Irabaja la Sociedad.

El detalle de este epigrafe del balance de situacion es como sigue:

Euros ]

3111212020 | 31/12/2019
Clientes 1.336.374 2,788,752
Clientes faclutas pendienles de formalizar 144.340 380.016,
1.480.714 3.148.768

Al 31 de diclembre de 2020 y 2019, ¢l epigrale “Deudorss varios” incluye, en su practica totalidad, saldos a cobrar
par la venta de vehleulos usados a los fabricanles como consacusncia dal cumplimlento de pactos de recompra
las presentes c*entas anuales dichos saldos habian sido

(véase nola 4.b y nota 6). A la fecha de formulacion de

liquidados en su praclica tolalidad.
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12. Fondos preplos y Patrimonlo Neto

13.

Capital soclal

El capilal soclal al 31 de diciembre de 2020 y 2019 est4 representado por 5.436.482 participaciones de 1 euro de
valor nominal cada una, lolalmente suscrilas y desembolsadas (5.436.482 participacionss de 1 euros de valor
nominal cada una al 31 de diciembre de 2019). Todas las participaclones confieren los mismos derechos politicos
y econdmicos. Las acciones no cotizan en baolsa,

El acclonista tnico de la Sociedad es Go de Alquiler, S.L.
Prima de emisién

El saldo de la cuenta "Prima de emision” ha sido originado como consecuencla de los aumenlos e capital social
llovados a cabo hasta la fecha.

El Real Decreto 1/2010, de 2 de julio, por el qua se aprueba sl texto refundido de la Ley de Socledades de Capital,
permite expresamente la utilizacion del saldo de la prima para ampliar el capital y no establece restriccion especilica
alguna en cuanto a la disponibilidad de dicho saldo.

Reserva legal

Da acuaerdo con la Ley de Socledades de Capital, la Socledad debe destinar una cifra igual al 10% del bensficio del
ejarcicio a la resarva legal hasta que ésta alcance, al menos, ¢l 20% del capilal social. La reserva legal podra
utilizarse para aumentar ol capital en la parle de su saldo que exceda dal 10% del capital ya aumenlado. Salvo para
la finalidad mencionada anteriormente, y mienlras no supere el 20% del capital social, esta reserva sélo padrd
destinarse a la compensacién de pérdidas y slempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para
esle fin,

Al cierre del ejercicio 2020 y 2019 esla rasarva se sncontraba totalmente constitulda.

Reaservas voluntarlas

El saldo de la cuenta “Reservas voluntarias” recoge los beneficios acumulados de ejerciclos anteriores. Dicho saldo
es de libre disposician.

Durante el gjercicio 2020, la Socledad ha reexpresado el saldo inicial da resarvas voluntarias debido a un error en
las estimaclones realizadas en aiios anleriores (véase Nola 2a). Comu cansecuencia, las reservas de ejerciclos
anterlores sa han visto reducidas en 757 miles de euros.

Divldendos

Durante el ejerciclo 2020, el administrador Gnico de la Sociedad no ha reparlido dividendos. En fecha 20 de
diciembra de 2019 aprobd la distribucion de dividendos con cargo a reservas par importe total de 5.300 miles de
euros, las cuales han sido liquidados en su lotalidad durante el ojercicio 2019,

Provisiones alarqo plazo

En sl gjerciclo 2011, la Comisidn Nacional de la Compelencia (inlegrada en la actus! Comision Nacional de los
Mercados y Compatencia o CNMC) hizo publica la incoasion de dos cxpedientes sancionadores en relacion a
posibles priclicas anticompatitivas an el mercado de alquller de vehiculos sin conductor por parte de determinadas
empresas de rent a car, asl como de dos asoclaclones cmprosariales, enlre los que se incluia a la propia Sociedad.

Con fecha 30 de julio de 2013 se hizo publica I resalucion del primer expedl}an!e. a resultas de la cual se impuso
a la Sociedad una sancién por importe de 4.871 miles e suros, I3 cual no, debe cansiderarse firme hasta que se

|
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agoten las cauces legales previstos para recurrir la misma. No obstante, al administrador tnico de la Sociedad y
sus asesores legales consideran que existen factores mitigantes en relacion al contenide de dicha resolucién, tales
como la inaxislencia de pracios similares en el mercado del alquiler de vehiculos fruto de acuerdos o pactos da
precios, la gran atomizacion de dicho mercado, la ausencia de una posicitn dominante en e mismo por parte de
una o varias empresas y ¢l porcentaje minorilario que las emprasas investigadas significan sobre 8] total de la cuota

de mercado.

1. Con facha 1 de septiembre de 2014 ia Sociedad presenté un recurso contencioso-administrativo inlerpuesto ante
la Audiencla Nacional solicitando la anulacion de la resolucién recurrida o minorando el importe de la sancion,
Asimismo, la Socledad presentd los correspondientes avales anle la Audiencia Naclonal requeridos para poder
Inictar ¢f cilado recurso, aportando en garantia delarminados aclivos propledad det administrador tnico de la

Sociedad.

2. Con fecha 16 de marzo de 2016, la Audiencia Nacional desestimd e! recurso presentado por la Sociedad,
hablendo instado a su vez a la CNMC a recalcular el imporle de la sanci6n en base a criterios sujelos a derecha.
La Sociedad interpuso recurso ante el Tribunal Supremo, que fue admilido a tramite.

3. Con fecha 11 de julio de 2019, se emite resolucion de CNMC medianta ta cual, se condena a la Socledad al pago
de 3.215.124 euros, habiendo {a Sociedad intarpuasto un recurso contencioso-administrativo solicitando ta
suspension del pago. Durante el ejercicio 2020, el administrador tinico de la Sociedad no ha tenido notificacion

alguna al respecto.

4. Si blen el administrador tinico de la Sociedad y sus asesores legales anlienden que este expediente se resolvera
de forma favorable para la misma, siguiendo criterios de méaxima prudencia al clerre del ejercicio 2020 la provision
tolal constiluida a tal efecto asciande a 3.215 miles de euros (3.215 miles de euros a cierre de! ejercicio 2013), que
figura en el epigrafe "Provisiones a largo plazo” del pasivo no corsiente del balance adjunto.

14. Deudas alargo y corto plazo

a) Deudas con entidades de crédito a largo y corto plazo

La composicién de estos eplgrafes del balance de siluacién es conio sigue;

3114212020 3111212019
Tolal Venciniento Total Vencimientc
targo plazo corlo plazo o largo plazo corto plaze
Préstanos 53.343.756 21.309.237|  32.034.519, 33.232.103 13.267.872 10.964.231
Intereses 13.353 - 13.353) {6.647) - ) {€.647)
53,357,108 21.309.237]  32.047.872]  33.225.45% . 13.267.872 19.957.584

La saciedad ha obtenido nuevos préstamos durante el ejercicio 2020 por importe total de: 15 millones de euros para
la financiacién de flota de vehiculos y 31,5 millones de euros relacionados con las ayudas del Goblerno ante la
crisls sanitaria relacionada con el Covid-19 (28.900 miles en &l ejsrcicio anterior),

El lipo de interés vigente de estas deudas durante el ejerticlo 2020 ha oscilado entre 1,75% y 1,75% (el 0,60% y

2,00% durante el sjercicio 2019).

Los vencimientos de las deudas a largo plazo al 31 de diciembre de 2020 y 2019 son los siguientes:

Euros
Vencimlentos 353020 | awzienia

2021 . 13.267.872
2022 9.253.639 B
2023 7.374.941
2024 4,035.08. -
2025 545,50 -

31.300.237] _13.267.872
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El detalle de las pdlizas de crédito al 31 de diciembre de 2020 y 2019 es ¢l siguiente:

— Euros.
2020 2019
Dispuesto Disponible Total limite Dispuesto Disponible Tolal limile
Pélizas de crédito B 22.500.000{ 22.500.000 23.000.000 23.000.000
- 22,500,000 22.500.000 23.000.000 23.000.000

b) Deuda con acreedores por arrendamiento financiero

No se mantienen deudas por arrendamiento financiero al 31 de diciembre de 2020 y 2019,

15. Otros pasivos financigros

La composicion de los otros pasivos financieros a corto plazo al 31 de diciembre de 2020 y 2019, de acusrdo con
su naturaleza, es la siguiente:

Euros

311122020 | 31/12/2019

Pravaatoras de inmovllizado 166,342 5.201.178
Fianzas recibides a corto plazo 39.318 472.486
Olras parlidas - {164.023)
Total 195.660 5.509.651

Este eplgrale del pasivo a corto del balance incluye la deuda circulante con provesdores de Inmovilizade que se

detalla en la nota 6.

16.  Sltuaclén fiscal

La Sociedad mantenla al 31 de diclembre de 2020 y 2019 los siguiantss saldos con las Adminlstraclones Pablicas:

Euros
31/12/2020 311212019
Corriente No corriente | Cormiente No corrente
Activos par Impuestlos sobre benceficios diferidos - 2.742.866 - 701.421
- 2.742.666 - 701.421

Dlros créditos con las Adminlistraclones Pablicas-
Impuesto sobre el valor Aiiadido 3.467.761 8.499 -
Aclivo por impuesto corrianla 33.174 472 -

3.500.935 8.971 -
Otras daudas con las Administraciones Plihlicas-
Impuesto sobre el valor Ahadido 197
Impuesto sobre [ Renta de Personas Fisicas (39.019) {80.249) -
Organismos de la Seguridad Soclal (120.910) q (157.730) -
Impuesto de Sociedades - | (146.802) -

(168.732)|if | {384.781) -

— e [
|
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a} Conciliacion entre el resultado contable y la base imponible fiscal

b

~—

El impuesto sobre sociedades se calcula en base al resullade econémico o contable, obtenido por la aplicacion de
principios de contabitidad generaimente aceplados, que no necesariamente ha de coincidir con et resultado fiscal,
enlendidn éste como la base imponible del impuesto.

La concillacién del resultado contable del ejercicio con la base imponible del impussta sobre saciedades de los
ejercicios 2020 y 2019, es la siguienie:

31 de diciembre de 2020

Euros )
Aumenlos | Disminuciones Total
Reésultado contable antes de impucslos (8.504,815)
Diferencias permanantes-
Multas de tréfico y dotacidn provisiones 68.646 - 68.646
Reversion de provisiones 1.270.000 - 1.270.000
Imputacién contra patrimonio - (710.622) (710.622)
Diferencias tamporarias-
Con origen en gjercicios anteriores-
Limitacion deducibilidad amortizacién del 70% - {35.913) (35.913)
Diferencia lasas de malsicutacion - (273.570) (273.570)
Hase imponible fiscal (8.186.274)
31 de diciembre de 2019
Euros

Aumenlos | Disminuclones Tolal

Resultado contable antes de impueslos 8.254.517
Diferencias permanentes-
Nullas de tréfico y dotacién provisiones 35.0888 - 35.888
Ravarsin de provisiones . (2.055.877)] (2.055.877)
Compensacion de bases impurnibles negalivas 1.672.402 (28.235) 1.544.167
Diferancias temporarias-
Con origen en ejercicios anleriorgs-
Limitaclon deducibilidad amartizacion det 70% - (43.144) (43.144)
Diferencia lasas de malriculacion 47.759 - 47.759
Base imponible fiscal 7.783.310

Los aumenlos por diferencias permanentes de los ejercicios 2020 y 2019 tienen su origen en determinados gaslos
no deducibles, de acusrdo con lo previsto en el articulo 10.3 del Real Decreto Legislativo 4/2004, por el gue se
aprueba el texto refundido de 1a Ley de! Impuesto sobre Socledades y corresponden a la dotacion de provisionss
para riesgos y gastos. También contlene ¢f importe correspondiente al exceso de provisiones de diferente Indole.
Por su parle, las disminuclones por diferencias permanentes se deben a la reexpresion realizada de diferentes
(véanse notas 2 y 12).

Las disminuciones por diferencias temporarias mosfradas en €l cuadro anterior lienen su origen, fundamentalmente,
en la aplicacién de la limitacion a la deducibliidad en el impuesto sobre sociedades del gasta por amortizacion de)
Inmovilizado contemplada en el articulo 7 de la Ley 16/2012, de 27 de diciembra.

Congciliacion entre resultado contable y gasto por impuesto st;{ re sociedades

obre sociedadss es la siguiente:

La conciliacién enlre ol resultado contable y ef gasto por impuesk‘ 5

||
K
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Eures
.. 2020 2019
Rasullado cantable antes de impuestos (8.504.815) 8.254.517
Cuota al 26% (2.126.204) 2.063.629
Deducciones (72.047) (92.638)
QOtros ajusias 157.006 (247.575)
Tolal yosto por impussio (2.041.245)  1.723.416

Segun lo dispuesto on el arliculo 48 del Real Decrelo Ley 4/2004, de 5 de marzo y el arliculo 36.1 de Ia Ley 27/2014,
de 27 de noviembre, del Impueslo sohre sociedades, los soclos de delerminadas entidadas podran impular las
bases impanitiles negalivas generadas por las mismas en el ejercicio v las deducciones y honificaciones an la cuola
a las que lenga deracho la Socisdad de acuerdo con su porcentaje de pariicipacicn,

Asimismo, en el ejercicio 2020 y 2018, el administrador unico de la Sociedad ha tenido en cusnta el tratamienta
contable establecido por la resolucion vinculante de la Direccién General de Tribulos de 20 de marzo de 2018 en
relacion a las agrupaciones de Interés ccondmico, por la que se establece que a medlda que sc vayan impulando
las bases Imponlbles negativas, se praduciré la baja de Ia parlicipacion y por dilerencia ¢on la deuda regisirada
frenle a la haclenda pliblica que es objelu de cancelaclon, el carrespondiente Ingreso financiero, por la qus Ia
impulacidn de las citadas bases impanibles negalivas ne generan una minoracién del impuesto sobre socledades
devengado en el ejercicio mediante el reconocimiento del correspondiente ingraso. En esle sentido, en el ejercicio
2020 Ia Sacisdad ha calculado el gasto por impuesto del ejercicio leniendo sn cuenta las imputaciones de bases
imponibles negalivas que le corresponden de acuerdo con lo indicado anteriormente, diferenciando las que
directamenle cancelan cuonla a pagar a la haclenda publica y las que generan gasto por impussto sobre
sociedades, no generanda eslas (llimas imporle alguno (1.544 miles de euros en el ejercicio anlerior).

La Sociedad ha incluido en el calculo del impuosto determinadas deducciones previstas en el artfculo 38.2 de Ia
Ley Impusslo sobre Sociedades y en ol articulo 94 de la Ley 20/1991.

Aclivos y pesivos por Impuesto diferido reglstrados

El detalle del saldo de esta cuenta al cierra dal ejarcicio 2020 y 2018, es el sigulente:

Euros
2020 2019
Dilerancias tempararias 102,955 138.86G8
Bases imponibles negativas 2.639.712 562,553
Total aclivos por Impuasto diferida 2.742.666 701.421

Las diferencias entre la carga fiscal imputada al ejercicio y a los ajarcicios anteriores, y la carga fiscal ya pagada o
que habra de pagarse por esos ejercicios, registradas en la cuenla "Aclivos por impueslo diferido - Diferencius
temporarias™ fiene su origen, fundamentalmente, en la aplicacion de la limilacion a la deducibilidad del gasto por
amortizacion del inmovilizado conlemplada en el arlfculo 7 de Ja Ley 16/2012, y Ia aplicacion del ragimen fiscal de
los contrates de arrendamiento financiero contemplado en el articulo 115 del Real Decrelo Legistativo 4/2004, por
el que se aprusba al texto refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades.

Al clerre del ejercicio 2020, ¢l saldo registrado en el epigrafe “Activos por impuesto diferido — Basas imponibles
negalivas” corresponde al crédilo fiscal activado por las bases imponibles negativas generadas par las pérdidas
incurridas en el efercicio 2020, asi como por la Inverslén financlera en la agrupacién de interés aeconémico
pendientes de compsnsar de las que dispone la Socledad (véase nola 8). Dichas bases imponibles negativas, han
sido regislradas en el balance adjunto por considerar el adminisirador tnito de la Socledad que, conforme a la
mejor estimacion sobre los resultados futuros, es probable que la misma disponga de gananclas fiscalos fuluras
qua psrmitan su aprovechamiento dentro de los plazes eslablacitos por ta normaliva contable on vigor.

Ejercicios pandlentes de comprohacién
Segtin eslablece la logislacion vigente, los impuestos no pueden consf%jerarse definitivamente liquidados hasta que

las declaraciones presentadas hayan sido inspecclonadas por las a fo idades fiscales o haya transturrito el plazo
de prescripeion. Al cierre del ejerciciv 2020, la Sociedad tlene ablertpq a Inspeccidn los ejercicios no prescritos de




17.

acuerdo con la narmativa fiscal aplicable. El administrador unico de la Sotiedad cansidera que se han practicado
adecuadamente las liquidaciones de los mencionados impueslos, por lo que, ain ¢n case de que surgiersn
discrepanclas en la interprelacion normaliva vigente por el Iratamiento fiscal olorgado a las operaciones, los
evenluales pasivos rasultantes, en caso de materializarse, no afectarian de manera significaliva a las presentes
cuenlas anualas.

Ingresos y gastos

Importa noto de la cifra de negoclos

La lotalidad de los servicios prestados a 31 de diclembre de 2020 y 2019 comprendidos dentro del importe neto de
la cifra de negocios se han desarrollado on taerritorio nacional.

Adicionalmenle, la Saciedad en el ejercicio normal de su actividad adquiere direclamente vehiculos para destinarlos
al alquiler y su posterior venta a terceras una vez finalizado su periodo de tenencla estimado. Cuando dichos
vehiculos pasan a ser vendidos sc reclasifican el epigrafe da “Existencias” en la fecha en la que se acuerda el
camblo de destino, y en consecuencia, el ingresu derivada de Ia baja se presenta formando parte del *lmporte neto

de la cifra de negocios™.

La distrihucién de Ia cifra de negocios de la Sociedad por calegorfa de aclividadas es como sigue:

Euros
2020 2019
Alquiler vehiculos sin conductor 23.253.072 62.665.549
Ingresos de las ventas de
vehiculos de riesgo 50.463.137 43.876.599
Prastaclones de servicias 721 1.122.558
Total 73.716.930|  107.664.706

Cl saldo registrado en el epigrafe “Anticipos de clientes™ dal balance adjunto incluye aquellos importes cobradus de
los clientes por contratos de alquiler de vehiculos que no han finalizade a clerre del gjercicio.

Aprovislonamientos

El detalle de los Consumos de mercaderlas, materios primas y otros aprovisionamianlos de Ios ejercicios 2020 '

2019 es como sigue:

La tolalidad de los aprovisionamientos del ejercicio se han realizado en el terrilorio nacional.

Euros
2020 2019
Compras netas de maleriales y
combustibles 1.120.245 4.191.982
Coste da las vantas de
vehiculos 49.227.053 41.665.101
Variacién de existencias 189.802 45.318
Total 50.537.100 45.902.401

Gastos da persanal y plantiila media

/
!

El eplgrafe "Cargas soclales”™ de la cuenta de pérdidas y ganan(:i s del gjercicio 2020 y 2019 adjunta tiene sl

sigulente desglose:
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Euros
2020 2019
Seguridad Social 1.860.578 2.007.546
Olros gastos suciales o 49.470 38.604
o 1.910.057 2.046.150

El nimero medio de personas empleadas duranle los cjerciclos 2020 y 2019, distribuido por calegorlas
profesionales y géneros, qua no difiers significativamente de la plantilla al cierre del ejercicio, fue el slguiente:

N°® moadio de Emploados
Categortio profesional 3111212020 3111212019
Hombres  Mujeres Tolal Hombres  Muleras Taotal

Alla direccién q - 4 3 1 4
Jeles de departamanto 21 ] 30 19 9 20
Mministracion 41 71 112 a7 75 122
Técnlcos o 23 53 | & 36 07
96 103 198 120 121 241

Durante el ejercicio 2020 sl nimsro do empleados con discapacidad mayor o igual del 33% fus de cinco personas
(cualro personas duranta el ejercicla 2019), desempefiando sus funciones en la calegarla de "Administracién” y
“Téenicos”.

Servicios exteriores y olros ingresos y gastos

El detalle de este epigrale de “Servicios exleriores” de las cuenlas de pérdidas y ganancias de los gjerciclos 2020
y 2019 adjuntas, es el siguiente:

Euros
2020 2019
Arrertiamisntos y canones 9.04G.268 13.260.056
Ofros servicios exteriores 9.072,726 17.601.603
Total 18.118.984 30.861.659

Los gaslos linancleros del eforeicio 2020 han ascendidu a 926 miles de euros (977 miles de euros en el ejercicio
2019), siendo la totalidad de los mismos con lerceros excepto por el imporle facturado por una emprasa vinculada
por los gaslos financieros de ciertos avales por valor de 64 miles de euros (74 miles de euros en el ejercicio 2019).

Los Ingresas financieros del ejercicio 2020 han ascendido a 145 miles de euros (7 miles de euros en el gjercicio

2018), slendo casi la totalidad de los iismos con una empresa vinculada por los Ingresos financieros derivado de
la custadia de cantidades do lasoreria durante el gjercicio 2020,

18. Operaciones con partes vinculadas

El detalle de los saldos con empresas del Grupo y asociadas al 31 de diclembre de 2020 y 2019 es camn sigus:

Euros Euros
3111212020 311212019
" , Cuenta . Cuenla
Chenty Proveedar Corrienle . Cliante Proveedor Cormiente
{

Empresas del grupo y usuciodus 208172 - - ,’ 208.172 16.270, -
Olras partes vinculadas 2331349 (485.262) 3.853.72 389.085 (652.586) 8.408

Total 441.308 (465.362) 3.853.72% 597.268, (636.316) 8.408
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El saldo a cobrar con clras patles vinculadas, se corresponde, basicamente con la financiacién a corto plazo
prastada para la puesta en marcha del negocio de alguiler de vehitulos en Portugal durante el ejerciclo 2020.

Las saldos de clientes y acreedores con empresas del Grupo y asociadas son como consecuencia de las
Iransacciones comerciales y financieras qua sa tlatallan a continuacion:

19
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Ejercicio 2020
N o Euros
Refacluraclén | Reparaciones y| Serviciosde | Arrendamienios Gastos
Personal conservacién gestion y cdnones finuncleros
Empresas del grupo y usociudas (193.200) - 2566.738 - -
Otras partes vinculadas - 728.982 - {220.592) {47.812)
Total {193,280) 720.962 256738 (220.502) (47.312)
Ejercicic 2019
Euros
Venta de Arrendamienlos Ser\'u‘:los da Gaslos
vehiculoy ¥ canones Prolestonales financicros
Independientes
Empresas del grupo y asociadas 290.700 - - -
Olras pantes vinculadas - {319.746) (108.500), (47.812)
Total 290.709] {319.746) (108.500) (47.812)

Durante el ejercicio 2019 la Sociedad vendi6 vehiculos usados a la empresa del grupo Lovvo France, S.A.S. por un
imporle de 291 miles de euros y ninguno a partes vinculadas regisirando sl hanaeficio obtenldo de 3 miles de curos
en &l epigrafe "Deterforo y resultado por enajenaciones del inmovilizado® da la cuenta de pérdidas y ganancias
adjunta. Adiclonalmente, la Socledad no ha recibido servicios por parte de Lovvo France, S.A.S.

. Otra informacion

Estructura financlera y otra informacién

La eslructura financiera que presenta la Sociedad en su balance al 31 de diciembre da 2020 adjunto, muestra un
nivel razonable de autofinanclacidn, acorde a la actividad que la misma realiza, la cual requiere un uso Inlensivo de
capilal para la adquisicidn de vehiculos. El resto de sus necesidades financieras vienen cubriéndose,
fundamentalmenle, mediante el aplazamianto da pago a acreedores y proveedores, de acuerdo con las praclicas
habituales del mercado en el que opara y la financiacian prestada por entidades financieras. En esle sentido, la
Sociedad muestra fondo de maniobra positivo al 31 de diciembre de 2020, en contraposicion al ojercisio anlerlor,
debido a la no utilizacién del capital obtenido con los préstamos ablenidos duranta el sjercicio (véase nota 12). El
administrador tnico considera que el nivel disponible en las pdlizas de crédito (véasa nata 12), asl como el hecho
de que la Socledad cobra la mayor parte de las venias que realiza al contado, permiten la adecuada gestion de las
necesldades financicras de lamisma sin ningun lipa de impaclo negalivo para sus operaciones.

Informacién ralativa al adminlstrador Gnico y la alta direccion

En cumplimiento de lo establecido en el arliculo 229 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital,
aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de Julio, con ¢l fin de reforzar la transparancia ds las
sociedades de capital, y modificado con posterloridad por la Ley 31/2014, de 3 de diciembre, por la que se modifica
la Ley da Sociedades de Capltal para la mejora del gobierno ¢drporalivo, el administrador Gnico de la Sociedad ha
informado a la misma que, durante cl ejercicio 2019 y haslid 8 fecha aclual, no se han producido situaciones de
conflicto de inlerds con la Sociedad, ni por él misma ni por tdresros vinculados.
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Burante el ejercicio 2020 no se ha concluido, medificado o exlinguido anticipadamente ningiin contrato entre la
Sacisdad y sus soclos o su administrador dnlco o persona que acliie por cuanta de allos, por operaciones ajenas
al tréfico ordinario de la Socledad o que no se realicen en condiciones normales de mercado.

Duranle al sjarcicio 2020 se han realizado pagos en concepto de seguro de responsabilitiad civil del administrador
unico por importe de 4 miles de euros (mismo Importe en el ejercicio 2019).

La Socledad estima oportuno no desglosar an la presente memoria la informacién relaliva a las retibuciones de
cualyuier clase davangadas en el curso de los ejercicios 2020 y 2019 por cl administrador tnico y por los miambros
de I alta diraccion,

Informacion relativa al caracter unipersonal de la Socledad

La Sociedad no tisns suscritos contratos con su actual accionista Unico. Asimismo, la Sutietad no ha mantanido
ningun ipo de aclividad comercial con su aclnal accionista Unico, ni manliene saldo alguno con el mismo, a
¢xcepeion de las lransacciones en el gjarcicio 2020 con paries vinculadas al administrador Unico por imporle lotal
de 193 miles de euros (109 milss ds euros en el gjercicio 2019), (véase nola 18).

Acuerdos fuera de balance

El administrador anico considera que no existen acuerdos de la Sociedad que no figuren en balance y sobra los
que no se haya Incorporado Informacion en ofra nota de la presente memoria.

Honorarlos de auditoria

Los honorarios salislechos a los auditores de cucntas de la Sociedad con relacion a la auditorfa de las cuenlas
anuales dsl presente eferciclo han ascendide a 18.178 curos (18.178 euros en ol sjarcicio anterior),

Informacién sohre aspeclos medio ambientales

A 31 de diciembre de 2020 y 2019, no existen activas de impartancia dedicados a la proteccién y mejora del
medioambiente.

El administrador Uinico de la Socledad eslima que no existen conlingencias significalivas relacionadas con la
proteccién y mejora del medio ambiente, no considerando necssario ragistrar dotacion alguna a la provision de
rlesgos y gastos de cardcter medioambiental al 31 de diciembre de 2020.

Ourante el gjercicio anual lerminado en 31 de diclembre de 2020 la Sociedad ha incurido en gastas cuyo fin ha
sido |a proteceion y mejora del medloambiente, por importe de 16 miles de euros (36 miles de suros en el gjercicio
2019).

Informacién sobra Ios aplazamientos de pago efectuados a proveedores. Disposicién adicicnal tercara de
la Ley 15/2010, de 5 de Jullo

La Lay 152010, de 5 de julio, de modificacion de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la qua se eslablacen
medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, seiala: “Las sociadades deberan publicar
de forma expresa las Informaciones sobre plazos de pago a sus proveedores an la memoria de sus cuentas
anugles”, Asimismo, [a resolucion de 29 de enero de 2016 del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas dicta
la informacion a incluir en Ia memaria en aras a cumplir con Ia citada Ley, sicndo aplicable a las cuentas anualss
de los ejercicios iniciatlos & padir de 1 ds enero ds 2015.

La Informacion requorida por la disposician adicional tercara de|a mencionada resoluclén para los cjercicios 2020
y 2019 es la siguiente:
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31112/2020 3111212019
_ Dins Dias
Periodo medio de pago a proveedores 186 10
Ralio de operaciones pagadas 16 10
Ralio da oparaciones pendientes de pago | 30 30
L Impaorie {euros)|Importe (Euros)
Talal pago realizados 126.437.110 320.164.724
Total pagos pendienlas _ 2357431 9.836.789

Los datos cxpuestos en el cuadro anlerior sobre pagos a proveadores hacen referencla a aquellos que por su
naturaleza son acreedores comerciales por demdas con suministradaores de blenes y ssrviclos, de modo que
incluyen los dalos relativos a las partidas 'Proveedores” y "Acreedores varlos™ del pasivo corriente del balance

adjunto.
El plazo maximo legal de pago aplicable a la Sociedad en el ejerciclo 2020 segtin la Ley 11/2013 de 26 de julio, que
dasarrolla la Lay 3/2004, da 29 de diclombre, por la que s¢ establecen medidas de lucha contra la morosidad an

las aparaciones comerclales, es de 30 dias, exceplo que cxista un acuerdo enlre las parles, en cuyo caso al plazo
maximo serla de GO dlas (mismo plazo que en el ejercicic 2019).

Hechos postarioras

No se han producido aconlecimientos relevantes en fecha posterior al cierre del ejercicio.

Garantias comprometidas con terceros y olras pasivos contingentes

Al31 de diciembre tle 2020 la Suciedad era avalada por enlidades financieras por Importe de 4.676 miles de euros
(mismo importe que a 31 de diciembre de 2019), en su mayoria en concepto de garanlias deposiladas para alander
las obligaciones de las conceslones con contratos en vigor,

No exislen olras garanlias comprometidas con terceros nl pasivos contingentes, adicionales a los desglosadas en
{as presantes cusntas anualgs.

El Administrador Unico de la Socledad estima que de los avales descritos no se derivara pasivo adicional slguno a
los regisirados en el balance de slluacién adjunto.

p
Castella qe la Plana, 30,g\le Marzo de 2021.

\
VA

| t\\, .'n‘w\“““"\'\:\l

D. Jorge Martinez Cabanillas
Administrador Unico
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Informe de auditoria de cuentas anuales emitido por un auditor independiente

Al accionista Uinico de RECORD GO ALQUILER YACACIONAL, S.A.U.:

Qpinion con salvedades

Hemos auditado las cuentas anuales de RECORD GO ALQUILER VACACIONAL, S.A.U, (la
Sociedad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2020, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la
memoria, correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, excepto por los efectos de la cuestion descrita en la seccion Fundemento
de la opinién con salvedades de nuestro informe, las cuentas anuales adjuntas expresan, en
todos los aspectos significativos, la imagen fiet del patrimonio y de la situacion financiera
de la Sociedad a 31 de diciembre de 2020, asi como de sus resultados y flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco
normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota
2 de la memaria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el
mismo.

Fundamento de la opinidén con salvedades

Tal y como se indica en la nota 19 b) de la memoria adjunta, en la misma no se desglosa la
informacién relativa a las retribuciones de los miembros de la alta direccion de la Sociedad
ni del administrador Unico de la misma, tal y como requiere la normativa mercantil y
contable en vigor.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo
con dichas normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor
en relacion con la auditorfa de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética,
incluidos los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales
en Espafia segiin lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas. En este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de
cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido
en la citada normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo
que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion con salvedades.

BDO Audilores S.L.P., seciedad limilada espaiiola, inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas n® 51,273, s miembro de BDO International Limited, una
compaitia limilada por garantia del Reino Unida y forma parte de la red intemacional 800 de empresas independientes asociadas.

Sociedad inscrita en el Registro Mercantit de Barcelona, Tomo 47.820, Folio 131, Hoja B-563.253 CIF: 8-82387572
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Aspectos mds relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segln nuestro juicio
profesional, han sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas
significativos en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos
han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto,
y en la formacion de nuestra opinion sobre éstas, y no expresamos una opinion por separado

sobre esos riesgos.

Ademas de la cuestion descrita en la seccion Fundamento de la opinion con salvedades,
hemos determinado que los riesgos que se describen a continuacidn son los riesgos mds

significativos considerados en la auditoria que se deben comunicar en nuestro informe.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Respuesta de auditoria

Registro contable de la adquisicion de (a

[lota de vehiculos:

Tal y como se detalla en la Nota 1 de la
memoria adjunta, la sociedad tiene como
principal actividad el arrendamiento de
vehiculos sin opcidn de compra, por lo que
gestiona una flota de vehiculos que
adquiere a los principales fabricantes vy
que posteriormente arrienda. Tal y como
se explica en la Nota 4b de la memoria
pueden
realizarse, por un lado, mediante las
compras donde la Sociedad asume los
riesgos y beneficios del bien adquirido, y,
por otro lado, compras sujetas a acuerdos
de recompra por parte del proveedor. El
registro contable de ambas modalidades
difiere en la presentacién de los estados

adjunta, estas adquisiciones

financieros.

Este aspecto se considera de especial
relevancia dada su importancia tanto para
las operaciones de la Sociedad como para

la comprension de sus cuentas anuales.

BDO Auditores, S.L.P., sociedad limftada espafiola, es miembro de BDO latematfonal Limited, una compafa limitada por garantfa del Refno Unldo y forma

parte ce la red intemacfonal 8DO de empresas independientes asociadas.

BDO es la marca comercial de la red BDO y para todas sus finmas miembro.

Hemos llevado a caba, entre otros, los
siguientes procedimientos de auditoria:

- Revision de los contratos
formalizados con proveedores de
flota y en su caso, verificacion de los
contratos con pacto de recompra por
parte del fabricante.

- Comprobacion, para una seleccion
de adquisiciones de flota del
ejercicio, la documentacion soporte
y su adecuado registro contable.

- Obtencidon de confirmacion de saldos
para una seleccion de proveedores
de flota.

- Revisién de la informacion revelada
por la Sociedad relacionada con esta
circunstancia en sus  cuentas
anuales.
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Otra informacién; Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2020,
cuya formulacion es responsabilidad del Administrador Unico de la Sociedad y no forma parte
integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion.
Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la
normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar
sobre la concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del
conocimiento de la entidad obtenido en la realizacidn de la auditoria de las citadas cuentas
y sin incluir informacion distinta de la obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo,
nuestra responsabilidad consiste en evaluar e informar de si el contenido y presentacion del
informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion. Si, basandonos
en el trabajo que hemos realizado, concluimas que existen incorrecciones materiales,
estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segiin lo descrito en el parrafo anterior, la informacién
que contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2020 y su contenido y presentacion son conformes a
la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad del Administrador Unico en relacion con las cuentas anuales

El Administrador Unico es responsable de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma
que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de
la Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a
la entidad en Espaiia, y del control interno que consideren necesario para permitir la
preparacion de cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, el Administrador Unico es responsable de la
valoracion de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento,
revelando, segin corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si
el Administrador Unico tiene intencidn de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o
bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestras objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estén libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe
de auditoria que contiene nuestra opinidn. Seguridad razonable es un alto grado de
seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia siempre detecte una
incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y

BDO Auditores, S.L.P., socfedad limitada espaiiola, es miembro de BDO Intemational Limited, una compadfa limitada por garantia del Reino Unido y fonma
parte de la red fi | BDO de emp ndependi asocfadas.

BDO es la marca comercial de la red BDO y para todas sus firmas mlembro.
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se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose
en las cuentas anuales,

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos
una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

s Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales,
debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una
incorreccion material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccién
material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusidén, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente errdneas, o la elusion del
control interno.

= Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias,
y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la
entidad.

» Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por el Administrador
Unico.

o Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por el Administrador Unico, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de
la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento. i concluimos que existe
una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestre informe
de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embarga, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa
de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

+ Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacion revelada, vy si las cuentas anuales representan las transacciones
y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

BDO Auditores, 5.L.P., socfedad limitada espafiola, es miembro de BDO Intermational Limited, una compaiifa Umitada por garantia del Reino Unido y forma
parte de ta red intemactonal 8DO de empresas independlentes asocladas.

BDO es la marca cemerciat de la red BDQ y para todas sus firmas miembro,
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Nos comunicamos con el Administrader Unico de la entidad en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del
control interne que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién al Administrador Unico
de la entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de
las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados
mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales
o reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestion.

BDO Auditores, S.L.P. (ROAC 51273) ; :
MAUDITORES)|
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Javier Martinez Ochoa (ROAC 11181) 2021 Nim. 3021101671
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BDO Auditores, S.L.P., socfedad limitada espaitola, es miembro de BDO Int { Limited, una compadfa limitada por garantfa del Refno Unldoy fonna
parte de la red Intemacional BDO de empresas independlentes asocladas.

BDO es la marca comercial de la red BDO y para todas sus firmas mlembro.




RECORD GO ALQUILER VACACIONAL, S.A.
Sociedad Unipersonal

DON JORGE MARTINEZ CABANILLAS, Administrador Unico de RECORD GO
ALQUILER VACACIONAL, S.A.

CERTIFICA:

L.- Que en Castellon, el dia 30 de Junio de 2021, encontrandose debidamente
representado en la Avenida Casalduch, 61, el socio tnico de RECORD GO ALQUILER
VACACIONAL, S.A., la compaiiia GO DE ALQUILER, S.L. y por lo tanto el 100% del
capital social con derecho a voto, acuerda constituirse en Junta General Ordinaria con
caracter de Universal.

I.-  Que actué Don Jorge Martinez Cabanillas en nombre y representacion de la
mercantil Go de Alquiler, S.L.

IIT.- Que se elaboro el Orden del Dia de la reunidn, con inclusion de los siguientes puntos:

1. Examen y aprobacion de las cuentas anuales (memoria, balance y cuenta de
pérdidas y ganancias) e informe de gestiéon correspondientes al ejercicio de
2020, cerrado a 31 de Diciembre.

Propuesta sobre la aplicacion del resultado.

Examen y aprobacion de la gestion del 6rgano de administracion.

Ruegos y preguntas.

Redacciodn, lectura y aprobacion del acta de la reunion.

kv

IV.-  Que el representante del socio tinico, en cumplimiento de lo dispuesto en el
articulo 97 del Reglamento del Registro Mercantil, firmé el acta a continuacién de los
puntos del Orden del Dia en el lugar sefialado con su nombre.

V.- Quetras la deliberacioén y discusion de la propuesta de distribucion de resultados,
junto con las cuentas anuales, la Junta acuerda su aprobacién por unanimidad y la
distribucion de los resultados de la siguiente forma:

Base de reparto (pérdidas)....................... (-) 6.463.570,34 euros
Rdos. Neg. de Ejercicios Anteriores........... (-) 6.463.570,34 euros
TOTAL..uerieinininrencnrioreseesncensacencan (-) 6.463.570,34 euros



VL-  Que el acta fue aprobada a continuacion, en la misma Junta al final de la reunion
y firmada por el Administrador Unico y representante del accionista tinico.

VIL- Que las cuentas anuales individuales aprobadas que se acompafian a esta
certificacion han sido formuladas y aprobadas por todos los miembros del 6rgano de
administracion el 30 de Junio de 2021.

VIIL- Que las cuentas anuales individuales aprobadas presentadas al Registro Mercantil
telematicamente coinciden con las auditadas y se componen de la Memoria, que ha sido
formulada en el archivo adjunto a la presentacion telematica y que va desde la pagina 1 a
la 32, Balance, Cuenta de Pérdidas y Ganancias, Estado de Cambios en el Patrimonio
Neto y Estado de Flujos de Efectivo, presentadas segiin los modelos normalizados del
Registro Mercantil.

Se acompafia informe de auditoria e informe de gestion, que constan, respectivamente, de
cinco y tres hojas, sin incluir las correspondientes portadas.

Todos los documentos se encuentran firmados por el Administrador de la Sociedad, Don
Jorge Martinez Cabanillas.

IX.- Que se faculta al Administrador Unico para que realice cuantos actos y suscriba
cuantos documentos sean necesarios a fin de que, en cumplimiento de lo dispuesto, en el
articulo 279 de la Ley de Sociedades Andnimas, deposite las cuentas anuales de la
Sociedad, en este acto aprobadas, en el Registro Mercantil.

X.- Que la huella digital resultante de la generacion es la siguiente:

6MmxrLVZS9bUA7kY 0bgduppEVjQ2sbjLGVIVOB8avrY=

Y para que conste y surta los efectos oportunos alli donde fuera preciso, expido el presente
certificado, en Castellon de la Plana a 10 de Febrero de 2022.

EL ADMINISTRADO] 1CO
Jorge Martinez Cabanillas



CERTIFICACION DE LA HUELLA DIGITAL H

SOCIEDAD: | RECORD GO ALQUILER VACACIONAL, S.A.U. | NIF: |A12584470

DOMICILIO SOCIAL: | AVENIDA CASALDUCH 61 |

MUNICIPIO: | CASTELLON DE LA PLANA PROVINCIA: | CASTELLON | EJERCICIO: | 2020

NOMBRE DE LAS PERSONAS QUE EXPIDEN LA CERTIFICACION

JORGE MARTINEZ CABANILLAS

FIRMAS:

LAS PERSONAS ARRIBA INDICADAS CERTIFICAN QUE EL DEPOSITO DIGITAL GENERA LA HUELLA DIGITAL SIGUIENTE:

6MmxrLVZS9bUATKYObg4uppEVjQ2sbjLGVIVOB8avrY=

LT

Fecha de generacién de la huella digital: 10/2/2022 6:38




BALANCE DE SITUACION NORMAL

NIF: A12584470

DENOMINACION SOCIAL:

RECORD GO ALQUILER
VACACIONAL, S.A.U.

Espacio destinado para las fiimas de los administradores
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6. Investigacion . ... ... ... ...
7. Propiedadintelectual .. ....... ... ... ... .. ... ... ii...
8. Ofroinmovilizadointangible . . ... . ... ... .. ... ... o ..
Il. Inmovilizadomaterial. . .. ... ... ... .. ... ... ... .. .....
1. Temenosyconstrucciones..... ... ... .. ... ... ... coiiiimannaa.
2. Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material . .. ..... .. ......

3. Inmovilizado en curso y anticipos

lll. Inversiones inmobiliarias

IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo . .

1. Instrumentosde patrimonio .. ... ... .. ... .. ... . oo,
2. Créditosa empresas . .. ........cuiieiin i
3. \Valores representativosdedeuda . ........... ... .. ... .. .. ...
4. Derivados. . ......... ...
5. Ofrosactivosfinancieros . ...................................
6. Ofrasinversiones. ............ ... .. .. ... .. iiiiiiiiiin...
V. Inversiones financieras alargoplazo. . .. ...................

1. Instrumentosde patrimonio . . ... ... .. ... ... ... .. L oL,
2. Créditosaterceros. ..... ... ... ... .. ... ....iiiiiiioo..
3. \Valores representativosdedeuda . ........... ... .. .. ... .. ...
4. Derivados. . ............ ...
5. Ofrosactivosfinancieros . ...................................
6. Ofrasinversiones. ............ ... .. ... ... iiiiiiiiiiaan...
VI. Activos por impuestodiferido. ... ...... .. ... ... .. ........

VII. Deudas comercialesnocorrientes . .. .......................

LR?:EASO?&A EJERcICIO _ 2020 (2) | EJERCICIO _ 2019 (3)
11000 37.005.885,07 55.015.384,00
11100 1.558.053,14 1.072.479,00
11110
11120
11130
11140
11150 161.931,19 193.926,00
11160
11180
1170 1.396.121,95 878.553,00
11200 32.096.215,34 52.724.968,00
11210 1.337.984,45 1.096.273,00
11220 30.551.818,10 39.329.503,00
11230 206.412,79 12.299.192,00
11300
11310
11320
11400 10.000,00 10.000,00
11410 10.000,00 10.000,00
11420
11430
11440
11450
11460
11500 598.950,26 506.516,00
11510 65.097,00 65.097,00
11520
11530
11540
11550 533.853,26 441.419,00
11560
11600 2.742.666,33 701.421,00
11700

(1) Marque la casilla corespondiente segin exprese las cifras en unidades, miles o millones de euros. Todos los documentos quéntegran las cuentas anuales deben elaborarse en la misma unidad.

(2) Bercicio al que van referidas las cuentas anuales.
(3) HBercicio anterior.




BALANCE DE SITUACION NORMAL

B1.2

NIF: A12584470

DENOMINACION SOCIAL:

RECORD GO ALQUILER
VACACIONAL, S.A.U.

Espacio destinado para las fiimas de los administradores

NOTAS DE
LA MEMORIA

EJERCICIO __ 2020 (1)

EJERCICIO _ 2019 ()

B) ACTIVOCORRIENTE ........... .. ... ... ... .. ..c........

I. Activos no corrientes mantenidos paralaventa......... .. ..

Il. Existencias...... ... ... ... ... . ... .. ... ... ..oi......
1. Comerciales. .. ... ... .. ... . ... ...l
2. Materias primas y otros aprovisionamientos . . ...................
a) Materias primas y otros aprovisionamientos a largo plazo. . . . ... ..
b) Materias primas y otros aprovisionamientos a corto plazo. . . . .. ...
3. Productosencurso ......... ... ... ... ..i.iiiiiioo..
a) De ciclolargo de producccion. . . .. ... ... ... . ... . ...
b) De ciclo corto de produccion. . ... ........... ... .. iiiiioi..
4. Productosterminados ........... ... .. ... ... ...
a) Deciclolargo de producccion. . . ... ... ... ... ... ...
b) De ciclo corto de produccion. . .. .............. ... iiiiioi.
5. Subproductos, residuos y materiales recuperados . ...............
6. Anticiposa proveedores. . . ... ... ...
Ill. Deudores comerciales y otras cuentas acobrar. .. ...........
1. Clientes por ventas y prestaciones de servicios . .................
a) Clientes por ventas y prestaciones de servicios a largo plazo. . . . ...
b) Clientes por ventas y prestaciones de servicios a corfo plaza . . . . ..
2. Clientes empresas del grupoyasociadas . ......................
3. Deudoresvaros. ............. ... ...
4. Personal............ ...
5. Activos porimpuestocorriente. . .. ... ... ... ... . L.
6. Otros créditos con las Administraciones Puablicas .. ...............
7. Accionistas (socios) por desembolsos exigidos. ..................
IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo . .
1. Instrumentosde patrimonio . . ... ... .. ... .. ... .. . ...
2. Créditosa empresas . .. ........cuiiemie i e
3. \Valores representativosdedeuda . .. ......... ... ... .. ... .. ...
4. Derivados. . ......... ...
5. Ofrosactivosfinancieros . . ..................................
6. Ofrasinversiones. . ... . ... .. .. ... .. ............i.oio...

12000

45.553.415,25

23.856.323,00

12100

12200

709.518,61

519.717,00

12210

485.187,51

289.990,00

12220

224.331,10

229.727,00

12221

12222

224.331,10

229.727,00

12230

12231

12232

12240

12241

12242

12250

12260

12300

5.918.551,02

10.156.213,00

12310

1.480.714,47

3.148.768,00

12311

12312

1.480.714,47

3.148.768,00

12320

441.306,17

597.268,00

12330

495.594,82

6.401.206,00

12340

12350

33.174,18

472,00

12360

3.467.761,38

8.499,00

12370

12400

3.853.725,03

8.408,00

12410

12420

12430

12440

12450

3.853.725,03

8.408,00

12460

(1) Bercicio al que van referidas las cuentas anuales.
(2) Bercicio anterior.




BALANCE DE SITUACION NORMAL

B1.3

NIF: A12584470

DENOMINACION SOCIAL:

RECORD GO ALQUILER
VACACIONAL, S.A.U.

Espacio destinado para las firmas de los administradores

ACTIVO LR?AE:ODHFA EJERCICIO _ 2020 (1) | EJERCICIO _ 2019 (2)
V. Inversiones financierasacortoplazo ........................ 12500 712.219,79
1. Instrumentosde patrimonio . ... ... ... ... .. .LiLiiio... 12510
2. Créditosa empresas . ... ...t 12520
3. \Valoresrepresentativosdedeuda . ............................ 12530
4. Derivados. . .. ... .. 12540
5. Ofrosactivosfinancieros . ................................... 12550 712.219,79
6. Ofrasinversiones. . ........ ... ... .. ... .. .iiiiiaio.. 12560
VI. Periodificacionesacortoplazo ............................. 12600 44.719,32 246.793,00
VII. Efectivoy otros activos liquidos equivalentes. . . .............. 12700 34.314.681,48 12.925.192,00
1. BSOENa - o o o oo oo 12710 34.314.681,48 12.925.192,00
2. Otros activos liquidos equivalentes . . . ......................... 12720
TOTALACTIVO (A +B) - - oo oo oo e 10000 82.559.300,32 78.871.707,00

(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.
(2) Bercicio anterior.




BALANCE DE SITUACION NORMAL

B2.1

NIF:

DENOMINACION SOCIAL:

RECORD GO ALQUILER
VACACIONAL, S.A.U.

A12584470

Espacio destinado para las firmas de los administradores

PATRIMONIO NETO Y PASIVO

NOTAS DE
LA MEMORIA

EJERCICIO _ 2020 (1)

EJERCICIO _ 2019 (2)

A)
A1)

VI.
Vil

VI
A-2)
I

A-3)

B)

Capital escriturado . .. . ... ... . ... .. ...
(Capital no exigido). .. .. .. ... ...
Primadeemision. . ......... ... ... ... .. ... ... .. ...,
Reservas . . ..... ... .. ... .. ...l
Legaly estatutarias ........... ... .. ... .. i
OTasS reServas . . ... ...t aean
Reservade revalorizacion . .. ... ... ... ... . ... ...
Reserva de capitalizacion. . .. ...... ... .. ... ... ... . il
(Acciones y participaciones en patrimonio propias) . . .......
Resultados de ejercicios anteriores. .. ......................
Remanente........ ... .. ... .. ... .. ...
(Resultados negativos de ejercicios anteriores). . . . ..............
Otras aportacionesdesocios . ...........................
Resultado delejercicio. . . . ....... ... .. ... .. ... .. ...
(Dividendoacuenta) ......... ... ... . ... ... ..i.ii...
Otros instrumentos de patrimonioneto. . ..................
Ajustes porcambiosdevalor. .............................
Activos financieros disponibles paralaventa.. ... .......
Operacionesdecobertura . .. ....... .. .................

Activos no corrientes y pasivos vinculados, mantenidos para la
VeNBA . . ...

Subvenciones, donaciones y legados recibidos . . .. .. ........
PASIVONOCORRIENTE. .. ... ................coiaan..
Provisiones alargoplazo . ...... ... .. ... .. ... .. .....
Obligaciones por prestaciones a largo plazo al personal. . .. .......
Actuaciones medioambientales . .. ............. ... .. ...
Provisiones por reestructuracion ... ....... ... .. ... ... .. L.
Ofras provisiones . . . . ... ...t ieeaeeeaa
Deudas alargoplazo.......... ... ... ... .. ... .. ... ..

Obligaciones y ofros valores negociables

20000

21.960.962,50

28.424.533,00

21000

21.960.962,50

28.424.533,00

21100

5.436.482,00

5.436.482,00

2110

5.436.482,00

5.436.482,00

21120

21200

12.618.620,00

12.618.620,00

21300

10.369.430,84

4.595.714,00

21310

1.087.296,40

1.087.296,00

21320

9.282.134,44

3.508.418,00

21330

21350

21400

21500

21510

21520

21600

21700

-6.463.570,34

5.773.717,00

21800

21900

22000

22200

22300

22400

22500

23000

31000

24.527.691,40

16.482.996,00

31100

3.215.124,00

3.215.124,00

31110

31120

31130

31140

3.215.124,00

3.215.124,00

31200

21.312.567,40

13.267.872,00

31210

(1) Bercicio al que van referidas las cuentas anuales.
(2) Hercicio anterior.




BALANCE DE SITUACION NORMAL

B2.2

NIF:

DENOMINACION SOCIAL:

RECORD GO ALQUILER
VACACIONAL, S.A.U.

A12584470

Espacio destinado para las firmas de los administradores

PATRIMONIO NETO Y PASIVO

VL.
Vil

a)
b)

VI.

VIl

Deudas con entidadesde crédito. . .. .......... .. ... . ... ...
Acreedores por arrendamiento financiero . ... ... ..... . ... ...
Derivados . .. ....... ... .. ...
Otros pasivos financieros. . ... ... ... ... .. ... . ...
Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo . . .
Pasivos por impuestodiferide . .. ....... ... .. ... .......
Periodificacionesa largoplazo .. ........................
Acreedores comercialesnocorrientes . . .. ... .............
Deuda con caracteristicas especiales alargoplazo. .. ...... ...
PASIVO CORRIENTE

Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para
la venta

Provisiones acortoplazo............ ... .. ... .. ... ...
Provisiones por derechos de emision de gases de efecto invemadero .
Otras provisiones . . . . .. ... ...t e
Deudasacortoplazo....... ... .. ... ... .. ... ... .....
Obligaciones y ofros valores negociables . . ....................
Deudas con entidades de crédito. . . . ......... ... .. ... .. ...
Acreedores por arrendamiento financiero . ... ... ... ... . .. oL
Derivados . .. ..... ... ... i
Otros pasivos financieros. . ... ... ... ... .. .. ..o iiia..
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plaza . . .
Acreedores comerciales y ofras cuentas apagar . ..........
Proveedores. ... ... ... ... ... . ... ...l
Proveedores alargoplazo. . .. ....... .. ... .. ... ... ...
Proveedores acorfoplazo. . .. ... ... . ... .. ... oo,
Proveedores, empresas del grupoy asociadas . . . ...............
Acreedores varios. .. ........ .. ...l
Personal (remuneraciones pendientesde pago) . ................
Pasivos porimpuesto commiente . ... ... .. ... ... L. Lo LLoL.
Otras deudas con las Administraciones Publicas. . . ..............
Anticiposdeclientes. . .. ... ... .. ...

Periodificacionesacortoplazo. . .........................

Deuda con caracteristicas especiales acortoplazo. .. ...... ..

TOTAL PATRIMONIO NETOYPASIVO(A+B+C)..................

Lxgngﬁo%m EJERcICIO _ 2020 (1) | EJERCICIO _ 2019 (2)
31220 21.309.237,40 13.267.872,00
31230
31240
31250 3.330,00
31300
31400
31500
31600
31700
32000 36.070.646,42 33.964.178,00
32100
32200 106.932,66 206.049,00
32210
32220 106.932,66 206.049,00
32300 32.243.531,93 25.467.235,00
32310
32320 32.047.872,29 19.957.584,00
32330
32340
32350 195.659,64 5.509.651,00
32400
32500 3.720.181,83 8.290.894,00
32510 475.045,35 1.484.652,00
3251
32512 475.045,35 1.484.652,00
32520 465.362,23 636.316,00
32530 1.260.382,29 2.514.643,00
32540 556.592,95 282.274,00
32550 146.802,00
32560 168.732,38 237.979,00
32570 794.066,63 2.988.228,00
32600
32700
30000 82.559.300,32 78.871.707,00

(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.
(2) Hercicio anterior.




MODELO DE DOCUMENTOS DE INFORMACION A1
SOBRE ACCIONES O PARTICIPACIONES PROPIAS

(Nota: En este caso es sufici

ion unica de esta hoja A1)

lap

SOCIEDAD NIF
RECORD GO ALQUILER VACACIONAL, S.A.U. A12584470
DOMICILIO SOCIAL
AVENIDA CASALDUCH 61
MUNICIPIO PROVINCIA EJERCICIO
CASTELLON DE LA PLANA CASTELLON 2020
La sociedad no ha realizado durante el presente ej?rcicio opgracic'm alguna sobre i | participaci propi zl

Saldo al cierre del ejercicio precedente:

Saldo al cierre del ejercicio:

0 Acciones/participaciones

0 Acciones/participaciones

0. % del capital social

Q.. % del capital social

delibre

EL: Enaj on de o

delibre

delaley de

isicion (articulo 145 de la Ley de Sociedades de Capital).
AG: Aceptacion de acciones propias en garantia (articulo 149 de Ley de Sociedades de Capital).

AF: Acciones adquiridas mediante asistencia nanciera de la propia entidad (articulo 150 dela Ley de Sociedades de Capital).
i il i 151 y sigui

de Capital).

PR Acciones o

ED: Enajenacion de acciones adquiridas en contravencion de los tres primeros requisitos del articulo 146 de la Ley de Sociedades de Capital.
i ipaci isicion (articulo 145.1 de la Ley de Sociedades de Capital).
RD: Amortizacién de acciones ex articulo 146 dela Ley de Sociedades de Capital.
RL: Amortizacion de acci o icipaci

Fecha Concepto Fecha de acuerdo N.° de acciones Nominal Capital social Pre:lo Saldo después
(O] de junta general o participaciones Pc taj . 1ok de la operacion
Nota: Caso de ser io, utilizar t: ejemplares como sean requeridos de Ia hoja A1.1
(1)AO: isicion originaria de acciones o partici propias o dela 135y sigui delaleyde de Capital).
AD: Adquisicion derivativa directa; Al: Adquisici indirecta; AL: libres 140, 144y 146 de la Ley de Sociedades de Capital).




CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS NORMAL

P1.1

NIF: A12584470

DENOMINACION SOCIAL:

RECORD GO ALQUILER
VACACIONAL, S.A.U.

Espacio destinado para las firmas de los administradores

NOTAS DE
(DEBE)/ HABER LAMEMORIA| EJERCICIO _ 2020 (1) | EJERCICIO __ 2019 (2)

A) OPERACIONES CONTINUADAS
1. Importe neto de la cifra de negocios . . .. .................... 40100 73.716.930,30 107.664.706,00
Q) VBIMES. - o oot 40110 73.716.209,44 106.542.148,00
b) Prestaciones de SIVIGIOS. - .- - - ..o\ 40120 720,86 1.122.558,00
c) Ingresos de caracter financiero de las sociedades holding . ... ... .. 40130
2. Variacion de existencias de productos terminados y en curso de

fabricacion . ... ... ... ... ... ...l 40200
3. Trabajos realizados por la empresa parasu activo ............ 40300 550.000,00 493.256,00
4. Aprovisionamientos. ... . ..............................._. 40400 -50.537.099,52 -45.902.401,00
a) Consumodemercaderias . ............. ...t 40410
b) Consumo de materias primas y otras materias consumibles. . . .. ... 40420 -50.537.099,52 -45.902.401,00
c) Trabajos realizados por otrasempresas ....................... 40430
d) Deterioro de mercaderias, materias primas y otros aprovisionamientos. | 40440
5. Otros ingresosdeexplotacion . . ........................... 40500 338.535,15 736.715,00
a) Ingresos accesorios y otros de gestion comriente .. . ... ........... 40510 338.535,15 736.715,00
b) Subvenciones de explotacion incorporadas al resultado del ejercicio . | 40520
6. Gastos de persona' ______________________________________ 40600 -6.904.249,83 '9354833,00
a) Sueldos, salariosy asimilados . . ............................. 40610 -4.994.193,31 -7.308.683,00
b)  CargasSOCIIES . .. ... oe e 40620 -1.910.056,52 -2.046.150,00
C)  PrOVISIONES. . ... ... e 40630
7. Otros gastosdeexplotacion. .. ............................ 40700 -18.740.033,23 -32.469.615,00
a)  Servicios exteriores . . ... ... ... 40710 -18.118.994,27 -30.861.659,00
B)  THDUIDS. - - o oo e oo oo 40720 -621.038,96 -1.607.956,00
c) Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones

comerciales . ........... ... ...l 40730
d) Oftros gastos de gestibncorriente. .. .. .. ... .. .. ... .. ... ... 40740
e) Gastos por emision de gases de efecto invemadero . .. ........... 40750
8. Amortizacion del inmovilizado . ... .. ....................... 40800 -6.579.660,37 -13.347.696,00
9. Imputacion de subvenciones de inmovilizado no financieroy

OlMaS . .. ... .. 40900
10. Excesosde provisiones .. ...................iiiiiiiaan. 41000
11. Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado . . .. .. 41100 454.032,35 -104.719,00
a) Deterioroypérdidas. . ....... .. .. ... . i 4110
b) Resultados por enajenacionesyotras. .. ...................... 41120 454.032,35 -104.719,00
c) Deterioro y resultados por enajenaciones del inmovilizado de las

sociedadesholding . .. ... .. ... ... ... il 41130
12. Diferencia negativa de combinaciones de negocio . ... ....... 41200
(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.

@)

Hercicio anterior.




CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS NORMAL

P1.2

NIF: A12584470

DENOMINACION SOCIAL:

RECORD GO ALQUILER
VACACIONAL, S.A.U.

Espacio destinado para las fiimas de los administradores

(DEBE) / HABER

13. Otros resultados. .. .. ... .. e
A.1) RESULTADO DE EXPLOTACION
(1+2+3+4+5+6+7+8+9+10+ 1M +12+13)............
14. Ingresos financieros . .............. ... . ... .iiiiioiiiiaant
a) De participaciones en instrumentos de patrimonio. . . .............
a1) Enempresasdelgrupoyasociadas . .........................
a@2) Enferceros. . ... ... .. ... ..
b) De valores negociables y otros instrumentos financieros ..........
b 1) Deempresasdelgrupoyasociadas .. ........................
b2) Deterceros. .. .. .. ... ... i e
c) Imputacién de subvenciones, donaciones y legados de caracter
financiero . .. ... ...
15. Gastosfinancieros. ............. .. ... .. ... ... .....o....
a) Pordeudas con empresas delgrupoyasociadas. ...............
b) Pordeudasconterceros ............ ... ... ... . .iiiaion..
c) Poractualizaciéon de provisiones ... ............. ... ... .....
16. Variacion de valor razonable en instrumentos financieros . . .. ..
a) Cartera de negociacionyofros. . . ... .. ... .. ... .. ...
b) Imputacion al resultado del ejercicio por activos financieros
disponiblesparalaventa .. ..... .. .. ... .. .. ... ... ...
17. Diferenciasdecambio..... .. ... ... .. ... ... ... .. ......
18. Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros . ... ... ... ... ...
a) Deteriorosypérdidas. ........... .. ... .. . il
b) Resultados porenajenacionesyotras.........................
19. Otros ingresos y gastos de caracter financiero . ..........._..
a) Incorporacion al activo de gastos financieros. . ..................
b) Ingresos financieros derivados de convenios de acreedores. . . .. ...
c) Restodeingresosygastos ........ . ... ... ... .. ...
A2) RESULTADO FINANCIERO (14 +15+16 +17 +18+19) ... . __.
A.3) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (A.1+A.2)..............

20. Impuestos sobreb 108 . . ..

A.4) RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES
CONTINUADAS (A3 +20)........ ... ...,

B) OPERACIONES INTERRUMPIDAS

21. Resultado del ejercicio procedente de operaciones
interrumpidas netode impuestos. . . .. ....... .. ... .. .. ...

A.5) RESULTADODELEJERCICIO(A4+21).....................

Jﬂ“ﬁofm EJERCICIO _ 2020 (1) | EJERCICIO _ 2019 (®)
41300 -21.400,94 891.760,00
49100 -7.722.946,09 8.607.173,00
41400 144.853,31 7.267,00
41410 370,53 144,00
4141
41412 370,53 144,00
41420 144.482 78 7.123,00
41421
422 144.482,78 7.123,00
41430
41500 -926.018,35 -1.117.307,00
41510
41520 -926.018,35 -1.117.307,00
41530
41600
41610
41620
41700
41800 -704,06
41810 -704,06
41820
42100
4210
42120
42130
49200 -781.869,10 ~1.110.040,00
49300 -8.504.815,19 7.497.133,00
41900 2.041.244,85 -1.723.416,00
49400 -6.463.570,34 5.773.717,00
42000
49500 -6.463.570,34 5.773.717,00

(1) Bercicio al que van referidas las cuentas anuales.
(2) Bercicio anterior.




ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL
A) Estado de ingresos y gastos reconocidos en el ejercicio

PN1

NIF:

DENOMINACION SOCIAL:

RECORD GO ALQUILER
VACACIONAL, S.AU.

A12584470 ‘

Espacio destinado para las fimas de los administradores

NOTAS DE
LA MEMORIA

EJERcIcIO _ 2020 (1)

EJERCIcIO __ 2018 (2)

A)

RESULTADO DE LA CUENTADE PERDIDAS Y GANANCIAS . . . ..

INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE AL PATRIMONIO
NETO

I
1.

V.
V.

VL.

Vil

B)

Por valoracion de instrumentos financieros

Activos financieros disponibles paralaventa. .. .................
Ofrosingresos/gastos. . .. ... ... .. ... ...

Por coberturas de flujos de efectivo

Subvenciones, donaciones y legadosrecibidos . . . .. ..........

Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes . .. .. .....

Por activos no corrientes y pasivos vinculados, mantenidos para
la venta

Diferencias de conversion. . .. ........... ... . ... ...,

Efectoimpositivo . . ... ... .. ... .. ... ... ... ...

Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio
neto(I+N+M+IV+V+VIHVII) .. ... .. .. . .. ... ... .......

TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

Vil

1.
2.
IX.
X.
Xl
Xl

X
C)

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A+ B + C)

Por valoracion de instrumentos financieros

Activos financieros disponibles para la venta

Ofrosingresos/gastos. . .. ... ... .. ... ...

Por coberturas de flujos de efectivo

Subvenciones, donaciones y legadosrecibidos . . . .. ..........

Por activos no corrientes y pasivos vinculados, mantenidos para
la venta

Diferencias de conversion. . .. ........... ... ... ...,

.Efectoimpositivo . ....... ... ... .. ... ... ...

Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
(VIR+IX+ X+ XX+ X)L

-6.463.570,34

5.773.717,00

50010

50011

50012

50020

50030

50040

50050

50060

50070

59200

50080

50081

50082

50090

50100

50110

50120

50130

59300

59400

-6.463.570,34

5.773.717,00

(1) Bercicio al que van referidas las cuentas anuales.
(2) Bercicio anterior.




ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL PN2.1
B) Estado total de cambios en el patrimonio neto
NIF: A12584470 |
DENOMINACION SOCIAL:
RECORD GO ALQUILER
VACACIONAL, S A.U.
Espacio destinado para las firmas de los administradores
CAPITAL
ESCRITURADO (NO EXIGIDO) PRIMA DE EMISION
o1 02
A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2018 (1) ........ 51 5.436.482,00 12.618.620,00
I A'&ustes por cambios de criterio del ejercicio
018 (1)yanteriores ......................... 512
Il. Ajustes por errores del ejercicio _2018 (1)
yanteriores .. ......... ... 513
B) SIZA(I).%) l-\él).lsmno, INICIO DEL EJERCICIO 514 5.436.482,00 12.618.620,00
I. Total ingresos y gastos reconocidos .............. 515
Il. Operaciones con socios o propietarios ............ 516
1. Aumentosdecapital ..... ... ... ... ... ... .. ..... 517
2. (-)Reduccionesdecapital ... .................... 518
3. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto
(conversion de obligaciones, condonaciones de deudas). 519
4. (-) Distribucion de dividendos. . .................... 520
5. Operaciones con acciones o participaciones propias
netas). . ... e 521
6. Incremento (reduccién) de patrimonio neto resultante de
una combinacion de negocios. . ... ................. 522
7. Ofras operaciones con socios o propietarios .......... 523
lll. Otras variaciones del patrimonioneto. . . .. ........ 524
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacion (4) ...... 531
2. Ofrasvaniaciones .................c.cicueunaaaan. 532
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2019 (2) ........ 51 5.436.482,00 12.618.620,00
I. Ajustes por cambios de criterio en el ejercicio
2019 (2).. i 512
Il. Ajustes por errores del ejercicio 2019 (2)........ 513
D) sOLo0 A(g‘)’smm’ INICIO DEL EJERCICIO 514 5.436.482,00 12.618.620,00
I. Total ingresos y gastos reconocidos .............. 515
Il. Operaciones con socios o propietarios ............ 516
1. Aumentosdecapital ........ ... ... ... ... .. ..... 517
2. (-)Reduccionesdecapital ........................ 518
3. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto
(conversion de obligaciones, condonaciones de deudas). 519
4. (-) Distribucién de dividendos. .. ................... 520
5. Operaciones con acciones o participaciones propias
netas). . ... 521
6. Incremento (reduccién) de patrimonio neto resultante de
una combinacion de negocios. .. ... ................ 522
7. Otras operaciones con socios o propietarios .......... 523
lll. Otras variaciones del patrimonioneto. .. .......... 524
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizaciéon (4) ...... 531
2. Ofrasvanaciones .................cucieueunaaaann 532
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _2020 (3) ........ 525 5.436.482,00 12.618.620,00
(1) Ejercicio N-2.
(2) Ejercicio anterior al que van referidas las cuentas anuales (N-1).
(3) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales (N).
(4) Reserva de Revalorizacion de la Ley 16/2012, de 27 de id de on distintas de la Ley 16/2012, deberan detallar la norma legal en la que se basan.

CONTINUAEN LAPAGINAPN2.2




VIENE DE LAPAGINAPN2.1

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL PN2.2
B) Estado total de cambios en el patrimonio neto
NIF: A12584470 |
DENOMINACION SOCIAL:
RECORD GO ALQUILER
VACACIONAL, S A.U.
Espacio destinado para las firmas de los administradores
(ACCIONES RESULTADOS
Y PARTICIPACIONES DE EJERCICIOS
RESERVAS EN PATRIMONIO PROPIAS) ANTERIORES
04 05 06
A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2018 (1) ........ 51 4.915.038,00
I. A'&ustes por cambios de criterio del ejercicio
018 (1)yanteriores ......................... 512
Il. Ajustes por emrores del ejercicio _2018 (1)
yanteriores . . . ... ... ... ... 513
B) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO
2019 (2o 514 4.915.038,00
I. Total ingresos y gastos reconocidos .............. 515
Il. Operaciones con socios o propietarios . .. ......... 516 -5.300.001,00
1. Aumentosdecapital ........ ... ... . ... ....... 517
2. (-)Reduccionesdecapital . ...._ ... ... .......... 518
3. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto
(conversion de obligaciones, condonaciones de deudas). 519
4. (-) Distribucién de dividendos . ... .................. 520 -5.300.001,00
5. Operaciones con acciones o participaciones propias
netas) .. ... .. e 521
6. Incremento (reduccion) de patrimonio neto resultante de
una combinacion de negocios. . .................... 522 -
o
7. Ofras operaciones con socios o propietarios .......... 523 E
z
Ill. Ofras variaciones del patrimonioneto. .. .......... 524 4.980.677,00 %
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacion (4) ...... 531 g
<
2. Ofrasvariaciones ............................... 532 4.980.677,00 2
E
z
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2019 (2) ........ 51 4.595.714,00 8
I. Ajustes por cambios de criterio en el ejercicio
2019 (2} 512
Il. Ajustes por errores del ejercicio 2019 (2)........ 513 -757.384,16
D) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO
2020 (3) et 514 3-838-329184
I. Total ingresos y gastos reconocidos .............. 515
Il. Operaciones con socios o propietarios . ........... 516
1. Aumentosdecapital ............................. 517
2. (-)Reduccionesdecapital . ..... ... ... .......... 518
3. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto
(conversion de obligaciones, condonaciones de deudas). 519
4. (-)Distribucién de dividendos. .. ................... 520
5. Operaciones con acciones o participaciones propias
netas) .. ... .. e 521
6. Incremento (reduccion) de patrimonio neto resultante de
una combinacién de negocios. ... .. ................ 522
7. Oftras operaciones con socios o propietarios .......... 523
lll. Ofras variaciones del patrimonioneto. .. .. ........ 524 6.531.101,00
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizaciéon (4) ...... 531
2. Ofrasvanaciones . ...............ccueeiueneaaaan 532 6.531.101,00
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _2020 (3) ........ 525 10.369.430,84

(1) Ejercicio N-2.
(2) Ejercicio anterior al que van referidas las cuentas anuales (N-1).
(3) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales (N).

(4) Reserva de Revalorizacion de la Ley 16/2012, de 27 de

de izacion distintas de la Ley 16/2012, deberan detallar ka norma legal en la que se basan.




VIENE DE LAPAGINAPN2.2

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL PN2.3
B) Estado total de cambios en el patrimonio neto
NIF: A12584470 |
DENOMINACION SOCIAL:
RECORD GO ALQUILER
VACACIONAL, S A.U.
Espacio destinado para las firmas de los administradores
OTRAS
APORTACIONES RESULTADO (DIVIDENDO
DE SOCIOS DEL EJERCICIO ACUENTA)
07 08 09
A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2018 (1) ........ 51 4.980.677,00
I. A'&ustes por cambios de criterio del ejercicio
018 (1)yanteriores ......................... 512
Il. Ajustes por errores del gjercicio _2018 (1)
yanteriores . . .. ........ ...l 513
B) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO
2018 (2)e oo 514 4.980.677,00
I. Total ingresos y gastos reconocidos .............. 515 6.531.101,00
Il. Operaciones con socios o propietarios ............ 516
1. Aumentosdecapital ......._ ... ... ... ... ........ 517
2. (-)Reduccionesdecapital . ... ..... . ... ........ 518
3. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto
(conversion de obligaciones, condonaciones de deudas). 519
4. (-) Distribucion de dividendos. . . ................... 520
5. Operaciones con acciones o participaciones propias
netas). . ... ..o 521
6. Incremento (reduccion) de patrimonio neto resultante de
una combinacion de negocios. .. ................... 522
o
7. Ofras operaciones con socios o propietarios . ......... 523 g
z
Ill. Otras variaciones del patrimonioneto. . . .......... 524 -4.980.677,00 %
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacion (4) ...... 531 g
<
2. Ofrasvariaciones ......................cccoun... 532 -4.980.677,00 2
E
z
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2019 (2) ........ 51 6.531.101,00 g
I. Ajustes por cambios de criterio en el ejercicio
2019 (2). oo 512
II. Ajustes por errores del ejercicio 2019 (2)........ 513
D) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO
2020 () ettt 514 6-531-101100
I. Total ingresos y gastos reconocidos .............. 515 -6.463.570,34
Il. Operaciones con socios o propietarios ............ 516
1. Aumentosdecapital ........ ... ... ... ... ........ 517
2. (-)Reduccionesdecapital . ....................... 518
3. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto
(conversion de obligaciones, condonaciones de deudas). 519
4. (-)Distribucién de dividendos. .. ................... 520
5. Operaciones con acciones o participaciones propias
(netas). . ... ..o e 521
6. Incremento (reduccion) de patrimonio neto resultante de
una combinacion de negocios. ... .. ................ 522
7. Otras operaciones con socios o propietarios .......... 523
lll. Otras variaciones del patrimonioneto. . .. ......... 524 -6.531.101,00
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizaciéon (4) ...... 531
2. Ofras vanaciones . ................cooeeuuaaannnn 532 -6.531.101,00
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2020 (3) ........ 525 -6.463.570,34
(1) Ejercicio N-2.
(2) Ejercicio anterior al que van referidas las cuentas anuales (N-1).
(3) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales (N).
(4) Reserva de Revalorizacion de la Ley 16/2012, de 27 de id de on distintas de la Ley 16/2012, deberan detallar la norma legal en la que se basan.




VIENE DE LAPAGINAPN2.3

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL PN2.4
B) Estado total de cambios en el patrimonio neto
NIF: A12584470 |
DENOMINACION SOCIAL:
RECORD GO ALQUILER
VACACIONAL, S A.U.
Espacio destinado para las firmas de los administradores
SUBVENCIONES,
OTROS INSTRUMENTOS | AJUSTES POR CAMBIOS | DONACIONES Y LEGADOS
DE PATRIMONIO NETO DE VALOR RECIBIDOS
ul 12
A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _2018 (1) ........ 51
I. A'&ustes por cambios de criterio del ejercicio
018 (1)yanteriores ......................... 512
Il. Ajustes por emrores del ejercicio _2018 (1)
yanteriores . . . ... ... ... ... 513
B) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO
2019 (2 514
I. Total ingresos y gastos reconocidos .............. 515
Il. Operaciones con socios o propietarios .. .......... 516
1. Aumentosdecapital .. ... .. ... ... ... ......... 517
2. (-)Reduccionesdecapital . ....... . ... .......... 518
3. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto
(conversion de obligaciones, condonaciones de deudas). 519
4. (-) Distribucion de dividendos. . .................... 520
5. Operaciones con acciones o participaciones propias
netas) .. ... .. e 521
6. Incremento (reduccion) de patrimonio neto resultante de
una combinacion de negocios. . .................... 522 o
o
7. Ofras operaciones con socios o propietarios .......... 523 E
z
Ill. Otras variaciones del patrimonioneto. .. .......... 524 %
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacion (4) ...... 531 g
<
2. Ofrasvariaciones ............................... 532 2
E
z
C) SALDO, FINALDEL EJERCICIO _2019 (2) ........ 51 8
I. Ajustes por cambios de criterio en el ejercicio
2019 (2} 512
II. Ajustes por errores del ejercicio 2019 (2)........ 513
D) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO
2020 ()i 514
I. Total ingresos y gastos reconocidos .............. 515
Il. Operaciones con socios o propietarios . ........... 516
1. Aumentosdecapital ............................. 517
2. (-)Reduccionesdecapital . ....... . ... .......... 518
3. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto
(conversion de obligaciones, condonaciones de deudas). 519
4. (-)Distribucién de dividendos. .. ................... 520
5. Operaciones con acciones o participaciones propias
netas) .. ... .. e 521
6. Incremento (reduccion) de patrimonio neto resultante de
una combinacién de negocios. . ... ................. 522
7. Otras operaciones con socios o propietarios .......... 523
lll. Otras variaciones del patrimonioneto. .. .......... 524
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizaciéon (4) ...... 531
2. Ofrasvanaciones . ...............ccuciuueunaaaann 532
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _2020 (3) ........ 525

Ejercicio N-2.
Ejercicio anterior al que van referidas las cuentas anuales (N-1).
Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales (N).
Reserva de Revalorizacion de la Ley 16/2012, de 27 de

de

on distintas de la Ley 16/2012, deberan detallar la norma legal en la que se basan.




VIENE DE LAPAGINAPN2.4

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL PN2.5
B) Estado total de cambios en el patrimonio neto

NIF: A12584470 |

DENOMINACION SOCIAL:
RECORD GO ALQUILER
VACACIONAL, S.A.U.

Espacio destinado para las firmas de los administradores

TOTAL

13

A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _2018 (1) ........

I. Ajustes por cambios de criterio del ejercicio
2018 (1)yanteriores .........................

Il. Ajustes por errores del ejercicio _2018 (1)
yanteriores . . .. ... ... ... ...

B) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO
2019 (2) .o
I. Total ingresos y gastos reconocidos ..............
Il. Operaciones con socios o propietarios . ...........
1. Aumentosdecapital ...... ... ... ... .. .. ......
2. (-)Reduccionesdecapital ............ . .........
3. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto
(conversion de obligaciones, condonaciones de deudas).
4. (-) Distribucion de dividendos. .. ...................

5. Operaciones con acciones o participaciones propias
(netas). . ... e

6. Incremento (reduccion) de patrimonio neto resultante de
una combinacion de negocios. ... ..................
7. Ofras operaciones con socios o propietarios . .........

Ill. Otras variaciones del patrimonio neto. . . ..... .. ...

1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacion (4) ......
2. Ofrasvaniaciones .................c.cicueunaaaan.
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _2019 (2) ........
I. Ajustes por cambios de criterio en el ejercicio

2019 (2).- i
Il. Ajustes por errores del ejercicio 2019 (2)........
D) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO
2020 (3) e e
I. Total ingresos y gastos reconocidos ..............
Il. Operaciones con socios o propietarios . ...........
1. Aumentosdecapital .......... ... .. ... .. .......
2. (-)Reduccionesdecapital ........................
3. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto
(conversion de obligaciones, condonaciones de deudas).
4. (-) Distribucién de dividendos. .. ...................

5. Operaciones con acciones o participaciones propias
(netas). . ... i

6. Incremento (reduccién) de patrimonio neto resultante de
una combinacion de negocios. ... .. ...... ... ...,

7. Otras operaciones con socios o propietarios ..........

lll. Otras variaciones del patrimonioneto. . . ..........

1. Movimiento de la Reserva de Revalorizaciéon (4) ......

2. Ofrasvanaciones . ...............ccuciuueunaaaann

E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _2020 (3) ........

51

27.950.817,00

512

513

514

27.950.817,00

515

6.531.101,00

516

-5.300.001,00

517

518

519

520

-5.300.001,00

521

522

523

524

531

532

51

29.181.917,00

512

513

-757.384,16

514

28.424.532,84

515

-6.463.570,34

516

517

518

519

520

521

522

523

524

531

532

525

21.960.962,50

(1) Ejercicio N-2.
(2) Ejercicio anterior al que van referidas las cuentas anuales (N-1).
(3) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales (N).
(4) Reserva de Revalorizacion de la Ley 16/2012, de 27 de

de izacion distintas de la Ley 16/2012, deberan detallar ka norma legal en la que se basan.




ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO NORMAL

F1.1

NIE: A12584470

DENOMINACION SOCIAL:

RECORD GO ALQUILER
VACACIONAL, S.A.U.

Espacio destinado para las fimas de los administradores

‘ NOTAS |EJERCICIO 2020 (1)

A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

1. Resultado del ejercicio antes deimpuestos .. ..... .. ....._ ...
2. Ajustesdelresultado. ... .. ... .. . . ... .. ... ... .. ...,
a) Amortizacion del inmovilizado (+) . ......... .. ... .. ... ........
b) Comecciones valorativas por deterioro (+/=) .. ...................
c) Variaciondeprovisiones (+/=) .. ....... ... .. ...
d) Imputacién de subvenciones (=) . ........... ... .. ...

e) Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado (+/-). . ... ...

f) Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros (+/-).

g) Ingresosfinancieros (=) .. ........ ..o
h) Gastosfinancieros (+) .. ......... .. ...
i) Diferenciasde cambio (+/=). ... ... .. ... ... ... ... ...
j) Variacion de valor razonable en instrumentos financieros (+/=) ... ...
k) Ofrosingresosygastos(—/+). ... ... ... .. ... .. ... . . ...
3. Cambios enel capitalcomiente . .. ... ... ... .. ... ... ......
a) Existencias (+/-). .. ... . ..
b) Deudores y ofras cuentas paracobrar(+/-) .. ...................
c) Ofrosactivos comrientes (+/=). . . ... .. ... ... ... ... iia..
d) Acreedores y otras cuentasparapagar(+/—=). ....................
e) Ofrospasivoscomientes (+/=) . ...... ... ... ... ..
f) Ofros activos y pasivosno comrientes (+/=) ......................

Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion. . . .. ..
a) Pagosdeintereses(—).........ooii i e
b) Cobrosdedividendos (+)......... ... ... ... ..
c) Cobrosdeintereses (+)........ .. .. i
d) Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios (+/~). . .............
e) Ofrospagos (cobros) (—/+). ... ... ... ..

5. Flujos de efectivo de las actividades de explotacion (1 +2 + 3 + 4)

EJERCICIO _ 2019 (2)

61100 -8.504.815,00 7.497.133,00
61200 6.906.792,00 14.562.455,00
61201 6.579.660,00 13.347.696,00
61202
61203
61204
61205 -454.032,00 104.719,00
61206
61207 -144.854,00 -7.267,00
61208 926.018,00 1.117.307,00
61209
61210
6121
61300 -2.237.396,00 5.494.601,00
61301 -189.802,00 -45.318,00
61302 4.549.401,00 5.805.811,00
61303 -1.956.854,00 545.381,00
61304 -4.541.025,00 965.172,00
61305 -99.116,00 -120.569,00
61306 -1.655.876,00
61400 1.260.081,00 -2.833.456,00
61401 -926.018,00 -1.117.307,00
61402
61403 144.854,00 7.267,00
61404 2.041.245,00 -1.723.416,00
61405
61500 -2.575.338,00 24.720.733,00

(1) Bercicio al que van referidas las cuentas anuales.
(2) Bercicio anterior.




ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO NORMAL

F1.2

NIF:
DENOMINACION SOCIAL:

RECORD GO ALQUILER
VACACIONAL, S.A.U.

A12584470

Espacio destinado para las fimas de los administradores

EJERCICIO _ 2020 (1)

B)

a)
b)
c)
d)

e)

g)
h)

a)
b)
c)
d)

e)

g)
h)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

Pagos porinversiones (—). .. . ... .. ... ... . ...
Empresas delgrupoyasociadas. . ... ... .. ... ... ... ... ...
Inmovilizado intangible. . . .. .. ... ... ... ...
Inmovilizadomaterial . .. ... ... ... ... .. ... L .
Inversiones inmobiliarias .. ... .. ... .. ... ... ... L oL
Oftros activosfinancieros ... .. ... ... ... . ... . ... ... ... ...
Activos no corrientes mantenidosparaventa . .. ... ... .. ........
Unidaddenegocio. . ...... ... ... i
Ofrosactivos . . ... ... ... . .. ... ... ...
Cobros pordesinversiones (+). ... . ... ...... .. ... .. ...
Empresas delgrupoyasociadas. ....... ... ... ... ... .. ...
Inmovilizado intangible. . . . . .. ... ... ... . L.
Inmovilizadomaterial . .. ... ... ... ... .. ... ..
Inversiones inmobiliarias .. ... ... .. ... ... ... . oL
Oftros activosfinancieros ... .. ... ... .. ... ... . ... ... ... ...
Activos no corrientes mantenidosparaventa . .. ... ... .. ........
Unidaddenegocio. . ...... ... .. i e
Ofrosactivos . . ... ... .. ... ... ... ...

Flujos de efectivo de las actividades de inversion (6 +7)........

EJERCICIO _ 2019 (2)

62100

-95.383.444,00

-208.279.739,00

62101

62102

-612.269,00

-616.809,00

62103

-90.121.204,00

-207.500.004,00

62104

62105

-4.649.971,00

-162.926,00

62106

62107

62108

62200

104.834.950,00

199.159.667,00

62201

62202

62203

104.834.950,00

199.159.667,00

62204

62205

62206

62207

62208

62300

9.451.506,00

-9.120.072,00

(1) Bercicio al que van referidas las cuentas anuales.
(2) Bercicio anterior.




ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO NORMAL

F1.3

NIF:
DENOMINACION SOCIAL:

RECORD GO ALQUILER
VACACIONAL, S.A.U.

A12584470

Espacio destinado para las fimas de los administradores

‘ NOTAS |EJERCICIO 2020 (1) | EJERCICIO _ 2019 (2)

C)

a)
b)
c)
d)

e)

10.

a)

b)

1.

a)
b)

12.

D)
E)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio. . ........._ ...
Emision de instrumentos de patrimonio (+) .. ........ ... ..... ...
Amortizacion de instrumentos de patrimonio (=) . . ................
Adquisicion de instrumentos de patrimonio propio (). .............

Enajenacion de instrumentos de patrimonio propio (+) .............

1. Obligaciones y otros valores negodiables (+) . . ...............
Deudas con entidadesde crédito (+) . . . ... ... .. ... ........
Deudas con empresas del grupo y asociadas (+)..............

Deudas con caracteristicas especiales (+) . . ... ..............

o A W N

Otrasdeudas (+) . .. .. ...t e e
Devolucion y amortizacionde . ...............................
1. Obligaciones y otros valores negodiables (<) .. ...............
Deudas con entidadesde crédito (—). . . .. .. ... ...,

Deudas con empresas del grupo y asociadas(—)..............

NN

Deudas con caracteristicas especiales (=) .. .................
5. Ofrasdeudas (=) . .........ouue et
Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos

depatrimonio. .. .......... .. ... ... ...
Dividendos (=) - ... oot i e
Remuneracion de otros instrumentos de patrimonio (=) ............

Flujos de efectivo de las actividades de financiacion (9 + 10 + 11) .

Efecto de las variaciones de los tipos decambio ....... ... ....
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O
EQUIVALENTES (5+8+12+D).. ... ..............c.couooo..

Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio .. ...................

Efectivo o equivalentes al final del ejercicio . ........................

63100

63101

63102

63103

63104

63105

63200

14.513.322,00

-397.052,00

63201

14.513.322,00

63202

63203

63204

63205

63206

14.513.322,00

63207

-397.052,00

63208

63209

-397.052,00

63210

63211

63212

63300

-5.300.000,00

63301

-5.300.000,00

63302

63400

14.513.322,00

-5.697.052,00

64000

65000

21.389.490,00

9.903.609,00

65100

12.925.192,00

3.021.583,00

65200

34.314.682,00

12.925.192,00

(1) Bercicio al que van referidas las cuentas anuales.
(2) Bercicio anterior.




MODELO DE DOCUMENTO NORMAL DE
INFORMACION MEDIOAMBIENTAL

SOCIEDAD NIF
RECORD GO ALQUILER VACACIONAL, S.A.U. A12584470

DOMICILIO SOCIAL
AVENIDA CASALDUCH 61

MUNICIPIO PROVINCIA EJERCICIO
CASTELLON DE LA PLANA CASTELLON 2020

Los abajo firmantes, como Administradores de la Sociedad citada, manifiestan que en
la contabilidad correspondiente a las presentes cuentas anuales NO existe ninguna
partida de naturaleza medioambiental que deba ser incluida en la Memoria de acuerdo
a las indicaciones de la tercera parte del Plan General de Contabilidad (Real Decreto
1514/2007, de 16 de Noviembre).

Los abajo firmantes, como Administradores de la Sociedad citada, manifiestan que en
la contabilidad correspondiente a las presentes cuentas anuales Si existen partidas
de naturaleza medioambiental, y han sido incluidas en el Apartado 15 de la Memoria de
acuerdo a las indicaciones de la tercera parte del Plan General de Contabilidad (Real
Decreto 1514/2007, de 16 de Noviembre).

FIRMAS y NOMBRES DE LOS ADMINISTRADORES




DECLARACION COVID 19 Ccv
SOCIEDAD NIF
RECORD GO ALQUILER VACACIONAL, S.A.U. A12584470
DOMICILIO SOCIAL
AVENIDA CASALDUCH 61
MUNICIPIO PROVINCIA EJERCICIO
CASTELLON DE LA PLANA CASTELLON 2020
Medidas laborales aplicadas a la empresa.
1. Solicitud de ERTE durante el ejercicio y motivado por la pandemia ':
Ha sido motivado *: \ Por causas técnicas-econdémicas-organizativas \
Ha determinado \ Ambos \ Numero de trabajadores en plantilla antes del ERTE:

Duracién: Fecha inicio:;] 29.03.2020 | Fechafin: 30.11.2021 Numero de trabajadores afectados por el ERTE:

2. Permiso Retribuido Recuperable (Real Decreto-Ley 10/2020, de 29 de marzo)
Porcentaje de personal, fijo o temporal, acogido a permiso retribuido recuperable.| 0 |
3. Baja Laboral por el CORONAVIRUS

Porcentaje de personal fijo afectado. 5,00

Duracién (Namero de dias): [ 0]

Alquileres (articulos 1 al 15 Real Decreto-Ley11/2020).

1. Alquileres a Terceros (Grandes Amrendadores). Ha concedido *: \ No aplica

2. Pequefios Arrendadores. Ha concedido moratorias voluntarias a los arrendatarios .

3. Ha recibido ayudas financieras publicas (incluidos avales) al alquiler del local de negocios '

Avales ICO.

Importe del aval concedido, en su caso, por el ICO en aplicacion de lo establecido en los articulos 29 y 30 del Real Decreto-Ley 8/2020, de 17 de marzo.

Cantidad (€): 31500000 ¢ Qué porcentaje representa el importe concedido sobre el importe total solicitado? 100,00

Ayudas piblicas.

Describir el plan o programa al que se acoge, el concedente y el sistema (avales, moratoria, aplazamiento, interés bonificado etc.)

Moratoria hipotecaria (articulos 16 A 19 Real Decreto-Ley 11/2020). Se ha acogido *.

Moratoria no hipotecaria (articulo 18, 21 A 26 Real Decreto-Ley 11/2020). Se ha acogido *.

Suministros  Se ha solicitado flexibilizacion y suspension de suministros (articulos 42 a 44 Real Decreto-Ley 11/2020) *.

Turismo Se ha acogido a las medidas de apoyo del sector del Turismo de los articulos 12 y 13 del Real Decreto-Ley 7/2020, de 12 de marzo'.

FIRMAS Y NOMBRES DE LOS ADMINISTRADORES (en caso de presentacion en papel)

(1) 1-Si,2-NO.
(2) 1.- Por causa de fuerza mayor, 2.- Por causas técni oMk izativas, 3.- Por otras causas.
@)1- ion de 2-R ion de jomada, 3~ ion de jornada.

ion de y
(4) 1.- Rebaja de rentas a los ios, 2.- Reestr ion de deudas, 3.- Rebaja de rentas a los i0s y reesfr

on de deudas, 4 .- Otras.




Registradores

Informacién Mercantil interactiva de los Registros Mercantiles de Espafia

REGISTRO MERCANTIL DE CASTELLO/CASTELLON

Expedida el dia: 28/06/2022 a las 11:31 horas.

DEPOSITOS DE CUENTAS

Denominacion: RECORD GO ALQUILER VACACIONAL
SOCIEDAD ANONIMA

Inicio de Operaciones: 08/05/2002

Domicilio Social: AVDA CASALDUCH 61

CASTELLON DE LA PLANA/CASTELLO DE
LA PLANA12500-CASTELLON

Duracion: Indefinida
N.LF.: A12584470 EUID: ES12011.000079954
Datos Reqgistrales: Hoja CS-19086
Tomo 1397
Folio 117
Objeto Social: La compraventa, importacion, exportacion, alquiler, lavado, engrase y

conservacion de toda clase de vehiculos a motor, a velay a maquinaria
agricola asi como, auto-escuela de conductores y transporte de viajeros
y mercancias.

Estructura del 6rgano: Administrador Gnico

Unipersonalidad: La sociedad de esta hoja es unipersonal, siendo su socio Unico GO DE
ALQUILER SL, con N.I.LF: B12684692

Ultimo deposito contable: 2021



ASIENTOS DE PRESENTACION VIGENTES

No existen asientos de presentacidn vigentes



SITUACIONES ESPECIALES

No existen situaciones especiales



DATOS GENERALES DE IDENTIFICACION

ID

IDENTIFICACION DE LA EMPRESA
SA: SL:

Forma juridica

NIF: | 01010 ‘ A12584470 ‘ Ofras: | 01013 ‘ SAU

LEI: | 01009 I 959800ALQHJBTM2WTAG4 | Solo para las empresas que dispongan de cddigo LEI (Legal Entity Identifier)

Denominacion sodial: ‘ 01020 | RECORD GO ALQUILER VACACIONAL, S.AU.

Domicilio social: ‘01022 | AVENIDA CASALDUCH 61 |
Municipio: ‘ 01023 | CASTELLON DE LA PLANA ‘ Provincia: ‘ 01025 | CASTELLON |
Codigo postal: ‘o1oz4| 12005 ‘ Telkfono: ‘01031 | 964.343.034 |

Direccién de e-mail de contacto de la empresa | 01037 | sergio.gomez@recordrentacar.com

Pertenencia a un grupo de sociedades: DENOMINACION SOCIAL NIF
Sociedad dominante directa: 01041 | GO DE ALQUILER, S.L. 01040 | B12684692
Sociedad dominante ulima del grupo:| 01061 01060
ACTIVIDAD
Actividad principal: | 02009 Alquiler de automdviles y vehiculos de motor ligeros )
Codigo CNAE: 02001 | 7711 m
PERSONAL ASALARIADO
a) Numero medio de personas empleadas en el curso del ejercicio, por tipo de contrato y empleo con discapacidad:
Esercicio 2021 (5 esercicio_ 2020 (3
FIJO (4): 04001 179,00 157,00
NO FIJO (5): 04002 12,00 9,00
Del cual: Personas empleadas con discapacidad mayor o igual al 33% (o calificacion equivalente local):
|oaoto] 5,00 3,00
b) Personal asalariado al término del ejercicio, por tipo de contrato y por sexo:
EsErcicio_ 2021 (5 gsercicio 2020 (3
HOMBRES MUJERES HOMBRES MUJERES
FLIO: 04120 87 | 04121 92 o7 89
NO FIJO: 04122 7 {04123 5 6 7
PRESENTACION DE CUENTAS EJERcicio 2021 (3 EkRcicio_ 2020 (3
ARO MES DiA ARNO MES DIiA
Fecha de inicio a la que van referidas las cuentas: 01102 2.021 1 1 2.020 1 1
Fecha de cierre a la que van referidas las cuentas: 01101 2.021 12 31 2.020 12 31
Numero de paginas presentadas al depdsito: 01901 39
En caso de no figurar consignadas cifras en alguno de los ejercicios, indique la causa:
|01903|
UNIDADES Euros: 09001
Miles de euros: 09002
Marque con una X la unidad en la que ha elaborado todos los documentos
que integran sus cuentas anuales: Millones de euros: | 09003
(1) Segun las clases (cuatro digitos) de la Clasificacio ional de Activi Economicas 2009 (CNAE 2009), aprobada por el Real Decreto 475/2007, de 13 de abril (BOE de 28.4.2007).

(2) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.

(3) Ejercicio anterior.

(4) Para calcular el nimero medio de personal fijo, tenga en cuenta los siguientes criterios:
a) Sien el aiio no ha habido importantes movimientos de la plantilla, indique aqui la i de los fijos a principio y a fin de &ji
b) Siha habido movimientos, calcule la suma de la plantilla en cada uno de los meses del afio y dividala por doce.

<) Si hubo regulacion temporal de empleo o de jomada, el personal afectado por la misma debe incluirse como personal fjo, pero solo en la proporcion que comresponda a la fraccion del afio o

Jjornada del aiio efectivamente trabajada.

(5) Puede calcular el personal no fijo medio el total de que han ¥ sus no fjos y divi por 52 También puede hacer esta operacion (equivalente a la anterior):

n.° medio de
x

°
n° de 52




Record Go Alquiler Vacaclonal, S.A,
(Sociedad unipersonal)

Informe de gestion del
ejerciclo anual terminado el
31 de diciembre de 2021

En cumplimiento de lo dispuesto en el arliculo 262 de la Ley de Sociedades de Capital, nos place dirigirnos a usiedes
para hacerles una exposicion fiel sobre la evolucion de los negocios y la situacion de la Saciedad durante el ejercicio
cerrado al 31 de diciembre de 2021,

Evolucién de los negocios y situacién de la Socledad
En orden a lo anterior debemos hacer mencldn de los siguientes datos econémicos:

¢ Las ventas netas de la Socledad han alcanzado la cifra de 83,3 millones de euros frente a una cifra de 73,7 millones
de euros del ejercicio anterior, lo que supone un incremento del 13% principalmente motivado por la recuperacion
de la actividad en el negocio de alquiler tras haber dejado atrds de manera significativa las restricciones a la
movilidad que desde 2020 se produjeron con motivo de la pandemia de COVID-19.

e Elresultado de explotacion ha alcanzado la cifra posiliva de 20,3 millones de euros (un 24% sobre la cifra de ventas)
y el ebitda los 27 millones de euros (un 32% sobre la cifra de ventas). Estos valores confirman a la Sociedad como
un referente en términos de rentabilidad dentro del seclor de la movilidad.

o Elralio de endeudamiento bancario, calculado como la divisién de la deuda con terceros (entidades de crédito y
por arrendamiento financiero) entre el total de la suma de dicha deuda y los fondos propios, desciende hasta el
63% desde el 71% del ejercicio 2020, lo que denota una nolable mejoria y confirma un grado de endeudamiento
bajo considerando la media del sector en el que opera la Socledad y las inversiones en activos (flota) llevadas a
cabo durante los Ullimos meses de 2021 para el desarrollo de la aclividad. Esta misma ratlo, teniendo en
consideracion la tesorerfa disponible al cierre de la socledad desciende hasta el 39% que mejora igualmente la
misma ratio del ejercicio anterior (44% en el ejercicio 2020). Estos datos confirman el mantenimiento de la solidez
de balance de la Sociedad al cierre del gjercicio.

o Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos de pago que se derivan de su actividad,
la Sociedad dispone de la tesoreria que muestra su balance, asi como de lineas crediticias y de financiacion. De
cara al 2022, esta siluacion de partida a nivel de tesoreria, el volumen disponible en las polizas de crédito, la
renovacién de la financiacidn a corto plazo durante los primeros meses del ejercicio 2022, el hecho de que la
Sociedad cobre la mayor parte de las ventas que realiza al contado y por Gltimo, la previsién de que se mantenga
durante 2022 la positiva situacion de la actividad de la Socledad, permitirdn la adecuada gestién de las necesidades
financieras de la misma sin ningtin lipo de riesgo relevante para sus operaciones.

La apuesta del administrador tnico y la direccidn para el gjercicio 2022 se fundamenta en continuar incrementando la
flexibilizacién de la estructura de costes para contrarrestar la estacionalidad de los Ingresos, en un contexto de
confirmada y definitiva recuperacion de la crisis del COVID-19.

A la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales, el conflicto bélico entre Rusia y Ucrania iniciado en febrero
del 2022 no muestra sefias de inmediata resolucién o cese de la violencia, pudiendo ocasionar impactos econdmicos
y sociales en cualquier lugar del mundo y en especial en Europa. En esle contexto, la direccidn de la Sociedad esta
analizando el posible Impacto que este conflicto bélico pudiera suponer en las previsiones de ventas y en el flujo de
lesorerla de la sociedad, asi como, el impacto de las medidas que han adoptado los diferentes agentes con los que
interactuamos en nuestra operativa habitual sin que se haya detectado afeclacion alguna en las presentes cuentas
anuales, ni se prevea un impacto significativo en el corto y medio plazo.

A parte de los aspectos acabados de mencionar, no existen incartidumbres significalivas acerca del futuro que puedan
llevar asociado un rlesgo importante que pueda suponer cambios significativos en el valor de los activos y pasivos en
el ejercicio siguiente, destacando el hecho que la SO?L dad ha elaborado las cuenlas anuales del ejercicio 2021 bajo
el principio de empresa en funcionamiento, no existie riesgo para la continuidad de su actividad.



Asimismo, en base a la Disposicion final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre, por la que se modifica la Ley
de Sociedades de Capital, el periodo medio de pago (PMP) a proveedores del ejercicio 2021 ha sido de 6 dias.

Aspectos relacionados con el personal de la Sociedad

No existen aspectos significativos en relacién con el personal de la Sociedad que deban ser destacados, adicionales a
los descritos en la memoria de las cuentas anuales adjuntas.

Aspectos medioambientales

Dada la actividad a la que se dedica la Sociedad, el administrador Gnico entiende que la misma no tiene
responsabilidades, activos, ni provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos
en relacién con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados de la misma, adicionales a los descritos en las
presentes cuentas anuales. Los gastos incurridos en 2021 relacionados con aspectos medioambientales han ascendido
a 14 miles de euros (16 miles de euros en 2020).

Actividades en materia de Investigacion y desarrollo

Durante 2021 la Sociedad ha realizado trabajos relacionados con la progresiva digitalizacién y automatizacion de la
aclividad que desarralla y cuyos resultados se prevé que empiecen a estar operativos durante 2022.

Evolucién previsible de la Sociedad

Durante el ejercicio 2022 la Sociedad ahondard en las estrategias y mejoras operalivas iniciadas en los ltimos
ejarcicios para consolidar la senda de Incremento en la rentabilidad iniciada en ejercicios anteriores, dentro de un
contexto marcado por la recuperacion de las consecuencias derivadas de la pandemia del COVID-19. El proceso de

expansion geografica de la Sociedad, la presencia en los principales aeropuertos y estaciones de ferrocarril de Espafia
y la robustez financiera, permiten prever el mantenimiento del nivel de actividad y de los resultados de la Socledad

durante 2022.

Operaciones con acciones propias

Durante el ejercicio 2021 no se han producido operaciones con acciones propias.

Uso de instrumentos financieros

No se ha producido el uso de instrumentos financleros por parte de la Sociedad que resulte relevante para la valoracion

de sus activos, pasivos, situacion financiera y resultados.

Castellén de la Plana, 23 de marzo de 2022.

| /\A.m— N

I B
EPONA, S.L.

Representada por D. Jorge Martinez Cabanillas
Administrador tnico

40




Formulacion de Cuentas

El administrador Unico de Record Go Alquiler Vacacional, S.A.U., en fecha 23 de marzo de 2022 y en cumplimiento
de los requisitos establecidos en el articulo 253 de la Ley de Sociedades de Capital y del articulo 37 del Cddigo
de Comercio, procede a formular tas cuentas anuales (balance, cuenta de pérdidas y ganancias, eslado de
cambios en ¢l patrimonio neto, estado de flujos de efeclivo y memoria explicativa) y el informe de gestion del
ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2021, los cuales vienen constituidos por los documentos anexos que
preceden a este escrilo, los cuales quedan firmados en lodas sus hojas.

Castellon de la Plana, 23 de marzo de 2022

| ’\.\,&\I‘J«j\\)

e —

EPONA, S.L.
Representada por D. Jorge Martinez Cabanillas
Administrador Gnico

a1



RECORD GO ALQUILER
VACACIONAL, S.A.U.

Cuentas Anuales del ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2021 e Informe de Gestion, junto
con el Informe de Auditoria Independiente
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REGORD GO ALQUILER VACACIONAL, S.A.U.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE

AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 ¥ 2020

(Euros)

Notas Ejercicio Ejerciclo
menioria 2021 2020
OPERAGI|ONES CONTINUADAS
Importe neto de la cifra de negocios- 17 83.259.826,95 73.716.930,30
Ventas 83.259.781,59 73.716.209.44
Prestaclones de servicios 45,36 720,86
Traba)os realizados por Ia empresa para su activo- 502.256,06 550,000,00
Aprovisfonamientos- (22.288.021,53) (50.537.099,52)
Consumos de malerias primas y olras malerias consumibles 17 {22.288.021,53) (50.537.099,52)
Otros Ingresos da explotacién- 833.037,91 330.535,15
Ingresos accesorios y otros do gestion corrlente 633.037,81 338.535,15
Gastos de Personal- {7.090.814,26} (6.904.249,83)
Sueldos, salarios y asimilados (5.361,148,16) (4.994.183,31)
Cargas satiales 17 (1.729,668,10) (1.910.056,52)
Otros gastos e explotacién- (28.557.659,93) (18.740.033,23)
Setvicios exleriorss 17 (26.996.575,02) (18.118.994,27)
Trbutos (1.043.058,26) (621.038,96)
Pérdidas, deteriaro y variacion de provisiones por aparaciones comerciales (518,025,75) .
Amortizaclén del inmovilizado- 5y6 {6.106.455,28) (6.579.660,37)
Deterloro y resultados por enajenaciones del inmovillzado- 6 (56.421,49) 454.032,35
Resullados por cnajenaciones y olras (56.421,49) 454.032,35
Otros resultados- {46.640,08) {21.400,94)
Resultada de explotaclon 20.339.108,37 {7.722.946,00)
Ingresos financleros. 197.209,85 144.853,31
Da parlicipaciones en instrumontos do palrimonio- 10,37 370,53
De terceros 10,37 370,53
De valores negociables y otros Instrumentos financleros- 9 197.194,48 144.482,78
De torcoros 187.199,48 144.482,78
Gastos financleros- 17 (1.354.722,50) (926.018,35)
De feiceros {1.354.722,50) (926.018,35)
Deterioro y rosultado por enajenaclones de instrumentos financieros- 162,44 (704,06)
Deterlaros y pérdidas 162,44 (704,06)
Resulludo financlaro {1.157.350,21) {781.8G9,10)
Resultado antes de Impuestos 19.181.758,16 (8.504.815,19)
Impuestos sobre benaficlos 16 (4.984.883,51) 2.041,244,85
Resultado del ejerclclo procetente de operaciones continuadas 14.216.874,65 {8.463.570,34)
Resultado del ejerciclo 14.216.874,65 (6.463.570,34)

Las Nolas 1 a 21 descrilas on la Memaria adjunta forman paute inlegrante de cuenla de pardldas ¥ ganancias
correspondicnic al cferciclo anual lerminado el 31 de diciembre de 2021.




RECORD GO ALQUILER VACACIONAL, S.A.U.

ESTADQ DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DE LOS EJERGICIOS 2021 ¥ 2020
A) ESTADD DE INGRESOS Y GASTOS REGONOCIDOS

io neta

Ingresos y gastos impulados dircct

- Efecta impositivo

Sut - T

ta af potel
- Subyenclones, donaciones y legados reclbidos

« Efecto Imposlitva

TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTAROS DIREGTAMENTE EN EI PATRIMONIO NETO {1l)

Transferonclas ala cuenta de pérdidas y yonanclos

TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS ¥ GANANCIAS (11}

{Euos)
Notns da In Elerelcio Ejorelclo
Memoria 2021 2020
RESULTADO DE LA CUENTA DE PEROIDAS Y GANANCIAS (] 3 14.216.874,65 {6.463.570,34)|

TOTAL (HGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS {1111+l . 14216.07465 | __ (5.463.570,34)
Los Nolas 1 8 21 descrilas en la Memoria adjunia forman parte [nicgranta del estado lota! de cambics en ¢l
patrimonio noto te 21 efarciclo 2021,
RECORD GO ALQUILER VACACGIONAL, S.AU.
ESTADD DE CAMBIOS ENE ONIO NETO DE LOS EJERCICIO. 21Y 2020
B) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
{Ewas)
Resultados
Prima de de ejercicios Husullado
Copital I5i6 Reservos anterfores dol ojercicio TOTAL

SALDO AJUSTARO, (HICID DEL EJERCICIO 2020 543548200 | 12610.620,00 |  4.895.314,00 . 5TI3717.00 | 28.424.532,84

Totaling y gestos s 1d - B - - {6.463.570,34) (6.463.570,34)

Otros vardaciones dol patrimenio nelo - . 5.773.747,00 . {6.773.717,00) .
SALDO FINAL DEL EJERCICIO 2020 543040200 | 12.618.620,00f 10.389.430,64 . (6482.670,34)] " 21.060:862,50
SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 2021 5.434.492,00 12.610.620,00 10.369.430,e4 - (6.453.670,34)) 21,960.962,50

Tolaling ¥ gastos Td . . B - 14.216.874,65 14.218.074,65

Operaclonos ¢on acclonistss - {6.040.000,00} . - {6.000.000,00)

Disirbucidn da dividendos (Nota 12) . - (6.000.020.00) . - (5.000.002.00),

Otras vaslaciones dal pulrimonto neto - - - . (6.483.57034)]  6.463,570,34 | -
SALDO FINAL DEL EJERCICIO 2021 523646200 | 12.613.620,00 636043004 | _(6,463.57034) 14.216.874,65 31.177.837,15 |

Las Natas 15 21 descrils en 1a Aemoria adjuata loaman parte Integrante del estads tatel de cambiog ea el
patimonio nelo cerespond ente al jercicio 20,



RECORD GO ALQUILER VACACIONAL, S.A.U.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020

{Euros)
Notas Eferclcio 2024 Ejercicio 2020
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS AGTIVIDADES DE EXPLOTACIGN [} 30.660.619,04 {2,575.337,64)
Resulladoe del ejerciclo antes de impuestos 19.181.758,16 (8,504.815,00)
Ajustes al resultado 7.320.389,42 6.906,791,88

- Amortizacidn del Inmovilizado 5y6 8.106.455,28 6,579.659,88

- Resultados por bajas y enajenaciones de inmovllizado [ 56.421,49 (454.032,00)

~ Ingresos financieros (197.209,85) (144.854,00)

- Gaslos financisros 1.354.722,50 926.018,00
Camblos en ¢l capital corrlente 10,280.967,62 2.237,385,52)

- Existenclss (1564,293,10) (189.801,81)

- Deudores y olras cuanlas a cobrar 11 1.001.517,15 4.549.400,54

- Acreedores y olras cuentas a pager 7.662.122,83 (4.541,024,58)

- Olros pasivos corrienles 518.026.75 (99.116.34)

- Olros aclivos corrianles 1.253.485,00 {1.956.853,63),
Otros flujos de efectivo de Ias aclividades de explotaclén (6,122,396,16) 1.260.081,00

- Pagos de intereses (1.354.722,50) (926.018.00)

- Cobros de intorosas 197.209,85 144.854,00

- Cobyas {pagos) por impuosto sobre beneficios (4.964.883,51) 2.041.245,00
FLUJQS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION {t) {40.574.304,83) 9.451.505,13
Pagos por inversinngs (203.8(4.687,00)]  {95.383.444,59)

- Inmavilizade intangible 5 {714.374,57) {612.259,00)

= lnawvilizada matsrial 6 (202.267.652,19)]  (90.121.204.91)

- Inversiones financieras a largo plazo 9 (56.468,87) (92.433,86)

- Inverslones financleras a corlo plaze 2] (828.171,37} (4.557.536,82)
Cobras por desinversiones 163.200.38217 |  104.834,945,72

- lhmovilizado malerial 6 183.290.302,17 104.834.949,72
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAGION (1) {3.760.984,66) 14.513.321,72
Cobros ¥ pagos por Instrumentos de pasivo financinro 14 1.239.015,34 14.513.321,72

- Emisién de deudas ¢on entidades de crédita 1.233.015,34 14.513.321,72

- Davolucién y amortizacién de deudas ¢con entidades de crédito (5.000,000,00}) -

Pages por dividendos y remuncraclones de otras instrumentos de palrimonio (5.000.000,00) .

- Dividendos 12 (5.000.000,00) -
EFECTO DE LAS VARIAGIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO {Iv) . -
AUMENTOIDISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES {I+I1+H1+Y) {13.674.670,45) 21.389.489,21
Efeclivo o equivalenles al comienzo del ejercicio 34.314.681 48 12.925.192,00
Efeclivo o equivalentes al final del eferclcla 20.640.011,03 34.314.681,48

Las nofas 1 a 21 descrilas en la memoria adjunta forman parte integranle del eslado de llujos de efectivo del ejercicio 2021.




RECORD GO ALQUILER
VACACIONAL, S.A.U,

Memoria del ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2021

1. Actividad de la Sociledad

Record Go Alquiler Vacacional, S.A.U. {en adelante, Ia Sociedad) se constituyé come sociedad anénima el 8 de
mayo de 2002. El domicilio social de la Sociedad se encuentra sifuado en Castellén.

Su objeto sociat consiste en la compraventa, importacion, exportacion, alquiter, lavado, engrase y conservacion de
toda clase de vehiculos a motor, a vela y maquinaria agricola, asi como la autoescuela de conductores y transporte
de viajeros y mercancias. La principal actividad de la Sociedad durante el efercicio actual ha sido el arrendamiento
de vehiculos sin opcidn de compra.

La Sociedad opera en todo el territorio nacional a través de sus oficinas situadas principalmente en diferentes
aeropuertos y eslaciones de ferrocarril de Espafa. Una parte significativa de la aclividad de alquiler es realizada
en régimen de concesion administraliva con fa entidad ptblica empresarial AENA en cinco plazas aeroportuarias,
Estas concesiones adminisiralivas fueron renovadas en el ejercicio 2016 por un plazo de seis afios, por lo que el
vencimienlo de estas se producira el 31 de octubre de 2022. A la fecha de formulacion de estas Cuentas Anuales,
la Sociedad se encuentra en negociaciones avanzadas para prorrogar dichas concesiones administrativas por un
plazo adicional de dos aRos, hasta el 31 de octubre de 2024.

La Saciedad estd integrada en el Grupo Go de Alquiler cuya sociedad dominante es Go de Alquiter, S.L., con
domicilio social en Castellén, siendo esta socledad la que formula cuentas anuales consolidadas. Las cuentas
anuales consolidadas del Grupo Go de Alquiler del ejercicio 2020 fueren aprobadas por los socios de Go de Alquiter,
8.L. en la junta general de sacios celebrada e 30 de junio de 2021 y depositadas en el Registro Marcantil de

Castellon,

El accionista tinico de la Sociedad es Go de Alquiler, S.L. La Sociedad esté sujela al régimen de unipersonalidad,
habiendo comunicado dicha circunstancia al Registro Mercantil,

No existen incertidumbres significativas nl aspectos acerca del fuluro que puedan llevar asociado un riesgo
importante que pueda suponer cambios significativos en el valor de los actives y pasivos en el ejercicio siguiente,
destacando el hecho que la Sociedad ha elaborado las cuentas anuales de! ejercicio 2021 bajo el principio de
empresa en funcionamiento.

2. Bases de presentaclon de las cuentas anuales

a) Marco normativo de informacién financiera aplicable a la Sociedad

Estas cuenlas anuales han sido formuladas por el administrador tnico de acuerdo con e marco normativo de
Informacion financiera aplicable a la Sociedad, que es el establecido en:

a) ElCodigo de Comercio y la restanle legislacion mercantil,

b) El Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, asi como las modificaciones
intfroducidas al mismo mediante el Real Decrelo 1159/2010, e! Real Decreto 602/2016 y el Real Decreto 1/2021 de
12 de enero, por el que se modifica el Plan Genéral de Contabillidad de 2007.



¢)  Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Institulo de Contabilidad y Auditoria de Cuentas en
desarrollo de! Plan General de Conlabilidad y sus normas complementarias,

d)  Elresto de la normaliva cantahle espafiala que resulle de aplicacidn.

b) Imagen fiel

Las prasentes cuentas anuales han sido abtenidas de los regisiros contables de la Sociedad y se pressntan de
acuerdo con el marce normativo de informacién financiera que le resulta de aplicacién y. en particular, los principlos
ycrilerios contables en él contenidos, de forma que musstran la imagen fiel del patrimonie, de la situacién financiera,
de los resultados de la Sociedad y de los flujos de efeclive habidos durante el correspondlents ejercicio. El
administrador (nlco no ha tomado, ni fiene en proyecto tomar declsién alguna que pudiera alterar de forma
slgnificativa el valor contabilizado de los elementos de activo y pasivo, o el plazo en ¢l que se realizaran los activos
o se liquidaran los pasivos.

Las presentes cuenlas anuales, quae han sido formuladas por el administrador tnico de la Sociedad, se somoteran
a aprobacion por parle del accionisla tinico, estiméndose que sordn aprobadas sin modificaclon alguna. Por su
parts, las cuentas anuales del ejercicio 2020 fueron aprobadas por el acclonista tinico de la Sociedad el 30 de junio
de 2021.

¢) Principios contables

Los principios y crilerios contables aplicados para la elaboracién do ostas cuentas enuales son los que se resumen
en la nola 4 de esta momoria. No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionalmente, el
adminlstrador dnico ha formulado estas cuentas anuales lenlendo en consideracién la totalidad do los principios y
normas contables de aplicacidn obligatoria que tienen un efeclo significativo en dichas cuantas anuales. No oxiste
ninglin principio contable que, sicndo obligalorio, haya dejado de aplicarse.

d) Responsabilidad de fa Informacién y estimaciones realizadas
La informacién contenida en estas cuentas anuales es rasponsabilidad del adminisirador dnico de la Socledad.
En la elaboracion de les presentes cuentas anuales se han ulilizado eslimaciones realizadas por el administrador
Unico para valorar algunos de los aclivos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas.
Basicamente, estas eslimaciones se refleren a:
- Lavida 0til do los activos materiales o intanglbles (véanse nolas 4-a y 4-b).
- Las pérdidas por deterioro de determinados activos (véase nola 4-c).

Las pérdidas por deterloro en la evaluacion de la recuperabilidad de las cuantas a cobrar (véase nola 4-g).

- Laspérdidas por minoracion del coste de las Inversiones en las agrupaciones de inlerés econdmico (véase nota
8-a).

- Elcdlculo de delerminadas provisiones {(véase nota 13).
- Prérroga de la concesién administrativa con la entidad publica AENA (véase nota 1).

A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacién disponible al cicrre del
gjercicio 2021, es posible que aconlecimientos que puedan toner lugar en el future obliguen a modificarlas {al alza
o a la baja) en los préximos ejercicios, lo que se realizaria, en su caso, de forma prospectiva.

En relacion con la sltuacion generada por la pandemia del COVID-19 a nive! naclonal e internacional, destacar que
la Saciedad ha continuado tomando las medidas necesarias con objelo de proleger la salud y seguridad de sus
empleados. Al estarrelacionada la Sociedad con ol seclor de la movilidad, muy ligada al turismo vacacional, durante
¢l efercicio 2021 se ha contlnuado la actividad con relaliva normalldad, de acuerdo con la apertura de fronteras y
relajacion en las medidas, La Sociedad ha continuado con las polilicas de ajuste de cosles e inverslones a la nueva
sltuacién con objeto de asegurar sus nivelos de rentabjlidad y de liquidez an ol préxime ejarcicio,




8) Comparacién de la informacion

El Administrador Unlco presenta, a efactos comparaflvos, con cada una de las clfras que se desglosan en las
presenles cuenlas anuales, ademas de las cifras del ejercicio 2021 fas correspondientes al efercicio anterior.

Las parlidas de ambos ejerciclos son comparables y homogéneas, excepto por lo comentado en la nota f) siguienta.
) Camblos en criterios contables como consecuancia del Decreto 1/2024

El pasado 30 de enero ds 2021 se publico en el Bolelin Oficial del Estado Real Decrelo 1/2021, de 12 de enero,
por ol quc se medifican el Plan General de Conltabiliad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 da
novlembre; el Plan General de Confabilidad de Pequoiias y Medianas Empresas aprobado por el Real Decreto
161612007, de 16 de noviembre; las Normas para la Formulacién de Cuenlas Anuales Consolidadas aprobadas por
¢l Real Decreto 1159/2010, da 17 de septiembre; y las normas ds adaptacion del Plan General de Conlabilidad a
las entidades sin fines lucrativos aprobadas por el Real Decreto 1491/2011, de 24 de oclubre y posteriormente so
publics la Resolucién de 10 de febrero da 2021, de! Instiluto de Contabilidad y Auditoria de Cuenlas, por la que se
dictan nomnas de registro, valoracion y claboraclén de las cuentas anuales para el reconucimiento de ingresos por
la entrega de bienes y la prestacion de sarvicios.

La primera aplicacién de las modificacionss infroducidas en el Plan General da Contabllidad madiante el Real
Decrelo 1/2021, de 12 da enaro, relativas principalmente a las normas de reyistro v valoracion de Instrumentos
financieros y de reconocimiento de ingresos, no ha presentado Impacto alguno en el patimonio nelo de la Sociedad
al 1 de enero de 2021. Gon respecto a la modificacion en la norma de existencias, no se han idenlificado aspectos
relevanles que afacten a la Socledad.

La Socledad ha oplado por la aplicacién de la Disposicién Transitoria 2° o incluir Infarmacion comparativa sin
reexpresar |as clfras el gjercicio 2020 y ha aplicado las nuevas categorias a las clfras del sjercicio anlerior solo a
efectos comparalivos.

En relacion con los instrumentos financieros, la aplicaclon de los nuevos criterios a partir de 1 de enera de 2021
supone cambios en la claslficaclon y valoracién, en su casa.

Et detalle de la reclasificacion de los instrumentos financieros que mantiene la Saciedad al 1 de enero de 2021 a
las nuevas categorlas introducidas por el Dacreto 1/2021 es comu sigue:

Clasificaclén anterior Claslficacion actual Saldo a 31/12/2020

Activo Financieros:
Préstamos y partidas a cobrar

Actives financieros disponibles
para la venta

Participaciones en empresas del
grupo

Aclivos financieros a coste amorlizado

Activos financieros a valor razeonable con
camblos en la cuenta de pérdidas y ganancias

Aclivos financieros a cosle

1.016.734,46 euros

598.950,28 euros

10.000,00 euros

Paslvos Finangieros:
Préstamos y partidas a pagar

Pasivos financieros a coste amortizado

21.312.567,40 ouros a largo plazo
36.794.981,38 euros a corto plazo

El efecto de la diferente clasificacion de los instrumentos financleros, resultado de la aplicacién de la normativa que
ha enlrado en vigor en 2021 no ha supucsto cambios en los criterios de valoracién de los instrumontos financieros
que maniiene la Sociedad.

o) Agrupacion de partldas
Determinadas partides del balance, de la cuenta de pérdidas vy ganancias, del estado de camblos en el patrimonio

neto y del sstado de flujos de efeclivo se presentan de forma agrupada para facilitar su comprenslon, si bien, en la
medida en que sea significaliva, se ha incluido la infdr"nacién desagregada en las corraspondientes nolas de la

memoria.
| ,

!



3. Distribucién del resultado
La propuesta de aplicacion del resullado del presants ejercicio formulada por el Administrador Unico de la Sociedad
os |a siguiente:

Euros
Base de reparto
Resultado del elercicio 14.216.874,65
Distribucién:
A compensacion de resultados de ejarcicios anteriores 6.463.570,34
Areservas volunlarias 7.753.304,31
14.216.874,65
4. Normas dec valoracién

Las principales normas de valoracion utilizadas por la sociedad en la preparacion de las cuentas anuales adjuntas,
de acuerdo con las disposiciones legales vigentes, son las siguientes:

a) Inmovilizado intangible

Como norma general, el inmovillzado intangible se valora inicialmente por su precio de adquisicién o coste de
produccién. Posteriormente se valora a su coste minorado por la correspondiente amortizacién acumulada v, en su
caso, por las pérdidas por delerioro que haya experimentado. Dichos activos so amortizan en funclén de su vida
Gtll. Cuando la vida \tll de estos activos no puede estimarse de manera fiable se amortizan en un plazo de diez

anos,

Los blenes comprendidos en el epigrafe “Propiedad industrial’, incluidos en ol inmovilizado intangible. se
corresponden con el precio pagado por delerminadas marcas adquiridas a otras sociedades, que figuran
conlabilizadas a su precio de adquisicién. Estos bienes se amartizan siguiendo el métado lineal, a razén del 20%
anual.

El epigrafe "Derechos de traspaso” incluye fundamentalmente el importe pagada por dicho concepto para acceder
al arrendamiento de una nave en el aeropucrlo de Iblza destinada a la acfividad propia de la Saciedad, Dicho activo
se amortiza siguiendo &) método linoal, a razdn de un porcentaje de amorlizacién anual ajustado a la duracion del
contrato de arrendamiento.

El inmovilizado intanglble correspondiente a aplicaciones Informaticas, tanto desarrolladas Intarnamente como
adquiridas a terceros, se valoran a su coste da produccion o de adquisicion y se amortizan linealmente durante el

periodo de cualro afios on que estd prevista su ulillzacion. Los cosles da mantenimiento de las aplicaciones
informéticas se liovan a gastos en el momento en que se incurre en los mismos.

b) Inmovilfzaclones materiales

Reconacimiento iniclal

Los blenes comprendidos en las inmovilizaciones maleriales se presantan valorados a su procio de adquisicion,
incluidos los gastos adicionales que so praducen hasta su puesta en funcionamiento. En el caso de vehiculos, el
caste de adquisicion incluye las tasas de matriculacién y se minora por los rappels recibidus de proveedores por la
compra de dichos vehiculos.




Amortizaciones

La vida 4lll y el método de amorlizacion se revisan periddicamente para asegurar que el métode y plazo de
amortizacion son coherentes con el patrén esperado de generacién de beneficios econdmicos de los elementos de
inmovilizado que, en su caso, se ajusta de forma prospectiva en fa cuenta de pérdidas y ganancias.

Los actives materiales adquiridos en régimen de arrendamiento financiero se registran en la categoria de activo al
que corresponde el bien arrendado, amortizandose en su vida il prevista sigulendo el mismo método que para los
actives en propiedad.

La amortizacion de los elementos del inmovilizado material se realiza sobre los valores de coste siguiendo el método
lineal, durante los siguientes afios de vida util estimados:

Descripcidn \eile%sﬂ({ﬁ
Edificlos y constiucciones 44,4
Vehiculos 63-83
Utillaje 4.5
Olras instalaciones 55
Mobiliario 6.6
Equipos para procesos de informacion 4

Los edificios y construcciones que se encuentran asociados a concesiones en aeropuerlos se amortizan
considerando la vida Glil de los activas o del plazo de la concesion, el menor, de tal forma que, al finalizar el periodo
de concesidn, los elementos de inmovilizado alli ubicados se encuentren lotalmente amortizados.

Las instalaciones técnicas adquiridas para su uso en los inmuebles arrendados donde la Sociedad desarrolla su
aclividad se amortizan en los afos de vida Ulil indicados en el cuadro anterior o en el periodo de duracién de los
contratos de alquiler, si fuera inferior.

Bajas de vehiculos

Derivado de la Consulta 6 del BOICAC 106 de junio de 2016, los elementos del inmovilizado material se dan de
baja en el momento de su venta o cuando no se estima que generen beneficios econémicos derivados de su uso
continuado. El beneficio o pérdida resultanie de la enajenacién o el retiro de un activo se calcula como la diferencia
entre el precio de la venta neto de los costes de venta y el importe en libros del active, y se reconoce en la cuenta
de pérdidas y ganancias.

Sin embargo, la Socledad en el gjercicio normal de su aclividad adquiere directamente vehiculos para destinarlos
al alquiler y su posterior venta a terceros una vez finalizado su periodo de tenencia estimado. Cuando dichos
vehiculos pasan a ser vendidos se reclasifican al epigrafe de “existencias” en Ia fecha que se acuerda el cambio de
destino, y, en consecuencia, ef ingreso derivado de Ia baja se presenta formando parte del “Importe neto de la cifra
anual de negocios”.

Vehiculos sujelos a acuerdos de recompra

Los vehiculos sujelos a acuerdo de recompra son aquellos para los cuales, la Sociedad y los fabricanles o
concesionarios de vehiculos, mantienen pactos en base a ios cuales al finalizar el periodo de tenencia seran o
pueden ser recomprados por los fabricantes o concesionarios,

Para aquellas adquisiciones de vehfculos sujelas a estos acuerdos de recompra, la Sociedad evalia si, en base a
los acuerdos, se ha transferido ia propiedad en términos contables de tos mismos. En caso afirnativa, resultan de
aplicacidn los principios contables que se desarrollan para el resto de inmovliizado material.

Costes posteriores

Los gastos de mantenimiento y reparagioqes del inmovilizado material que no mejoran su utilizacién o prolongan
su vida Ulit se cargan a la cuenta de pérgiic}Fs y ganancias en el momento en que se producen.
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¢) Daterioro de valor de inmovilizado material e Intanglble

En la fecha de cieme del ejercicio, la Saciedad revisa los imporles en libros de sus aclivos maleriales & intanglblos
para determinar si dichos actives han sufrido una pérdida por deterioro de valor. Si existe cualquier indicio, etimporte
recuperable del aclivo se calcula con el objeto de determinar el alcance de la pérdida por deterioro de valor (si la
hubiera). En caso de que el activo no ganere flujos de efeclivo por sf mismo que sean independientes de olros
aclivos, la Sociedad calcula el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

El importe recuperable es &l valor superior entro ol valor razonable menos los cosles de venta y el valor de uso. Al
evaluar el valor de uso, los flujos fultros de efeclivo eslimados se descuenlan a su valor actual ulilizando un tipo
de descuento anles de impusstos que refieja las valoraciones actuales def morcado con respecto al valor temporal
del dinero y los riesgos especificos del activo para los que no se han ajustado los futuros flujos de efectivo
estimados.

Si se estima que el imporle recuperable de un aclivo (o una unidad generadora de efectivo) es inferior a su importe
en libros, el imporie en libros del activo (unidad generadora de eleclivo) se reduce a su importe recuperable,
Inmediatamente se reconace una pérdida por deterioro de valor como gasto, salvo cuando al activo relevante se
registra a un imporie revalorizado, en cuyo caso la pérdida por deterioro de valor se considera una reduccion de la
reserva de revalorizacién exislente.

Cuando una pérdida por deterioro de valor revierte posteriormente, el importe en libros del aclive {unidad
generadora de efectivo) se incrementa a la estimacion revisada de su imparte recuperable, pero de tal mado que
el importe en libres incrementado no supere ¢l imporle en libros que se habrfa delerminado de no haborse
raconocido ninguna pérdida por deterioro de valor para el aclivo (unidad generadora do efectivo) en sjerciclos
anteriores. Inmediatamente se reconoce una reversion de una pérdida por deterioro do valor cama ingreso, salvo
cuando el aclivo relevante s regisira a un importe revalorizado, en cuyo caso la reversién tle la pérdida por detsrioro
de valor se consldera un incremento de la reserva de revalorizacion,

En los ejercicios anuales terminados el 31 de diclembre de 2021 y 2020, el Administrador Unico de la Sociedad no
ha identificado ningiin indicio de deteriara de su inmovilizado materlal e intangible.

d) Arrendamientos

Los arrendamiantos se clasifican como arrendamientos financleros siempre que de las condiciones de eslos se
deduzca que so lransfieren al arrendatario sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo objeto del contrato. Los demés arrendamientos se clasifican como arrendamientos operativos.

Arrendamiento financiera

En las operaciones de arrendamiento financiero en las que la Socledad aclua como arrendalario, se presenla el
coste de [os aclivos arrendados en el balance segin la naturaloza del bien objeto del contrato y, slmultineamente,
un pasivo por al mismo importe, Dicho imporle serd el manor entre el valor razonable del bien arrendado y el valor
aclual al inlclo del arrendamiento de las cantidades minimas acordadas, incluida la opclon de compra, cuando no
existan dudas razonables sobre su ejercicio. No se incluiran en su célculo las cuotas de cardcter contingante, ol
cosle de los servicios y los Impuestos repercutibles por el arrendador. La carga financiera total del confrato se
Impula a la cuonta de pérdidss y ganancias del eerciclo en que se devenga, aplicando el mélodo del tipo de interés
efectivo. Las cuotas de cardcter conlingente se recanocen como gaslo del efercicio an que se incurren.

Los activos regislrados por este lipo de operaciones se amortizan con efilorios similares a los aplicados al conjunto
de los activos materialos, atendiendo a su naturaleza,

Arrendamiento operativo

Los gastos derivados de los acuerdos de arrendamiento operativo se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias
en ¢l ojorcicio en que se devengan.

Cualquier cobro o pago que pudiera realizarse al conlralar un arrendamiento operalivo, se tratard como un cobro o

pago anticipado que se impulard a resullades ajlg largo del periodo del arrendamiento, a medida que se cedan o
reclban los beneficios del aclive arrendado. \
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La politica da la Sociedad respecto.a la compra de vehlculos es adquirir una parte de estos para mantenerlos por
un perlodo inferlor a un afio.

e) Instrumentos financleros

La Sociedad registra en ¢l epigrafe de instrumentos financieros aquellos contratos que dan lugar a un activo
financlero en una empresa y, simultdneamente, a un pasivo financlero o a un instrumento de palrimonio en ofra

empresa.

Un aclivo financiero es cualquier activa que sea: dinero en efectivo, un instrumento de patrimonio de olra cmpresa,
o suponga un derecho contractual a recibir efective u oiro activo financiero (un instrumente de deuda), 0 a
intercambiar aclivos o pasivos financieros con terceros en condicionas potenclaimente favarables. Los aclivos
financieros, a eleclos de su valoracién, se clasifican en alguna de las slguientes categorlas:

1. Aclivos financieros a valor razonable con cambios en |a cuenta de pérdidas y ganancias,
2. Aclivos financleros a caste amortizado.
3. Aclivos financieros a coste.

Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos se ¢lasifican como pasivos financleros, en su totalidad
0 an una de sus parles, siempre que de acuerdo con su realidad econémica supongan para la Sociedad una
abligacién conltraclual, directa o indirecla, de entregar efecivo u otro activo financiero, o de intercambiar actives o
pasivos financieros con terceros en candiciones potenclalmente desfavorables. Los pasivos financieros, a efeclos
de su valoracion, se clasifican en la siguiente calegoria:

1. Pasives financieros a cosle amortizado.
La presente norma resulta de aplicacién a los siguientes instrumentos financieros;
a) Activos financieros:

- Efeclivo y otros aclivos liquidas equivalentes:

- Créditns por operaclones comerciales: clientes y deudoras varios;

- Crédltos a terceras: tales como los préstamos y créditos financioros conceridos, incluidos los surgidos
de ia venla de activos no corrientes;

- Valores ropresentativos de deuda de vlras empresas adqulridos: lales como las obligaciones, bonos y
pagarés;

- Instrumentos de patrimonle de otras empresas adquiridos; acclones, participaciones en instituciones de
inversién colecliva y olros instrumentos de patrimonio;

- Derivados con valoracion favorable para la emprasa; entre ellos, futuros u aperaciones a plazo, opciones,
permulas financiaras y compravanta de moneda extranjera a plazo, y

- Otros activos financleros: lales como depdsilos en entidades de crédito, créditos al personal, fianzas y
depositos constiluidos, dividendos a cobrar y desembolsos exigidos sobre instrumentos da patrimonio
propio.

b)  Pasivos financieros:

- Débitos por operaciones comerciales: proveedares y acreedares varios;

- Deudas con entldades de crédito;

- Obligaciones y olros valores negociables emitidos: tales como banos y pagares:

- Derivados con valoracian desfavorable para la smpresa; enlre ellos, fuluros u operaclones a plazo,
opcianes, permutas financleras y compraventa de moneda extranjera a plazo;

- Deudas con caractarislicas especiales, y

- Olros pasivos financleros: doutas con terceros, lales como los préstamos y créditos financleros recibldos
de personas 0 empresas que no sean entidades de crédito incluidos los surgidos en la compra de aclivos
no corrientes, fianzas y depdsitos recibidos r desembolsos exigidos por tercers sobre participaciones.
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¢} Instrumentos de palimonio propio:

Todos los instrumentos financieros que se incluyen dentro de Ios fondos proplos, tal como las acciongs ordinarias
emilidas o participaciones en el capital social.

Activos financleros a valor razonable con cambios en la cuanta de pérdidas ¥ Qlananclas

Los aclivos financleros mantanidos para negociar se incluyen obligatoriamente en asfa catagoria. El concepto de
negociacion da instrumentos financieros generalmente refleja compras y ventas aclivas y frecuentes con el objetivo
de genarar una ganancia por las fluctuaciones a corlo plazo en &l precio o en el margen de intermediacién.

En todo caso, la Socledad puede, en el momento del recanocimiento inictal, designar un activo financlers de forma
imevocable como medido al valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganarncias si haciéndolo elimina
o raduca significativamente una incoherencia de valoracién o asimetria

Valoracion infcial

Los activos financieros incluidos on esla categorla se valoran inicialmante por su valor razonable, que, salvo
evidencia en contrarlo, es el preclo de la transaccién, que equivale al valor razonable de la contraprestacion
entregada. Los costes de transaccidn que les sean directamante alribuibles se reconocen en la cuenta de pérdidas
y gananclas del ejerciclo.

Valoracién posterior

Después del reconacimiento inicial la empresa valora los activos financieros comprandidos en esla calegoria avalor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Activos financleros a coste amortizado

Un activo financlero se incluye en esta calegorfa, Incluso cuando esté admitido a nagotiacion en un mercado
organizado. sl la Sociedad mantienc la inversién con el objelivo de percibir los flujos de efectivo derivados de [a
ejecucion del conlrato, y fas condiciones contraciuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a
flujos de efectivo que son Gnicamente cobros de principal e intereses sobre el importe del principal pendientg.

Los flujos de efestivo contracluales que son tnicamente cobros de principal e interés sobre el importe del principal
pendiente son Inherentes a un acuerdo que tiene la naluraleza de préstamo ordinario o comun, sin perjuiclo de que
la operacién se acuerde a un lipo de interés cero o por debajo de mercado.

En esta calegoria se clasifican:

a) Crédilos por operaciones comerciales: aclivos financleros originados por la venta de bienes yla
prestacion de servicios por aperaciones de trafico, y

b} Créditos por operaciones no comercisles: activos financieras que, na siendo instrumentos de patimonio
ni derivados, no tienen origen comercial, cuyos cobros son de cuantia determinada o determinable.

Pasivos financleros a coste amortizado

En esta calcgorla se clasifican:

a) Débilos por operaciones comerclales: pasivos financieros originados por la compra de bienes y servicios

por operaciones de trafico, y
b) Débltos por aperaciones no comerclalas: pasivos financieros que, no siendo instrumentos derivados, no
tlenen origen comerclal, sino que proceden de operaciones de préstamo o crédilo recibidos por la

Socledadl.
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Valoracion infcial

Iniclalmente, los activos y pasivos financieros incluidos en esla categoria se valoran por su valor razonable, que cs
el precio de la transaceldn, y que equivale al valor razonable de la contraprestacién entregada més los costes da
transaceldn que les son directamente alribuibles,

No obstante, lo sefialado en el parrafe anterlor, los crédilos y débitas por operaciones comerciales con vencimlento
no supsrior a un afio y que no llenen un tipo de interés contractual, asi como, en su caso, los anticipos y créditos
al personal, los dividendos a cobrar y los desembolsos exigidos sobre insfrumentos do patrimonio, cuyo importe se
espera recibir en sl corto plazo, y los dssembolsos exigidos por lerceros sohre parlicipaciones, cuyo imporle se
espera pagar ¢n el corlo plazo, se valoran por su valor naminal cuando el efecto de no aclualizar los flujos de
efectivo no resulta significalivo,

Valoracion posierior

En valoraciones posteriores, tanlo aclivos como pasives, se valoran par su coste amorlizado, Los Inlereses
devengados se contabilizan en la cuenla de pérdidas y ganancias, aplicando el métode del tipo de inlerés efectivo.
No obstante, lo antarior, los crdditos y débilos con vencimiento no superior a un afo que se valoraron inicialimente
por su valor nominal continGian valordndose por dicho importe, salvo, en el caso da créditos, que se hubleran
deteriorado.

Deaterioro de valor de los aclivos financleros a cosle amortizado

Al menos al cigrre del ejercicio, $o ofeclian las corecsiones valoralivas necesarias slempre que exista evidencia
objetiva de que el valor de un activo financiero, o de un grupo de aclivos financigros con similares caracteristicas
de riesgo valaorados colectivamente, se ha deteriorado como resultade de uno o mas eventos que hayan ocurrido
después de su reconcciniiento inicial y que ocasionen una reduccion o relraso en los flujos de efeclivo eslimados
fulures, que pueden venir motivados por la insolvancia del deudor.

La pérdida por deterioro del valor de estos aclivos financieros es la diferencia entre su valor en libros y el valor
actual de los flujos de efectivo fuluros, incluidos, en s5u ¢aso, los procedentes de Ia efecusion de las garantias reales
y personales, yue se estima van a generar, descontados al lipo de interés efeclivo calculado an el momento do su
reconocimiento inicial, Para los aclivos financleros a tipo de interés variable, se emplea el lipo de interés efectivo
que corresponda a la fecha de clerre de las cuentas anuales de acuerdo con las condiciones contractuales.

Las correcciones de valor por doterioro, asf como su reversién cuando el Imporle de dicha pérdida disminuyese por
causas relaclonadas con un evento posterior, se reconocen como un gasto o un ingreso, respeclivamente, en la
cuenta de pérdidas y gananclas. La reversion del deterioro liene como limite el valor en libros del activa que estaria
reconocido en la fecha de reversion si no se hublese registrado el detariara del valor,

Aclivos financieros a coste

Se incluyen en esta categoria de valoracion:

- Lasinversiones en el patrimonio do empresas de! grupo, multigrupo y asociadas.

- Lasrestantesinversiones eninstrumentos de patrimonio cuyo valor razonabie no puede delerminarse por
referencia & un precio collzado en un mercado aclivo para un instrunento idéntico, o no puede estimarse
con fiabilidad, y los darivadas que tengan como subyacenle a estas invarsiones,

- Los activos financieros hibridos cuye valor razenable no puede estimarse de manera fiable, salvo que se
cumplan los requisltos para su conlabilizacién a coste amorlizado.

- Lus aporaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuenlas en parlicipacion y simllares.

- Los préstamos participativos cuyos intereses tengan caraclar conlingente, bien porque se pacte un fipo
de interés fijo o variable condicionado al cumplimiento de un hilo en la emprosa prestataria (por ejemplo,
la obtencion de beneflclos), o bien porque se calculen exclusivamente por raferencia a la evolucién de la
aclividad ds la citada empresa,

- Cualquisr ofro aclivo financiero gue iniclalmanle procediess clasificar en la cartera de valor razonable con
camblos en la cuenta de pérdidas y ganancjas cuando no es posible ohiener una estimacion fiable de su
valor razonable,



ValoraciGn iniclal

Las inversiones incluidas en esta calegorfa se valoran Inicialmente al coste, que equlvale al valor razanabla de la
conltraprestacion entregaua mas los costes de fransaccion que las sean directamente atribuibles, no incorporandose
estos Ultimos en el custe de las inversiones en empresas del grupo.

No obslante, si exisliera una inversién anterior a su calificaclon como empresa del grupo, mulligrupo o asoclada,
se considera como coste de dicha inversion el valor contable que debiera tener la mismainmediatamente antes de
que la cmpresa pase a lener esa calificacion.

Forma parte de la valoracion inicial el Importe de los derechos preferentes de suscripclén y similares que, en su
caso, se hublesen adquirido.

Valaracion posterior

Los instrumenlos ds patrimonio incluidos en esla calegoria se valoran por su cosle, menos, en su caso, el Importe
acumylado de las correcciones valoralivas por deterioro,

Cuando deba asignarse valor a estos activos por baja del balance u otre motivo, se aplica el método del coste
medio ponderado por grupos homogéneos, entendiéndose por estos los valores que tienen iguales derechos.

Deslerioro de valor

Al menos al clerre del ejerciclo, se sfectian las correcciones valoralivas necesarias siempre que exisla evidencia
objetiva do que el valor enlibros de una inversion no es recuperable,

Elimporte de la correceién valorativa os la diferoncia enire su valor en libros y el Importe recuperable, enfendido
éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor actual de los llujos de
efectivo futuros derivados de la inversion, que para el caso de instrumentos de patrimonio se calculan, bicn
mediante la estlinacion de los que se espera recibir camo consecuencia del reparto de dividendos realizado por la
empresa participada y de la enajenacion o baja en cuenlas de la inversién en la misma, bien mediante Ia astimacion
de su participacion en los flujos de efectivo que se espera sean generados por la empresa participada, procedentes
tanto de sus aclividades ordinarias como da su enajenacion o baja on cuentas.

Salvo mejor evidencia del Imporle recuperable de las inversiones en instrumentos de paldmonio, la estimacién de
la pérdida por delerioro de esta clase de activos se calcula en funcion del patrimonio neto de fa entidad parlicipada
y de las plusvalias tacitas existentes cn la fecha de ta valoracion, netas del efecto impositivo. En la detemminacitn
de ese valor, y sismpre que la empresa participada haya invertido a su vez en ofra, se tiene en cuenla el patrimonio
nele incluido en las cuentas anuales consolidadas elaboradas aplicando los criterios del Cadigo da Comercio y sus
normas de desarrollo.

El reconocimiento de las correcciones valorativas por deterioro de valor y, en su caso, su reversién, se registran
como un gasto o un ingreso, respeclivamente, en la cuania de pérdidas y ganancias. La reversion del deterioro
tendra como limite ol valor en libros de Ia inversidn que eslaria reconocida en la fecha de reverslan si no se hubisse
registrado el deterioro del valor.

Baja de Actlivos Financleros

La Sociedad da de baja un aclivo financiero, o parte del mismo, cuando expiran o so han cedido los derechos
conlractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero y se han transfarido de manera sustancial los riesgos
y beneficios inherentes a su propiedad, en circunsiancias que se evaliian comparando la exposiclén dela Socledad,
antes y después de la cesidn, a la variacion en los importes y an el calendario de los flujos de ofoclivo netos del
aclivo transferido, tales como an ventas en fime de aclivos o casiones de créditos comorciales en operaciones de
*factoring” en las que la empresa no retiene ningtin riesgo de crédito ni de Interés, Se entiende que se han cadido
de manera sustancial los rlesgos y beneficios Inherentes a la propiedad del aclivo financiero cuando su exposicién
a lal varlacion deja de ser slgnlificativa en relacjon con la variacién total del valor actual de los flujos de efectivo
futuros nelos asociados con el activo ﬁnanciero.,
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Por el contrario, la Socledad no da de baja los aclivos financieros, y reconoce un pasivo financiero por un imporle
lgual & la conlraprestacion reciblda, en las cesiones de activos financieros en las que se retenga sustanclalmente
los riesgos y beneficios Inherentes a su propiedad, lales como el descuento de efeclos, o “facloring con recurso”.

Al 31 de diciambre de 2021 y 2020, no se dispone de importe dispuesto por asto concepto.

Bala de Paslvos Financieros

La Sociedad da de baja un pasivo financiero, o parte de esle, cuando Ia obligacién se ha exlinguldo; as decir,
cuando ha sido sallsfecha, cancelada o ha expirado. Tamblén da de baja los pasivos financieras propios que
adqulere, aunyue sea con la intencion de recolocarlos en el futuro.

Intereses v dividendos recibldas de activos financieras

Los intereses y dividendos «le activos financieros devengados con posteriaridad al momento da la adquisicion se
reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los inlereses de los activos financieros valorados a costc amortizade se reconocen ulilizando el método del lipo de
Interés electivo vy los dividendos cuando se declara ol derecho del sacio a recibirlos,

A estos efeclos, en la valoracion inicial de los activos financieros se registran de forma Independiente, alendiendo
a su vencimiento, el importe de los Interesss explicitos devengados y no vencidos en dicho momento, asf como el
importe de los dividendos acordados por el érgano competente en el momento de la adquisicion.

Cuando los dividendos distribuidos proceden inequlvocamente de resultadas generados con anterioridad a la fecha
de adquisicién porquie se hayan distribuido impartes superiores a los beneficlos generados por la parlicipada desde
la adquisicion, no se recanocen coma Ingresos, y minoran el valor conlable de la inversion.

Instrumentos de patrimonio propio

Un inslrumentlo de palrimonio as cualquier negocio jurldico que evidencia, o refleja, una participaclén residual en
los aclivos de la empresa que los emite una vez deducidos todos sus pasivos.

En el caso de que la socledad realice cualquler fipo de transaccién con sus propios instrumentos de patrimonio, &l
Importe de estos instrumentos se registra en c! palimonio nelo, camo una vanacién de los fondos propios, yen
ningln case podran ser reconocidos como activos financieros de la socledad ni se reglstrara resultade alguno en
la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los gastos derivados de estas transacciones, incluidos los gastos de emision ds estos instrumentos, lales come
honorarios de letrados, notarios, y registradores; impresion de memorias, boletines y fllulos; tributos; publicidad;
comisiones y otros gaslos de colocacién, se registraran directamente contra el palrimonio neto como menores
reseivas.

Fianzas Entregadas y recibidas

Los depésitos o fianzas constitvidas en garanlia de determinadas obligaciones se valoran por el impore
efectivamente satisfecho, que no difiere signilicativamente de su valor razonable.

En las fianzas entregadas o recibidas por arrendamientos operalivos o por prestacion de servicios, la diferencia
enlre su valor razonable y el imporie desembolsado (debida, por ejemplo, s que la fianza es a largo plaze y no esta
ramunerarla) se considera como un pagu o cobro anticipado por el arrendamiento o preslacién del servicio, que sc
Imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias duranle €l perlode del arrendamiento, conforme a lo seiialado an la
norma sobre arrendamientos y ofras operaciones de naluraleza similar, o durante ¢l perlodo en el que se preste el
servicio, de acuerdo con la norma sobre ingresos pm[- Ventas y prastacion do sarvicios.
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Al estimar el valor razonable de las fianzas, se loma como periodo remanente el plazo contractual minimo
comprometido durante el cual no se pueda devolver su imporie, sin tomar en consideracin el comportamienta
estadislico de devolucién. Cuando la flanza sea a corlo plaza, no se realiza ol descuenio de flujos de efectivo si su
efecto no es significativo.

Valor razonable

Es ol precio que se reclbiria por la venta de un activo o se pagaria para transferir o cancelar un pasivo mediante
una fransaccién ordenada enlre parlicipantas en el mercado en la fecha de valoracion. El valor razonable se
determinara sin pracllcar ninguna deduccion por los costes de transaccion en que pudiera incurrirse por causa do
enajenaclon o disposicién por otros modios. No tendré en ninglin caso el caracter de valor razonable el que sea
resullado de una transaccion forzada, urgente o como consecuencia de una situacion de liquidacion involuntaria,

E! valor razonable se estima para una determinada facha y, puesto qua las condiclones de mercado pueden variar
con el liempo, ese valor puede ser Inadecuado para otra fecha. Ademas, al estlmar el valor razonable, la Sociedad
tisne en cuenta las condicionss del activo o pasive que los parlicipantes en el mercado tendrian en cuenta a la hora
de fijar el precio del activo o pasivo en la facha de valaracion.

En la estimacion del valor razonable de un activo no financiere lendrd en consideracién la capacidad de un
participante en el mercado para que el activo genere beneficios econdmicos en su maximo y mejor uso o,
allernativamente, mediante su venta a olro parlicipante en el mercado que emplearia el activo en su maximo y

mejor uso.

En la estimacidn del valor razonable se asumird como hipotesis que la transaccldn para vender el activo o transferir
el pasivo se lleva a cabo:

a) Enire parlesinleresadas y debldamente infarmadas, en una transaccion en condiciones de independencla

mutua,
b} En el mercado principal del activo o pasivo, enfendlendo como tal el mercado con ol mayor volumen y

nivel de actividad, o

) Enausencia de un mercado principal, en el mercado mds venlajoso al que lenga acceso la empresa para
al aclivo o pasivo, cnlendido como aquel que maximiza el importe que se recibirfa por la venta do! activo
0 minimiza la canfidad que se pagaria por la transferencia del pasiva, después de tener en cuenta los
costes de transaccién y los gaslos de transporle.

Salvo prueba en contrario, el mercado en el que la empresa realizaria normalmente una Iransaccion da venta del
activo o lransferencia del pasivo se presume que serd el mercado principal @, en ausencia de un mercado principal,
el mercado mas venta)joso.

Estimacion del valor razonablo

Las técnicas de valoracién usadas por la Socledad para delerminar valores razonables incluyen, el uso de precios
de colizaclén de mercado u olros intermediarios financieros en ¢aso de existir o para el resto de instrumentos
financieros la estimacidn de flujos ds efeclivo desgcontado.

f) Ajustes por perlodificacion activos

Los ajustes por periodificacién aclivos incluyen, principalmente, el importe pagado per anlicipado y no devengado
por las pélizas de seguro, asl como otros gastos anticipados de naturaleza comergial.

g) Existencias

La Sociedad en el ojercicio normal de su actividad adqulere directaments vehfculos para deslinarlos al alqullery su
poslerior venta a terceros una vez finalizado su porioda,d/e tenencia estimado. Cuando dichos vehiculos pasan a
ser vendidos se reclasifican al eplgrafe de "exis!encias‘=7 la fecha que se acuerda el cambio de destinc por su
valor nelo conlable en dicha fecha. (

\
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Las materias auxiliares se valoran a cosle de la compra {primera entrada-primera salida) o a valor nelo realizable,
el menor dc los dos.

h} Impuesto sobre sociedades

El gasto o Ingreso por impuesto sobre beneficlos comprende la parte relativa al gasto o ingreso por el iImpuesto
corrlente y la parte correspondients al gaslo o ingreso por impuesto diferido.

El impuesto corriente es la canlidad que la Socledad salisface como consecuencia de las liquidacioncs fiscales dal
impuaslo sobre ol beneficio relativas & un ejerciclo. Las deducclones y otras ventalas fiscales en la cuota del
impuesto, excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asl comao lag pérdidas fiscales compensables de ejercicios
anteriores y aplicadas efleclivamente en éste, dan lugar a un menor importe dsl impuesto corriente.

El gaslo o el Ingreso por Impuosta diferido se coresponde con ¢l reconocimiento v la cancelaclén da los activos y
pasivos por Impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias lemporarias que se idenlifican como aquellos Importes
que se prevén pagaceros o recuperables derivados de las diferencias enlre los importes en libros de los aclivos y
pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas pendientes de compensacion y los crédilos por
deduccionss fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos importes se reglstran aplicando a la diferencia lomporaria o
crédito que corresponda el lipe de gravamen al que se espara recuperarlos o liquidarlos.

Se reconocen pasivos por impuasto diferido para lodas las dilerencias temporarlas imponibles, excepto aquellas
detlvadas del reconocimiento inicial de fondos de comerclo o de otros aclivos y pasives en una operaclén que no
afacla ni al resullado fiscal ni al resultado contable y no es una combinacién de negocios.

Por su parte, los aclivos por Iinpuesto diferido sélo se reconocen en la medida en que se considere probable que
la Socledad vaya a disponer de ganancias liscales futuras contra las que poder hacaros efaclivos.

Los aclivos y pasives por impuesto diferide, originados por operaciones con cargos o abonos direclos an cuentas
de palrimonio, se contabilizan tamblén con contrapartida en patrimonio neto.

En cada clerre contable se reconsideran los activos por impuaste diferido registrados, elecludndose las oporlunas
correcciones a los mismos en la medida en que existan dudas sabre su recuperacian fulura, Asimismo, en cada
cletre se evaltan los activos por impuesto diferido no reglstrados en balance y éstos son objeto tie reconacimicnto
en la medida en que pase a ser probable su recuperacion con beneficlas fiscales futures.

{} Ingresos y gastas

Taly como se datalla en la Nota 1, la aclividad princlpal ds la Socledar es la compravenla, importacion, oxportacion,
alquiler, lavado, engrase y conssrvacion de tada clase de vehfculos a molor, a vela y maquinaria agricola, asi como
Ia auloescuela de conductores y transporte de viajeros y mercancias. La principal actividad de la Sociedad durante
ol gjorciclo actual ha sido el arrendamiento de vehiculos sin opclén de compra y la poslurior venta a terceros una vez
finalizado su periodo de tenencia eslimado.

Reconacimlento de ingresos por vantas y prestaclén de servicios

La Socledad reconocs los ingrasos por el desarrallo ordinarlo de su aclividad en el momento en que se praduce la
lransferencla al cliente del control de los bienes o servicios compromeltidos en funcion da los scusrdos tomados con
¢l cliente. En ese momento, la Sociedad valora el ingreso por el importe que reflgje la contraprestacion a la que
espere tener derecho a cambio de dichos bienes o servicios.

Ef control de un bien hace referencia a la capacidad para decidir plenamente sobro el uso de ese elemento
patrimonial y obtener sustanclalmente tados sus beneficios rostantes. Ef control incluye |a capacidad de impedir que
otras entidades decidan schre el uso del activo y obtengan sus beneficios,

Para cada obligacién a cumnplir identificada, la Socledad delermina al camlenzo del conlrato si el compromiso
asumldo se cumple a lo largo dal tiempo a en un momento determinado. Dada la naturaleza de las operaciones ds
la Socicdad las obligaclones confractuales se cumplen en un mpmento determinado por loque los ingresos derivados
de su oecucion se reconocen en tal fecha. Hasla que no se! groduce esta circunstancia, los castes incurnridos en la
produccion o fabricacién dal producto se contabilizan como 4 istencias.

f
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Para idenlificar el momenlo concrelo en que el ¢liente obtiene el control del bien, la Sociedad considera, entre otras
los siguientes indicadores:

a} Elcliente asume los riesgos y beneficios significativos inherentes a 1a propiedad del activa, Al evaluar esle
punlo, la Sociedad excluye cualquier riesyo que dé lugar a una obligacion separada, dislinta del
compromiso de transforir el aclivo.

b) La Socicdad ha transferido la posesién fisica del activa.

¢} Elclienie ha recibido (aceptado) el activo a conformidad do acuerdo con las especificaciones contracluales.

d) Laempresa liene un derecho de cobra por transferir e! activo.

&) Elcliente tiene la propiedad del activo.

Valoracion

Los ingresos ordinarlos procedentes da la venta e bienes y de la prestacion de servicios se valoran por el importe
monelario o, en su caso, por el valor razonabla de la conlrapariida, recibida o que se aspere recibir, derivada de la
misma, que, salvo evidencia en contrario, es el precio acordado para los activos a trasferir al cliente, deducido; el
importe de cualquier descuento, rebaja en el precio u ofras partldas similares que la empresa pueda conceder, asl
como los infereses Incorporados al nominal de los créditos.

No obstante, se Incluyen los intereses incorporados a los créditos comerciales con vencimisnlo no superior a un aiio
que no tengan un lipo de Interds conlraclual, cuando el efeclo de no actualizar los flujos de efeclivo no sea

significativo.
Los anticipos a cuenla de ventas futuras figuran valorados por ¢l valor recibido.

No forman parte de los ingresos los impueslos que gravan las operaclones de enlrega de blenes y prestacién de
servicios que la empresa debe reperculir a terceros como el impueslo sobre el valor aiiadido v los impuastos
especiales, asi como las canlidades recibldas por cuania de terceros.

En los casos que existan contraprestacionss variables, la Sociedad toma en cuenta en la valoracién dal ingreso la
mejor eslimaclén de la conlrapresiacién variable si es allamente probable que no se produzea una reversién
significativa dsl imporle del ingreso reconocido cuando posteriormente se resuclva la incertidumbre asociada a la
cilada contraprestacion.

Los créditos por oparaciones comerciales se valoran de acuerda can lo dispuesto en la norma relaliva a instrumenlos
financieros. Cuando existan dudas relativas al cobro del derecho de crédito praviamente reconocido como ingresos
por venla o prestacién de sarvicios, la pérdida por doleriaro sa registrard como un gasto por correccién de valor por
delerioro y no como un menor ingreso.

Los ingresos derivados de la prestacion de serviclos se reconocen conslderando el grado de realizacién a la facha
de cierre cuande cl imporle de los ingresos, el grado de realizacion, los cosles ya Incurnidos y los pendientes de
incurrir pueden ser valorados con fiabilidad y es probable que se reclban los beneficios economicos derivades de la
prestacion del serviclo.

J)) indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacién vigenle, la Sociedad estd obligada al pago de indemnizaclones a aquellos empleados
con los que, bajo determinadas condlclones, rescindan sus relaciones laborales, Por tanto, las indemnizaciones por
despido susceptibles de cuantificacion razonable se registran como gasto en el sjercicio en ol que se adopta y
comunica la decision del despido.

k) Promlo de fubllacion
De acuerdo con el convenlo colectivo vigente en una de las provincias donde opera la Socledad, ésta asta obligada
al pago de daterminados premios a los empleados sujstos a dicho convenio que causen baja voluntaria entre los
60y 64 afios de edad, ambos inclusive, siempre que tengan una anligliedad minima en la empresa de 25 sfios, De

acuerdo con la normaliva en vigor, la Sociodad debe cqnlratar una péliza de seguros o plan de pensiones externo
para cubrir las obligaciones correspondientas a estle compromiso. La Sooiedad registra ¢slos premios en &l

I
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momanto de su pago, por entender el administrador tnico que ¢l valor razonable del pasivo resultante de este
compromiso no resultarla, en ninglin 6aso, significativo en relacidn con las presentes cuenlas anuales lomadas en
su conjunto.

I} Elementos patrimoniales de naturaleza medicambliontal

Se consideran activos de naturaleza niedivambiental los bienes que son ulllizados de forma duradera en la actividad
de la Socledad, cuya finalidad principal es la minimizacién del impaclo medioambiental y la protecci6n y mejora de!
medioambiente, incluyendo la reduccién o eliminacidn da la contaminaclon futura,

La aclividad de la Socledad, por su naturaleza, no liena un impacto medioambiental significativo.
m) Transacciones eon parles vinculadas

La Sociedad realiza todas sus operacionss con partes vinculadas a valores ds mereado, por lo que el administrador
tnico de la Suciedad considera que no exislen riesgos signilicativos por este aspecto de los quo puedan derivarse
pasives de consideracion an el fuluro,

n} Parlidas corrientes y no corrientes

Se consideran activos correntes aquellos vinculados al ciclo normal de explotacién que con carégler generat se
considera de un afio, también aquellos ofros aclivos cuyo vencimlento, enajenacion o realizacion se espera qus se
produzca en el corto plazo desda la facha de cierre del gjercicio, los aclivos financleros manlenidos para negociar
y ol cfoctivo y olros activos liquidos aquivalentes. Los activos que no cumplen eslos requisitos se califican como no
corrienles.

Del mismo modo, son pasivos corrientes los vinculades al ciclo normal de explolacitn, los pasivos financieros
mantenidos para ncgociary en general todas las obligaclones cuyo vencimiento o extincion se producira en el corlo
plazo. En caso conlrario, se clasifican como no corrientes.

o) Provisiones y contingencias
En la formulacion de las presentes cuentas anuales, el administrador dnico de la Socledad ha diferenciado entre:

- Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos pasados, cuya
cancelacion es probable que origine una salida de recursos, pero que resultan indeterminados en cuanto a su
impurle y/o momento de cancelacion,

- Pasivos contingenies: obligaciones posiblas surgidas comn consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacion fulura esld cendiclonada a que ocurra, 0 no, uno 6 mas eventos fuluros independienlos de la
voluntad de la Sociedad.

Las prasenlos cuenlas anuales recogen lodas las provisiones con respecto a las cualas se estima que la
prebabilidad de que se tenga que atender la obligacién es mayor que da Io contrario. Los pasivos conlingentes no
se reconocen en las cuentas anualas, sino que se informa sobre los mismos en las notas de la mamoria, en Ia
medida en yue no sean considerados coma remolos.

Las provislones se valoran par el valor actual de la mejor estimacitn poslble del imporie necesario para cancelar o
Iransferir la obligacion, teniendo en cuenta la Informacion disponible sobre el suceso y sus consecusncias, y
regislrandase los ajustes que surjan por la actualizacién de dichas provislones como un gasto financiero conforme

se va devengando.

La compensacidn a recibir de un tercero en el momento de liquidar Ia obligacidn, siempre que no existan dudas de
que dicho reembolso sera percibido, so reglstra como adlivo, exceplo en el caso de que exista un vinculo legal por
ol que so haya exterlorizado parte del riesgo, y, jn virlud del cual la Saciedad no esté abligada a responder, en esla
siluaci6n, la compensacién se tendrd en cudnta para estimar el importe por el que, en su caso, figurard Ia
carrespondiente provisién.
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p) Gestion del rlesgo financlero

La gestién de los riesgos financicros de la Societiad esla centralizada en la direccién financlera, la cual tiene
ostablecidos los mecanismos necesarlos para controlar la exposicién a las variaciones an los lipos de interds y tipos
de cambio, asf como a los riesyos de crédito y liquidez. A conlinuacion, se Indican los principales riesgos financleros
que impacian a la Sociedad:

Riesgo de mercado

Tanlo la tesoreria como la deuda financlera de la Sociedad estin expuestas gl riesgo de tipo de interds, el cual
podria tener un efecto adverso en los resultados financieros v en los flujos de caja. No obstante, el administraclor
unico considera que dado que alrededor del 100% (mismo porcentaje en el ejercicio anterior) del endeudamionto
de la Socledad a largo plazo esta formalizado a tipos de inferés fijos, ¢l impacto serfa limitado.

Riesgo de crédifo

Con caracter general la Sociedad mantiene su tesoreria y activos liquidos equivalentes en enlidades financieras de
elevado nivel craditicio.

Adicionalmente, hay que indicar que no es habitual que exista una concenlracion significativa del riesgo de crédito
con terceros, exceplo por los saldos que se gsneran en momsntos puntuales del afie como consecuencia de
daeterminadas operaciones do rocompra de vehiculos, tal y como se detalla en las notas 6 y 9. A la facha de
formulaclén ds las presantas cuenlas anuales dichos saldos hablan sido liquldados en su praclica totalidad,

Riesgo de liguidez
Con el fin de asegurar la liquidez y pader atender todps los compromisos de pago que se derivan ds su actividad,

la Sociedad dispone de la tesoreria que muestra su palance, asi como de las lingas crediticias vy de financiacion
que se detallan en la nota 14.
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5.

Inmovilizado Intangible

El detalle y movimlento de las cuentas que componen este epigrafe del balance de siluacién ha sido el sigulente:

31 de diclembre de 2021

Euros
Adicionas
31/12/2020 (Dolacionas) 31/12/2021

Coste:

Prapledad industrial 25.405,00 - 25.405,00
Derechos de traspaso 500.000,00 - §00.000,00
Aplicacionss Informalicas 816.210,51 £15.210,61

Anticlpos de Aplicaciones informéticas | 1.043.266,16  714.374.57 1.757.630.73
2.383.871,67 714.374,57 3.098.246,24

Amortizaclén acumulada:

Propiedad industrial (24.728,71) (180,96) (24.807,67)
Derechos de traspaso (147.812,50) (32.260,00) (180.062,50)
Aplicaciones informaticas {653.279,32)  (84.132,62) (737.411,94)

{825.818,53) {116.563,58) (942.382,11)
Neto 1.558.053.14 2.155.864,13

31 de diciembra da 2020

Euros
Adiciones
31/12/2019  (Dolaciones) 31/12/2020

Coste:

Propledad industrial 25.405,00 - 26.405,00
Derechos de traspaso 500.000,00 - 500.000,00
Aplicaciones informélicas 752,940,79  62.269,72 815.210,51

Anticipos de Aplicaciones informaticas 493.266,16  550.000,00 1.043.256,16
1.771.601,95 612.269,72 2.383.871,67

Amortizacién acumulada:

Propiedad industrial (24.545,75) (180,96) (24.726,71)
Derechos de lraspaso (115.562,50)  (32.250,00) (147.812,60)
Aplicaciones informéaticas (559.014,79)  (94.2064,53) (653.279,32)

(699.123,04) (126.695,49) (825.818,53)
Neto 1.072.478,91 1.558.053,14

Adiciones del ejerciclo

Las adiciones registradas en el ejercicio 2021 se corresponden con los trabajos que esld realizando la socledad
relacionados con la futura Implantacién de un nusvo ERP que se adaple mejor a sus necesidades y requerimicnlos
de informacion y que se prevee qus esié en funcionamlento durante el ejerciclo 2022.

Bienes totalmente amortizados

De las Inversiones. en el inmovilizado intangible de la Sociedad al 31 dg diciombre de 2021 se enconlraban
totalmente amortizados daterminados alemenfos cuyc valor de cosle asciende 638 miles de euros (471 mlles da
euros al 31 de diciembre ds 2020), siendo elidelalle como sigue:
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Euros

31/12i2021 | 31/12/2020

Propledad industrial
Aplicaciones informaticas

24.500,00

613.256,89| 446.877,99

24.500,00

637.756,89| 471.377.99

6. Inmovilizado material

El detalle y movimiento de las cuenlas que componen este epfgrafe del balance de situacién ha sido el siguiente:

31 de dicismbre de 2021

Euros
31/12/2020 Adiciones Bajas Traspasos 31/1212021
Costa!
Terrenoe y bienes nalurales 156.263,14 - - 156,263,141
Edificios y construcciones 2.836.885,34 339.027,31 - . 3.175.612,65
Vehiculos 32.361.579,35 145.701.941,87 (89.332.691,71) (28.372.084,43) 60.447.945,08
tliaje 620.598,08 54.7133,50 - . 875.331,56
Olras instelaciones 4.208.619,61 155.629,04 - 4.384.248,65
Mobiliario 932.748,15 37.202,55 - 970.040,70
Equipos procesos de infarmacién 1.781.255,47 160.303,63 - - 1.941.559,10
Inmovilizado en curso y anlicipos 206.412,79 55.615.881,57 (63.016.241.83) - 2.807.052,53
43.104.364,91 202.154.800,47 (142.347.933,64) (28.372,884,43) 74.538.353,41
Amortizacion acumulada:
Edificlos y construccionaes (1.655.164,03) (177.496,03) - . {1.832.650,06)
Vehiculos (4.094,316,00) (5.057.164,49) - 7.486.857,29 (1.664.623,20)
Utillaje (390.794,31) (62.085,29) . (480.870,60)
Qlras inslalaciones (2.984,725,30) {359.920.40}) - - (3.3441.654,70)
Mabiliario (689.727,73) (89.622,15) - (679.249,88)
Equipos pracesos de Informacidn (1.205.419,06) (223.694.31) - - {1.509.113,40})
(11.008.146,57) (5.080.891,70) - 7.406.857,29 {9.511.180,84)
Neto 32.090,215,34 65.027.172,57,
31 de diciembre de 2020
Euros
1272019 Mdiciones Bajes Tragpasos 31/1212020
Gosta:
Teorrenos y blonos naturales 156.263,14 . - . 156.263,14
Editicios y ¢onslruecianes 2.444.074,27 392.811,07 - - 2.836.885,34
Vehfeulos 41.958.340,00 86,582.644,58 (40.5632.992,51) (58.646.452,72) 32.361.579.35
Utillaje §63.304,09 62.404,97 {5.201.00) - 620.598,06
Qlras instalaciones 4.072.009,46 146.097,83 {9.487.68) 4.208.619,61
Mobiliario 886,400,32 36.347,83 - - 032,748,15
Equipos procasos do informacién 1.636.587,04 145.173,43 (805.00) - 1.781.256.47
Inmdvilizado en curso y anlicipos 12.209,192,00 3.747.624,20 (15.840.403.41) - 205.412.78
67.026.610,32 91.413.193,91 (50.388.080,60) (58.648.452,72) 43.104.361,91
Amortizactén scumulada;
Edfficios y constucciones {1,504.064,38) {151.049,65) - . {1.855.164,03)
Vahiculos (8.322.761,00) (5.516.016,18) 9.746.461,34 {4.094,316,14)
Utillaje (307.275,47) (91.518,84) - - (398,794,31)
Qlras instalaciones {2.631.338,76) (353.306,54) - - (2.984.725,30)
Mobitiario (498.756,24) (90.971.49) - - (689.727.73)
Equipos procesos de informacidn (1.037.447,18) (247.971,88) . - (1.285.419,06)
{14.301.643,03) (6.452.964,68) - 9.745401,34 {11.000.146,57)

Neto

52.724.967,20

32.096.215,34
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Adiclones y bajas-
Las principales adiciones del ejercicio 2021 y 2020 se corresponden fundamenlalmente con vohlculas,

La sociedad en el ejercicio normal de su actividad adquiere direclamente vahiculos para destinarlos al alquilery su
posterior venla a terceros una vez finalizado su periodo de tenencia estimado. Los traspasos se corresponden,
principalmante, con los vohiculos que pasan a ser vendidos y por fanfo se raclasifican al epigrale de “Existencias”
en la fecha en que se acuerda el cambio de destino.

Asimismo, dentro del epigrafe “Resultados por enajenaciones y olros™ de la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio 2021 adjunta, se encuentran registradas las pérdidas orlginadas por sinlestros y robos de vehiculgs
producidos en el eferciclo por importe da 114 miles de euros (283 miles de euros de pérdidas por este concepto en
el ejercicio 2020) y el beneficlo por la venta de Inmovilizado material por importe de 58 miles de euros (737 miles
de euwros en el efercicio 2020).

Bienos totalmente amortizados

De las inversiones en el inmovilizado malerial de la Sociedad al 31 de diclembre de 2021 se encontraban fotalmente
amorlizados dolerminados elementos cuyo valor de coste 5.051 miles de suros (4.536 miles de euros al cierre del
ejercicio 202Q), siendo el delalle como sigue:

Euros
31/12/2021 31/12/2020
Conslrucciones 1.1756.850,00 1.175.850,09
Ulillaje 259.414,75 181.360,70
Otra Instalaciones 2.313.874,33 2045.234,62
Mobiliario 342,782,17 323.688,42
Equlpos procesos da informacién 058.638,07 809.613,81
5.050.559,41 4536.757,64

Pollitlca te seguros-

La politica de la Saciedad consiste en conlralar las pélizas de seguros basicas carrespondientes a los elamentos
de transporte exigidas por la legistacion vigente, tanto para aquellos vehiculos que tlene en propiedad como para
aquellos que explota a través de contratos de renling.

Otra Informacion-

Al cierre de los ejerciclos 2021 exislian compromisos de compra ni venla de flota en propledad por importe de
1.531.850,36 euros (sin imporie al clerre del ejerclcio anterior),

El administrador dnico de la Sociedad consldera que el valor recuperable de los aclvos no es inferior al valor

conlable de los mismos, calculado el valor recuperable en base a los flujos de caja descontados fuluras que
generaran dichos activos, incluyendo el flujo de caja provisto en el momanto de su venta.

Arrendamlentos y otras operaclones de naturaleza simliar

Arrendamisnto operativo

Al cierro del efercicio 2021, la Socledad como arrendataria, tiene diferentos conlratos que responden, basicamente,
a vehlculas @ Inmuebles, siondo las cuolas de ?rendamiento minimo sin tener en cuenta actualizaciones fuluras
por IPC cumo slgua: T‘
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Euros
2021 2020
Vencimiento Vehlculos Vehiculos
Renling ¥ Inmusbles Total Renling y Inmuebles Tolal
Leasing Leasing
Menos de un aiio 4.068.850,00] 1.658.235,20| 6.727.085,20 660.153,806 §59.912,001 1.220.065,86
Entre una y cinco afos - 199.932,00 199.932,00 - 831.655,00 831.655,00
Mas de cinco aiios - 299.733,00 249.733,00 - 225.970,00 225.970,00
Total 4.008.850,00] 2.157.900,20) 6.226.750,20 660.153,86] 1.617.537,00] 2.277.690,86

Enlos contratos de renling de vehlculos, que tienen una duracion media a cierre del ejercicio de once meses (quince
mesas de duracion media al cierre del ejercicio 2020), la Socicdad olorga a la empresa de renling una opcidn ds
venia de los vehiculos por un valor residual determinado, cuyo importe para los contralos vigentes al cierre del
ejercicio asciende a 27.840 miles da euros (11,788 miles de euros al cierre del gjercicio 2020), IVA excluido. No
obsiante, |a obligacidn final de recompra de estos vehiculos recae sobre el fabricante o concesionario, tal y como
reflejan lus confratos firmados con los mismos. Asimismo, al clerre del efercicio 2021 existian compromisos de
compra de vehiculos de renling para el sjarcisio 2022 por el mismo importe mencionado anteriormente.

El importe de las cuotas de arrendamiantos operatives reconocidas como gaslo durante el ejercicio 2021 ha
ascendido a 8.800 miles de euros {6.745 miles de euros en el ejercicio 2020), de los cuales 6.931 miles de euros
corresponden a vehfculos, 1.595 miles de euros a inmuebles desde donde la Sociedad realiza su actividad
comercial y 274 miles de euros a otros arrendamicnlos que ticnen una duraclon Inferior a un afio (4.525, 2.024 y
183 miles de euros, respectlivamente, en el ejercicio 2020).

Adiclonalmente, la Sociedad realiza una parte de sus operaciones en oficinas situadas en diferentes aeropuerlos
de Espafia en régimen de concesién adminislrativa (véase nota 1). El imporle del canon de los contratos de
explotacién de las concasiones tiene dos componentes (una fija y olra variable), siendo la duracién de los acuerdos
vigentes hasta 2022. El importe del canon devengade durante ol ojercicio 2021 se ha registrado en el eplgrafe
*Serviclos exleriores” de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2021 adjunia y ha ascendido a 5.652 miles
de euros (2.301 miles de euros en el ejercicio 2020). Dadas las condiciones de resiricelon a la movilidad derivadas
da la pandomia provocada por el COVID-18, AENA modificé las condiciones del canon fijo para los ejerciclos 2021

v 2020,

A la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales no es posible estimar el gasto minimo por el
componente variable del canon, por lo que no se incluys en el cuadro siguiente de pagos futuros mfnimos. Los
pagas futuros minimos estimados por ol canon fijo, incluye la prérroga de 2 afios (véase nola 1), son los siguientes:

Arrendamientos aperalivos Valor actual
cuotas minimas 2021 2020
Menos de un ailo 3.257.166,00| 1.954.298,61
Entre uno v cinco afios 5.971.471,00] 2.714.305,01
Més de cinco aiios - -
Total 9,228.637,00] 4.668.604,81

Arrendamientos flnancieros

Al clerre del elerciclo 2021 la Sociedad, en su condicidn de arrendatario financiero, tiene reconocidos los sigulentes
aclivos arrendados correspondientes a vehiculos:

Arrendamienlos financieros Valor actual Valor nominal
cuolas minimas 2021 2020 2021 2020
Manos de un afio 11.415.323,70 - 11.415.323,70 -
Entre uno v cinco aios - g - - -
Total 11.415.323,70 - 11.415.323,70 -
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8. Inversiones financleras en empresas del grupo a larqo v corto plazo

Inversiones en emprasas del grupo y asocladas a largo plazo

El movimiento habido en Ias diferentes cuenlas que componen este capitulo del Balance de Situacion adjunto ha
sido el siguiente:

31 de diciembre de 2021

Euros
31/12/2020 Adiciones Retiros 31/12/2021
Ihstrumenios de patrimonio 10.000,00 - - 10.000,00
Total Invarsiones en vmpresas
del Grupoy asocladas 10.900,00 - ) 10.000,00
31 do diciembre de 2020
Euros
31/12/2019 Adiclones Retiras 3141212020
Instrumentos de patrimonio 10.000,00 - - 10.000,00
Tolal Inversiones en empresas 10.000,00 10.000,00
del Grupo y asocladas - -

El saldo del eplgrafe “Inversiones en empresas del grupo y asaciadas a largo plazo” por importe de 10 miles de
euros carresponde a la parlicipacitn en la sociedad Lovvo France, S.A.S., empresa constituida por Record Go
Alquiler Vacacional, $.A.U. y domiciliada en Ambérieu-en-Bugey (Francia).

La informacién mas rolevante relacionada con dicha empresa, la cual ne cotiza en Balsa, cuya acllvidad es la
imporiacion, expartacldn, reventa, arrendamiento, reparacién y lavado de vehiculos, al clerre de los gjercicios 2020

y 2021, es la siguienle:

Euros
31712/2021 3141212020
Capital 10.000,00 10.000,00
Resultado explotacién (12.400,00) {20.825,00)
Resultado neto (12.400,00) (20.825,00)
Resultados de sjercicios anterares {18.884,00) -
Patrimonlo heto {20.285,00) (7.895.00)

Al cierre del gjerciclo 2021 las cuentas anuales de Lovvo France, S.A.S. estan siendo auditadas por Patrick Privat
Garithe (las cuentas anuales del ejercicio 2020 fueron auditadas por el mismo auditor),

La particlpacion directa asclende al 100% del capltal social. El resullado de los ejercicios 2021 y 2020 que figuran
an el cuadro anterior no incluyen ningtin efecto por operaciones discontinuadas.

Inversiones en empresas del grupo y asocladas a corto plazo

El movimiento habido en las diferentes cuenlas que componen aste cepilulo del Balance de Situacitn adjunto ha
sido el siguionlo:

|
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31 de diciembre de 2021

Euros
31/12/2020 Altas Retiros 31/12/2021
Cuenta Corriente 3.853.725,03 1.537.284 51 - 6.391.009,54
Total 3.853.725,03 1.537.284,51 - 5.391.009,54
31 de diciembre de 2020
Euros
31/12/2019 Altas Reliros 3112/2020
Cuenta Corriente 8.408,15 3.845.316,88 - 3.853.726,03
Total 8.408,15 3.845.316,88 - 3.853.725,03

El saldo del epigrafe “Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo” por importe de 5.391 miles de
euros (3.854 miles de euros al cierre del ejercicio 2020) carresponde a cuentas corientes mantenidas con las
diferentes Sociedades del Grupo cuyo vencimiento es a lo largo det ejercicio 2022 (Ver Nota 18).

9. Inversiones financieras a largo y corto plazo

El movimiento habido en las diferentes cuentas que componen el largo plazo de este capitulo del Balance de
Situacion adjunlo ha sido el siguiente:

31 de diciembre de 2021:

Euros
31/12/2020 Adiciones Retiros 31/12/2021
Instrumentos de patrimonio
Valor de coste 65.097,42 - (7.865,00) 57.232,42
Ofros aclivos financieros 533.852,84 64.353,47 - 598.206,31
Total 598,850,26 64.353,47 (7.865,00) 655.438,73

El saldo del epigrafe "Otros actlivos financieros” corresponde, fundamentaimente, a las fianzas consliluidas para el
desarrofio de la actividad. Dichas fianzas se registran por su valor nominal, que no difiere significativamente de su

valor razonable.

El saldo del epigrafe “Instrumentos de patrimonio” incluye determinadas inversiones realizadas en entidades en las
que la Socledad oslenta una participacién minoritaria. Este saldo no ha tenido variaciones durante el presente
gjercicio y no se ha registrado minoracion alguna del coste inicial.

31 de diciembre de 2020:

Euros
31/12/2019 Adiciones Retiros 31/12/2Q20
Instrumentos de patrimonio
Valor de coste 65.097,42 - - 65.087.42
Qtros activos financleros 441.418,79 92.434,05 - 533.852,84
Total £05.516,21 92.434,05 - 598.950,26
1l
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Durante el presenta ejerciclo la Socledad haragistrado Ia correspondiente rentabilidad generada por las inversiones
en dichas sociedades por imports de 0,1 miles de euros en el epigrafe “Ingresos financieros" (0,4 miles do euros
en el epigrafe “Ingresos financieros” en el ejercicio 2020).

El movimienlo habido en las diferenles cuentas que componen el corto plazo de este capitulo del Balance de
Shuacion adjunto ha sido el siguiente:

31 de diciembre de 2021:

Euros
31/1212020 Adiclones Reliros 31/12/2021
Fianzas y dapositos 712.219,79 - (711.113,14) 1.106.65
Total 712.219,79 - {711.113,14) 1.106,65
31 de diciembre de 2020:
Euros
31/12/2019 Adicionas Retiros 31/12/2020
Fianzas y depdsitos - 712,219,79 - 712.219,79
Total - 712.219,79 - 712.219,79

El saldo del epigrafe “Fianzas y depdsitos” corresponde, fundamentalmente, a las fianzas consiituldas con
fabricantes de vehlculos para su adqulsicién en el desarrollo de su actividad. Dichas fianzas se regisiran por su
valor nominal, que no difisre significativamente de su valor razonable.

10. Efectivo y otros liquidas equivalentes

El epigrafe "Efectivo y otros actives Ifquidos equivalentes” incluye la tesoreria de la Socledad al 31 da diciembre de
2021y 2020. El imparte en libras de estos activos se aproxima a su valor razonable.

11._ Actlvos financleros a coste amortizado

El saldo de clientes por ventas y prestaciones do servicios se compone principalmente de los Impoiles pendientes
de cobro al cierre del ejercicio de “tour operadores” con los que trabaja la Sociedad.

El detalla de este eplgrafe del balance de siluacion 86 como sigue:

Euros
31/1212021 | 31/12/2020
Clientes 3.417.033,32| 1.336.374,13
Clientes facturas pendientes de formalizar 311.770,22| 144.340,34
3.728.803,54| 1.480.714,47

Al 31 de diclembre de 2021 y 2020, el epigrafe “Deudores varios” incluye, en su practica tolalidad, saldos a cobrar
por la venta de vehiculos usados a los fabricantes como consecuencia del cumplimianto de pactos de racompra
{véase nota 4.b y nota 6). A fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales dichos saldos habian sida
liquidados en su praclica totalidad. T’

l
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12. _Fondos propios y Patrimonio Neto

Capital social

El capital social al 31 da diciembre de 2021 y 2020 esta representado por 5.436.482 participaciones de 1 euro de
valor nominal cada una, lolaimente suscritas y desembolsadas. Todas las participaciones confieren los mismos
darachos politicos y econdmicos. Las acciones no cofizan en bolsa,

El accionlisla tinico de la Socledad es Go de Alquiler, S.L.

Con fecha 21 de febrero de 2022, el accionista Unico acuerda el cese de D, Jorge Martinez Cabanlllas coma
Adminislrador Unico e la Sociedad, nombrando a la entidad EPONA, $.L., representada por D. Jorge Marlinez

Cabanillas.
Prima de emision

El saldo de la cuenta “Prima de emision” ha sido originade como consecuencia de los aumentos de capilal social
llevados a cabo hasla la fecha.

El Real Decreto 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba cl texto refundido de la Ley de Sacledades de Capital,
permile expresamente la utilizacién dol saldo de la prima para ampliar el capital v no establece restriccion especlfica
alguna en cuanlo a la disponibilidad de dicho saldo.

Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, la Sociedad debe destinar una cifra igual at 10% del beneficio del
ejercicio a la reserva legal hasta que ésla alcance, al menos, el 20% dsl capital soclal. La reserva legal podra
utllizarse para aumentar st capilal en la parle de su saldo que exceda del 10% del capital ya aumentado, Salve para
la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social, csta reserva solo podra
deslinarse a la compensacién de pérdidas y slempre que no existan otras rosorvas disponibles suficientes para
esta fin.

Al cierre del ejercicio 2021 y 2020 esla reserva se encontraba lolalmante constiluida.

Reservas voluntarias

El saldo de la cuenla "Reservas voluntarias” recoge los beneficios acumulados de ejercicios anteriores. Dicho saldo
es de libre disposicldn,

Dividendos

Durante el ejercicio 2021, el administrador tinico de la Sociedad ha repartido dividendos con cargo a reservas por
importe tolal de 5.000 miles de euros, los cuales han sido liquidados en su totalidad durante dicho ejercicio. Durante
ol ejercicio 2020, el adminisiradar Gnico de la Socledad no repartié dividendos.

El pago de los indicades dividendos no se realizo en ningtin caso utilizando fondos ICO, sino utilizando caja libre
de la Sociedad sin sujecion a ninguna reslriccion.

13. Provisiones a largo plazo

En el jercicio 2011, la Comision Nacional de la Compelencia {intagrada en la actual Comlsién Nacional de los
Mercados y Competencia o CNMC) hizo publica la incoacién de dos expedienles sanclonadores en relaclén con
posibles préclicas anticompelilivas en el mercado de alquiéor da vehlculos sin conductor por parte de determinadas
empresas de rent a car, asf como de dos asoclacionss empresariales, entre los que se incluia a la propia Sociedad,
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Con fecha 30 de Jullo de 2013 se hizo publica la resolucion del primer expediente, a resultas de la cual se Impuso
a la Sociedad una sancién por imporie de 4.871 miles de euros, la cual no debe considerarse firme hasta que se
agoten los cauces legales previstos para recurrr la misma. No obstanle, el administrador unico de la Sociedad y
sus asesores legales consideran que existen faclores mitigantes en relacién al contenido de dicha resolucion, tales
como la Inexistencia de precios similares en el mercado del alquiler de vehiculos frulo de acuerdos o paclos de
precios, la gran atomlzacién de dicho mercado, la ausencia de una poslcion dominante en el mismo por parle de
una o varlas empresas y el porcentaje minaritario que las empresas Investigadas significan sobre el total de la cuota
da mercado.

Con fecha 1 de septiembre de 2014 la Sociedad presentd un recurso conlencioso-adminisirativo interpuesto ante
la Audiencia Naclonal solicitando la anulacién de la resolucion recurrida o minorando el importe de (a sancion.
Aslmismo, la Sociedad prosentd los correspondientes avales ante la Audiencla Nacional requeridos para poder
iniciar el citado recurso, aporiendo en garantia determinados activos propisdad del administrador tinico de |a
Socledad.

Con fecha 16 de marzo de 2016, la Audiencla Nacional deseslimo el recurso presentado por la Sociedad, hablendo
instado a su vez a la CNMC a recalcular el importe de la sancién en base a criterios sujetos a derecho. La Sociedad
inferpuso recurse ante el Tribunal Supremo, que fue admilido a trémite.

Con fecha 11 de julio de 2019, se emite resolucién de CNMC mediante la cual, se condena a la Sociedad al pago
de 3.215.124 euros, habicndo la Sociadad inlerpuesto un recursa contencioso-adminisirativo solicitando la
suspension dal paga. Duranle el ejercicio 2021, no se ha producido ningtin hecho significative en rafacion can este
expediente,

Si bien el administrador tnico de la Socledad y sus asesores legales entlenden que este expadiente se resolverd
de forma favorable para la misma, siguiendo criterios de maxima prudencia al ciarre del gjercicio 2021 la provisién
tolal conslitulda a tal efecto asciende a 3.216 miles de auros (3.215 miles de euros a cierre del ejercicio 2020), que
figura en el epigrafe “Provislones a largo plazo™ del pasivo no corriente del balance adjunlo.

14._Deudas a largo y corto plazo
a) Deudas con entidades de crédito alargo y corlo plazo
La composicidn de estos epigrafes del balance de situacion as como sigue:
3111212021 3111212020
Venzimianto Vancimiento
Total Tolal

largo plazo corto plazo largo plazo corto plazo
Préstamos 41.808.948.80| 30.600.746,66] 11.208.202,24] 53.343.756,76] 21.309.237.40] 32.034.519,36
Leasings 11.415.323,70 - 11.415.323,70 - - -
Intarasas - - - 13.352,93] - 13.352,03

63.224.272,50] 30.800.746,56] 22.623.525,94] 53.357.109,69] 21.309.237.40 32.047.872@]

La socledad ha obienido nuevos préstamos durante el ejercicio 2021 porimporte total de 15 millones de euros para
la financiacion de flota de vehiculos, 12 millonas de euros de leasings y 3 millones de euras relacionados con las
ayudas del Gobierno anta la crisis sanitaria relacionada con el Covid-19 (15 millones ds euros para la financiacion
de flola de vehiculos y 31,5 millenes de euros relacionados con las ayudas del Goblerno ante la crisis sanitaria
relaclonada con el Covid-19 en el ejercicio anterior).

El tipo de interés vigenle de astas deudas durante el eferciclo 2021 ha oscilado entre 1,20% y 1,55% (el 1,75% vy
1,75% durante el ejercicla 2020),

Los vencimlentos de las deudas a largo plazo al 31 de diclefnbro do 2021 y 2020 son los siguientes:
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Euros
Vencimlentos BN202021 | 3111212020

2022 - 9.253,639,33
2023 15.260.300,44 | 7.374.941.23
2024 7.693.10571 | 4.035.061,97
2025 6.043.41517 |  645.594.88
2026 1.594.916,24 .

30.600.746,56] 21.300.237,40

El detalle de las pdlizas de crédito al 31 de diciembre de 2021 y 2020 es el siguicnie:

Euras
2021 2020
Dispuesto Dispanible Total Iimile Dispueslo Dispaonible Total limite
Pélizas de crédito - 19.500.000,00] 19.500.000,00 - 22.500,000,00| 22.500.000,00
- 19.500.000,00] 19.500.000,00 - 22.500.000,00] 22.500.000,00

b) Deuda con acreedores por arrendamiento financiero

Se mantienen deudas por arrendamiento financiero al 31 de diciembre de 2021 por imporle de 11.415.323,70
euros, integramente registradas a corto plazo (sin importe en el ejercicio anterlor).

16. _Otras pasivos financleras

La composicion de los olros pasivos financieros a corlo plazo al 31 de diciembre de 2021 y 2020, de acuerdo con
su naturaleza, es la siguiente:

16, SHuacidn fiscal

Euros
3141212021 3111212020
Praveedares de inmovilizado 1.531.850,36 156.341,53
Fianzas racibidas a corto plazo 16.500,00 39.318,11
Qlras parlidas 20.161,81 -
Total 1.567.512,17 195.659,64

La Sociedad mantenfa al 31 de diciembre de 2021 y 2020 Ios% s|guientes saldos con las Adminisiraciones Piiblicas:
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3171212021 3171212020
Corilente Na corrienle Corrlentle No corrlente
Activos por impuastos sobre heneficios diferldos - 1.402.854,25 - 2.742.666,33
- 1.492.854,25 - 2.742,666,33
Otros créditos con las Administraciones Plblicas-
Impuesto sobre el valor Aiadido - - 3.467.761,38 -
Aclivo por impuaslo corriente 21.412,79 - 33.174,18 -
21.412,79 - 3.500.935,56 -
Otras deudas con las Administraciones P(blicas-
Impuesta sobre ¢l valor Afadido {967.983,15) 196,26
Impuesto sobre la Renta de Personas Fisicas (62.258,89) - {39.018,74) -
Organismos de la Segurigad Soclal {152.217,20) - (129.908,90) -
Impuesto de Sociedades {896.644,75) - - -
(2.179.103,89) - {168.732,38) -

Conclliacion entre el resultado contable y Ia base imponihle fiscal

El impuesto sobre sociedades se calcula en base al resullado econémico o contable, obtentdo por la aplicaciin de
principios de contabilidad generalmente aceptados, gue no necesariamente ha da coincidir con el resullade fiscal,

enlendido éste como la base impanible del impuesto,

La congiliacion del resullado contable del ejercicio con la base imponible del impuasio sobre socledados de fos

eferclclos 2021 y 2020, es la siguienta:

31 de diciembre de 2021:

Euras
Aumenlos Disminuciones Total

Rasullado contable anfes de impueslos 19.181,758,16
Diferenclas permanentes-

Mullas de tréfico y dolacion provisionos 46.993,41 - 46,983,

Dotacién de provisinnes 1.150.000,00 - 1.150.000,00
Diferencias lemporarias-
Con origen en ejerciclos anterioras-

Limitacion deducibilidad amorizacion del 70% - (35.913.49) (35.913,49)

Diferencla tasas de matriculacion 328.343,86 - 328.343,86
Base imponible fiscal 20.671.171,84

31 de diciembra de 2020;
Euros
Aumentos | Disminuciones Total

Rasultado contable antes de impuestos (8.504.815)
Diferencias pormancnies-

Multas de tréfico y dolaclén provisiones G8.646 - 68.646

Reversion de provisiones 1.270.000 - 1,270,000

Imputacion conira patrimonio - (710.622) (710.622)
Diferencias temporarias-
Con origen en ejercicios anleriores-

Limitacion deducibilidad amortizacion del 70% - (35.913) {35.913)

Diferengia tasas de malriculacion , - (273.670) (273.570)
Base Imponible fiscal \f (8.186.274)

1
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Los aumentos por diferencias permanentes de los ejercicios 2021 y 2020 tienen su origen en determinados gastos
no deducibles, de acuerdo con lo previste en el articulo 10.3 del Real Decreto Legislativo 4/2004, por el que se
aprueba el texfo refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades y corresponden a la dotacién de provisiones
para riesgos y gaslos. También contiene el importe correspondiente al exceso de provisiones de diferente indole.

Las disminuciones por diferencias temporarias mostradas en el cuadro anterior tienen su origen, fundamentalmente,
en la aplicacion de la limitacién a la deducibilidad en el impueslo sobre sociedades del gasto por amortizacion del
inmovilizado contemplada en el articulo 7 de la Ley 16/2012, de 27 de diclembre.

b) Conciliacion entre resultado contable y gasto por impuesto sobre socledades
La conciliacion entre el resultado contable y el gasto por impuesto sobre sociedades es Ia siguiente:
Euros
2021 2020
Resultado contable antes de impueslos 19.181.758,16] (8.504.615,00)
Cuota al 25% 4.795.439,54] (2.126.203,76)
Deducciones (160.773,30) (72.047,00)
Otros ajusles 330,217,27 157.005,90
Total gasto por Impuesto 4.964.883,51] (2.041.244,85)

El gasto por impuesto registrado en el ejercicio 2021 incluye 1.281.948,25 euros en concepto de impuesto diferido
por bases imponibles negativas de gjercicios anteriores.

Segun lo dispuesto en el articulo 48 del Real Decreto Ley 4/2004, de 5 de marzo y el articulo 36.1 de fa Ley 27/2014,
de 27 de noviembre, del Impuesto sobre sociedades, los socios de determinadas entidades podran imputar las
bases imponibles negativas generadas por las mismas en el ejercicio y las deducciones y bonificaciones en la cuota
a las que tenga derecho la Sociedad de acuerdo con su porcentaje de participacion.

Asimismo, en el gjercicio 2020 y 2018, el administrador Gnico de la Sociedad ha tenido en cuenta el tratamiento
coniable establecide por {a resolucion vinculante de la Direccidn General de Tributos de 20 de marzo de 2018 en
relacién a las agrupaciones de interés econdmico, por la que se establece que, a medida que se vayan imputando
las bases imponibles negativas, se producira la baja de la participacién y por diferencia con la deuda registrada
frente a la hacienda publica que es objeto de cancelacién, el correspondiente ingreso financiero, por lo que la
imputacion de las citadas bases imponibles negativas no generan una minoracion del impueslo sobre sociedades
devengado en el ejercicio mediante el reconocimiento del correspondiente ingreso. En este sentido, en el ejercicio
2021 ta Sociedad ha calculado el gaste por impuesto det ejercicio teniendo en cuenta las imputaciones de bases
imponibles negativas que le comesponden de acuerdo con lo indicado anteriormente, diferenciando ias que
directamente cancelan cuenta a pagar a la hacienda piblica y las que generan gasto por impuesto sobre
sociedades, no generando estas ultimas impore alguno (tampoco en e! ejercicio anterior).

La Sociedad ha Incluide en el calculo del impussta determinadas deducciones previstas en el articulo 38.2 de la
Ley Impugsto sobre Sociedades y en el articulo 94 de la Lay 2071991,

¢} Activos y pasivos por impuesto diferido registrados

El detalle del saldo de esta cuenta al clerre del gjercicio 2021 y 2020, es el siguiente:

Euros
2021 2020
Diferencias temporarias 666.186,83 102.954,51
Bases imponibles negalivas 826.667,42| 2.639.711,82
Total activos por impuesto diferido 1.492.854,25] 2.742.666,33

1

Las diferencias entre la carga flscal imputada al ejercictd 9 alos gjercicios anteriores, y la carga fiscal ya pagada ¢

i

que habra de pagarse por esos ejercicios, registradasieh la cuenta “Activos por impuesla diferido - Diferencias

32




d)

17.

temporarias” tiene su origen, fundamentalmente, en la aplicacion de la limitacién a la deducibilidad del gasto por
amortizacidn dsl inmovilizado conlemplada en el artlculo 7 de la Ley 16/2012, y la aplicaclén del répimen fiscal de
los contratos de arrendamienlo financiero contemplado en el articulo 115 del Real Dacrelo Legislativa 4/2004, por
el que se aprueba el {exto refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades.

Al cierra del efercicio 2021 y 2020, el saldo regisirado en el epigrafe *Aclivos por impuesto diferido — Bases
imponibles neyalivas” corresponde al crédito fiscal aclivado por las bases imponibles negativas generadas por las
pérdidas incurridas en €l ejerciclo 2020, y que asciende a 5.305.541,67 euros, Parte de los créditos fiscales
derlvados do dichas bases imponibles negativas, han sido regislradas en el balanca adjunto por considerar el
adminislrador Unico de la Socledad quo, conforme a la major eslimacion sobre los resullados fulures, es probable
que la misma disponga de ganancias fiscales fuluras que permitan su aprovechamignta dentro de los plazos
establacidos por la normativa contable en vigor.

EJercicios pendientes de comprohacién

Seglin establece la leglstacion vigente, los impucslos no pucden considerarse definitivamente liquidados hasta que
las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el plazo
de preseripcion. Duranle el gjercicio 2015, la Agencia Tributaria comunict a la Socledad el inigio de acluaclones de
comprobacion e investigacion limilada a las deducciones practicadas en la liquidacidn del impuesto sobre
sociedades del gjercicio 2013, Adicionalmente, durante el presenle gjercicio se ha recibido comunicacion sobre
acluaciones referentes al ejercicio 2016. Al cierre del sjercicio 2021, la Socledad tienc ablertos a inspeccion los
ejercicios no prascritos de acuerdo con la noimativa fiscal aplicable, El administrador Gnico de la Sociedad considera
qua se han practicado adecuadamonte las liquidaciones de los mencionados Impuestos, por lo que, ain en caso
de que surgleran discrepancias en la Interpretacidn normativa vigenle por el tratamiento fiscal otorgado a las
operaciones, log eventuales pasivos resullanles, en caso de malerializarse, no afectarian de manera significativa g
las presentes cuentas anuales,

Ingresos v gastos

Importe neto de fa cifra de negocios

La totalidad de los serviclos prestados a 31 de diciembre de 2021 y 2020 comprendidos dentro del importe nelo de
la cifra de negocios se han desarrollado on torritorio naclonal.

Adicionalmente, la Sociedad an el efercicio normal de su aclividad adquiera direclamente vehiculos para destinarlos
al alquiler y su posterior venla a terceros una vez finalizado su periodo de lenencia estimado. Cuando dichos
vehiculos pasan a ser vendidos se reclasifican al epigrafe de “Existencias” en la fecha en la que se acuerda el
cambio de destino, y, en consccuencla, el Ingraso derivadoe de la baja se presenta formanda parie de! "Imporie neto
de la clfra de negocios”.

La dislribucién de la cifra de negocios de la Sociedad por calegoria de actividades es como sigue:

Euros
2021 2020

Alquiler vehlculos sin conductor 62.018.252,67| 23.253.072,94
Ingrasaos de las venlas de vehiculos

de riesyo 21.241.528,92] 50.463.136,50
Preslacionas de servicios 45,38 720,86
Total 83.259.826,95| 73.716.930,30

El saldo registrado en el epigrafe “Anticipos de clientes” del i)alance adjunto incluye aquellos importes cobrados de
los clientas par contratos de alquiler de vehiculos que no h. ' finalizado a clerre del gjerciclo.
1
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Aprovisionamientos

El dotalle de los Consumos de mercaderlus, materias primas y otros aprovisionamicntos de los ejerciclos 2021 y
2020 es como sigue:

Euros
2021 2020
Compras netas de maleriales y
combustibles 2.027.302,10{ 1.120.244,60
Cosle de las ventas de vehiculos | 20.131.266,33| 49.227.052,86
Variacion de existencias 129.453,10 189.802,06
Total 22.288.021,53| 50.537.099,52

La lotalidad de los aprovisionamientos del gjerciclo se han realizado an el tersitorio nacional,
Gastos de personal y plantilla media

El epigrafe “Cargas sociales” de la cuenta de pérdidas y ganancias del eferciclo 2021 y 2020 adjunta tiene el
slguiente desglose:

Euros
2021 2020
Seguridad Sucial 1.666.493,65| 1.860.578,00
Otros gaslos soclales 63.172,45 49.478,52
1.729.666,10| 1.910.056,52

El nimero medio de personas empleadas durante los ejercicios 2021 y 2020, distribuldo por categorias
profesionales y géneros, que no difiere signlficativamente de la plantilla al cierre del efercicio, fua &l siguiente:

N° medio de Emploados
Categoria profesional 3114212021 31/1212020

Hombres Mujeres Total Hombres Mujeres Total

Alta direccidn 4 1 4 4 - 4

Jeles de deparfamanto 22 8 30 21 9 30
Adminislracion 42 66 108 M 71 112

Técnlcos 20 23 49 30 23 53
94 a8 181 96 103 189

Durante ol ejercicio 2021 el nimeroa de empleados con discapacidad mayor o igual deol 33% fue de cinco personas
{mismo nimero de personas duranle el gjerciclo 2020), desempefando sus funciones en la calegoria de

“Adminislracion”.

Serviclos oxtoriores y otros ingresos y gastos

El detalle de esle eplgrafe de “Servicios exteriores” de las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2021y
2020 adjuntas, es al siguiente:

Euros
2021 2020
Arrendamientos y canones 14.452.443,50| 9.046.267,77
Olros servicios exterlores 12.544.132,42] 9.072.726,50
Total 26.,998.575,82] 18.118.994,27




i8.

Los gastos financieros del ejercicio 2021 han ascendido a 1.355 miles de euros {926 miles de euros en el ejercicio
2020), siendo la {olalidad de estos con terceros excepto por el importe facturado por una empresa vinculada por los
gastos financieros de clerlos avales por valor de 90 miles de euros (64 miles de euros en el ejerciclo 2020).

Los ingresos financieros del efercicio 2021 han ascendido a 197 miles de euros (145 miles de euros en el ejercicio
2020), siendo casi la fotalidad de estos con una empresa vinculada por los ingresos financieros derivados de la
custodia de cantidades de tesorerfa.

Operaciones con partes vinculadas

El delalle de los saldos con empresas del Grupo y asociadas al 31 de diciembre de 2021 y 2020 es como sigue:

Euros Euros
31/12/12021 31/12i2020
N Cuenla Cuenta
Cliente Proveedor Coriente Cliente Provesdor Corriente
Empresas del grupo y asociadas 85.274,51 - 5.385.979,34 208.172,00 - -
Olras patles vinculadas - (635.981,45) 5.030,20 233.134,17| (465.362,23)] 3.863.725,03
Total 85.274,51] ({635.981,45}] 5.391.009,54 441.306,17]  (465.362,23)| 3.853.725,03

El saldo a cobrar con empresas del grupo y asociadas se corresponde, basicamente con la financiacién a corto
plazo prestada con Ia Sociedad Dominante del grupo.

La Sociedad, durante el gjercicio 2021, tiene formalizado un contrato de préstamo con limite de 30 millones de
euros con una sociedad vinculada al accionista Gnico, que no presenta saldo dispueslo a fecha de cierre del ajercicio
2021.

Los saldos de clientes y acreedoras con empresas del Grupo y asociadas son como consecuencla de las
transacciones comerciales y financieras que se delallan a continuacion:

Ejercicio 2021
Euros
Refacturacion A\:;:?ngo A‘ﬁlﬁ;as?qeo Reparaciones | Servicios de | Arrendamiento {ingreos/Gaslos,
Personal Corrientes Conientes |7 conservacion gestién sy cénones financieros

Empeesas del grupo y asocladas {3.398.00) 57.693,27 (74.890,00)| (516.133.43) (587.610.,50) B 113.094,60

Oleas partes vinculadas - ) - - - 395.000,00] {360.338.14)  (83.870.45)

L Total {3.398,00) 57.693,27 (74.890,00}] (516.133,43)] (192.610,50)] (368.338,14) 29,215,15
Ejercicio 2020

Euros
Refacturacion | Reparaciones y| Servicios de | Arrendamientos Gastlos
Personal conservacion geslién y canones financieros
Empresas del grupo y asociadas (193.280) - 256,738 - -
Olras partes vinculadas - 728,882 - {220.592) {47.812)
Total (193.280) 728.982 256.738 {220,592) {47.812)

Durante el gjerclcio 2021 la Sociedad vendié vehiculos usados a la empresa del grupo Lovvo France, S.A.S. por un

importe de 75 miles de euros y ninguno a partes vinculag
y ganancias adjunta. Adicionalmente, la Saciedad no ha/r

H

as sin registrar beneficio alguno en la cuenta de pérdidas
ecibido servicios por parte de Lovvo France, S.A.S,

35



19. Otrainformacién

a) Estructura financlera y ofra informacion

b

—

c)

d

e

——

—~—

La estiuctura financlera qua presenta la Socledad en su balance al 31 de diclembre de 2021 adjunto, muesira un
nivel razonable de autofinanciacién, acorde a la actividad que la misma realiza, la cual requiere un uso intensivo de
copital para la adquisicion de vehiculos. El resto de sus necesidades financieras vienen cubriéndose,
fundamentalmente, medianle el aplazamiento de pago a acreedores y proveedores, de acuerdo con las praclicas
habituales del mercado en el que opera y la financiacién prestada por entidades financieras. En esle seniido, [a
Socisdad muestra fondo de maniobra negalivo al 31 de diciembre de 2021, en contraposicién al ejercicio anteriar,
debido a Ia ulilizacion del capilal recibido con los préstamos obtenidos durante el ejercicio {véase nota 14). El
administrador nico considera que el nivel disponible en las pélizas de crédilo (véase nota 14), asl como el hecho
de que la Sociedad cobra la mayor parle de las vantas que realiza al contado, pormilen la adacuada geslién de las
necasidades financleras de la misma sin ningm tipo de impacto negalivo para sus operaciones.

Informacidn relativa al adminlstrador tinico y la alta direcclén

En cumplimiento de lo establecido en ol articulo 229 del Texto Refundido de la Ley de Saciedades de Capilal,
aprobado por el Real Decreto Legislalivo 1/2010, de 2 de julio, con el fin de reforzar la lransparencia de las
socledades de capital, y modificado con posterioridad por la Ley 31/2014, de 3 de diciembre, por fa que se modifica
laLey de Socisdadss de Capital para la mejora del gobierno corporativo, el adminislrador Gnico de la Sacledad ha
informado a la misma que, durants el sjercicio 2020 y hasta la fecha actual, no se han producido situacionas de
conflicto de interés con la Socledad, nl por €l mismo ni por terceros vinculados.

Duranle el gjercicio 2021 no se ha concluide, modificado o exlinguido anticlpadamente ningtn contrato entre la
Sociedad y sus socios o su adminislrador tinico o persona que actdo por cuenta de allos, por operaclones ajenas
al lrafico ordinario de la Socledad o que no se realicen en condiciones narmales de mercado.

Durante ¢l ejerciclo 2021 se han realizado pagos en conceplo de seguro de responsabllidad civil del administrador
Gnico por importe de 5 miles de euros (4 miles de euras en el ejercicio 2020).

La Sociedad eslima oportuno no desglosar en la presente memoria la informacion relativa a las retribuciones de
cualquier clase devengadas en el curso de los gjercicios 2021 y 2020 por el administrador tinlco y por los miembros
dela alla direccion.

Informacidn relativa al cardcter unipersonal de la Sociedad

LaSocledad liene suscrito contrato de cuenta corriente con su aclual accionista tinico cuyo saldo a facha de clerre
asciende a 5,391.009,54 euros (647.079,31 euros a 31 de diciembre de 2020).

Aslmismo, la Sociedad no ha mantenido ninglin tipo de actividad comerclal con su aclual accionista tinico, ni
mantiene saldo alguno con el mismo, a excepclén de las transacclones en el gjercicio 2021 con partes vinculadas
al administrador Gnico por importe tolal de 588 miles de euros (193 miles de euros an ¢l ejercicio 2020), (véase nota
18) y del Importe de la cuenta corriente.

Acuerdos fuera de balance

El administrador dnico considera que no cxislen acuerdos de la Socledad que no figuren en balance y sobre los
que no se haya incorporado informacion en otra nota de la prasenta memoria.

Honorarios de auditorla

Los honorarios sallsfachos a los auditores de cuentas de la Socledad con relacién a la auditorfa de las cusntas
anuales del presente ejercicio han ascendido a 21.000 euros {18.178 euros en el ejercicio anterlor).

Informacién sobre aspectos medio amblentales

A 31 de diclembre de 2021 y 2020, no existen activos -:I importancia dedicados a la proteccion y mejora dal
medicambiente.




El administrador Unico de la Sosiedad eslima que no exislen contingenclas significativas relacionadas con la
proteccion y mejora del medlo ambiente, no considerando nacesario registrar dolacién alguna a la provisién de
riesgos y gastos de caracler medioambiental al 31 de diciembre de 2021.

Durante el ejercicio anual lerminado en 31 de diciembre de 2021 la Sociedad ha incurrido en gastos cuyo fin ha
sido la proleccion y msjora del medioamblente, por importe de 14 miles da euros (16 miles de euros cn ¢f ¢jerciclo

2020).

g) Informacion sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores. Disposicion adicional tercera de

la Ley 15/2010, de 5 de julio

La Ley 15/2010, de 5 de julio, de modlficacién de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen
medidas de lucha conlra la morosidad en las cperaciones comerciales, sefiala: "Las sociedades deberan publicar
de forma expresa las informaciones sobre plazos de pago a sus proveedores en la memoria de sus cuantas
anuales”, Asimismo, la resclucién de 29 de enero de 2016 del Instilulo de Conlabilidad y Auditoria de Cuentas dicta
la Informacion a Incluir en 1a memoria en aras a cumplir con la cllada Ley, siendo aplicable a las cuentas anuales

de los ejerciclos iniciados a partir de 1 de enero de 2015.

La informacién requerida por la disposiclén adicionat tercera de la mencionada resolucién para los sjercicios 2021

y 2020 es la siguionte;

3112/2021 3111212020
Dias Dias
Periodo media e pago a proveedores 8 16
Ratio de operaciones pagadas 6 16
Ratio de opceraciones pendienies de pago 30 30

Importe {euros)|Iimporte (euros)

Total pago reslizados

Total pagos pendienles

245.257.979
7.742.566

126.437.110
2.357.131

Las datos expusstas en el cuadro anterior sobre pagos a proveadores hacen referencia a aquelles que por su
naturaleza son acreedores camerciales por deudas can suministradores de bienss y sorvicias, de modo que
incluyen los datos relalivos a las partidas *Provecdores™ y “Acreedores varins” del pasivo corriente dsl balance

adjunto,

El plazo maximo legal de pago aplicable a la Sociedad en el ejercicio 2020 seglin la Ley 11/2013 de 26 da julio, que
desarmolla la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que s¢ eslablecan medidas de lucha conltra la morosidad en
las operaciones comerciales, es de 30 dias, exceplo que exista un acuerdo enlre las partes, én cuyo caso &l plazo
méxino serfa de 60 dias (mismo plazo que en el ejercicio 2020).

20. Hechos posteriores

No se han producido acontecimientos significativos desde el 31 de diclembre da 2021 hasta la fecha do formulacion
de eslas cuentas anualos que, afectando a las mismas, no se hubiera incluido on cllas, o cuyo conocimiento pudiera
resultar alil a un usuvario de estas, excepto por lo que se detalla a conlinuacion.

A la fecha de formulacién de las prosenles cuentas anualss, el conflicto bélico entre Rusla y Ucrania iniciado en
febrero del 2022 no muestra sefias de Inmediala resolucion o cese de la violencia, pudiendo ocasionar impactos
econdmicos y soclales en cualquier lugar del mundo y en especial en Europa, En este contexto, la direccidn de la
Socledad esta analizando el posible Impacte que este conflicto bélica pudiera suponer en las previsiones de ventas
y on ol flujo de lesorerla de la sociedad, asi como, el impacto de las medidas qua han adoptado los diferentes
agenles con los que interacluamos en nuestra opdraliva habltual sin que se haya detectads afectaclén alguna en
las presentes cuentas anualgs, ni se prevé unimpaefo significalive en el corlo y medio plazo.
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24.

Garanfias compromotidas con tercergs y otros pasivos contingentes

Al 31 dle diciembre de 2021 la Socledad era avalada por enlidades financieras por importe de 5.145 miles de euros
{4.576 miles de euros a 31 de diciembre de 2020), en su mayoria en concepto de garantias depositadas para
atender [as obligaciones de las conceslones con conlralos en vigor.

No existen otras garantias comprometidas con arceros ni pasivos contingentes, adicionales a los desglosados en
las presenles cuentas anuales.

El Administrador Unico de la Sociedad estima que de los avales descrilos no se derivard pasivo adicional alguno a
los registradas en el balance de sltuacion adjunio.

Castallon de la Plana, 23 de marzo de 2022,

a

\J\)\h

EPONA, S.L.
Represeniada por D. Jorge Marlinez Cabanillas
Adminisirador (nico
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Informe de auditoria de cuentas anuales emitido por un auditor independiente
Al accionista (inico de RECORD GO ALQUILER YACACIONAL, S.A.U.:

Opinion con salvedades

Hemos auditado las cuentas anuales de RECORD GO ALQUILER VACACIONAL, S.A.U. (la
Sociedad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2021, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la
memoria, correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, excepto por los efectos de la cuestion descrita en la secciéon Fundamento
de la opinién con salvedades de nuestro informe, las cuentas anuales adjuntas expresan, en
todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera
de la Sociedad a 31 de diciembre de 2021, asi como de sus resuttados y flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco
normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota
2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el
mismo.

Fundamento de la opinién con salvedades

Tal y como se indica en la nota 19 b) de la memoria adjunta, en la misma no se desglosa la
informacion relativa a las retribuciones de los miembros de la alta direccion de la Sociedad
ni del administrador inico de la misma, tal y como requiere la normativa mercantil y
contable en vigor.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espaiia. Nuestras responsabilidades de acuerdo
con dichas normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor
en relacién con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética,
incluidos los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales
en Espafia seglin lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas. En este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de
cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido
en la citada normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo
que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion con salvedades.

BDO Auditores S.L.P., sociedad limitada espaiiola, inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas n® $1.273, es miembro de BDO International Limited, una
compaiifa limitada por garantia del Reino Unido y forma parte de la red intemacional BDO de empresas independientes asociadas.

Sociedad inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona, Tomo 47.820, Folio 131, Hoja B-563.253 CIF: B-82387572
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Aspectos mds relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, seglin nuestro juicio
profesional, han sido considerados como los riesgos de incorreccién material mas
significativos en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos
han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto,
y en la formacion de nuestra opinidn sobre éstas, y no expresamos una opinion por separado
sobre esos riesgos.

Ademas de la cuestion descrita en la seccion Fundamento de la opinion con salvedades,
hemos determinado que los riesgos que se describen a continuacién son los riesgos mas

significativos considerados en la auditoria que se deben comunicar en nuestro informe.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Respuesta de auditoria

Registro contable de la adquisicion de la
flota de vehiculos:

Tal y como se detalla en (a Nota 1 de la
memoria adjunta, la sociedad tiene como
principal actividad el arrendamiento de
vehiculos sin opcién de compra, por lo que
gestiona una flota de vehiculos que
adquiere a los principales fabricantes y
que posteriormente arrienda. Estas
adquisiciones pueden realizarse, por un
lado, mediante compras donde la Sociedad
asume los riesgos y beneficios del bien
adquirido, y, por otro lado, compras
sujetas a acuerdos de recompra por parte
del proveedor. El registro contable de
ambas modalidades difiere en la
presentacion de los estados financieros.

Este aspecto se considera de especial
relevancia dada su importancia tanto para
las operaciones de la Sociedad como para
la comprension de sus cuentas anuales.

asociada:

BDO es la marca comercial de la red BDO y para todas sus firmas miembro.

Hemos llevado a cabo, entre otros, los
siguientes procedimientos de auditoria:

- Revisidn de los contratos
formalizados con proveedores de
flota y en su caso, verificacion de los
contratos con pacto de recompra por
parte del fabricante.

- Comprobacién, para una seleccidn
de adquisiciones de flota del
ejercicio, la documentacion soporte
y su adecuado registro contable.

- Obtencion de confirmacion de saldos
para una seleccion de proveedores
de flota.

- Revisidon de la informacion revelada
por la Sociedad relacionada con esta
circunstancia en sus cuentas
anuales.

BDO Auditores, S.L.P., sociedad limitada espaiiola, es miembro de BDO Intemational Limited, una compaiifa limitada por garantia del Reino Unido y forma
parte de la red intemacional BDO de {nd di {1
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Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2021,
cuya formulacion es responsabilidad del Administrador Unico de la Sociedad y no forma parte
integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion.
Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la
normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar
sobre la concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del
conocimiento de la entidad obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas
y sin incluir informacion distinta de la obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo,
nuestra responsabilidad consiste en evaluar e informar de si el contenido y presentacion del
informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion. Si, basandonos
en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales,
estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, seg(n lo descrito en el parrafo anterior, la informacion
que contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2021 y su contenido y presentacion son conformes a
la normativa que resulta de aplicacién.

Responsabilidad del Administrador Unico en relacién con las cuentas anuales

El Administrador Unico es responsable de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma
que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de
la Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a
la entidad en Espaiia, y del control interno que consideren necesario para permitir la
preparacion de cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, el Administrador Unico es responsable de la
valoracion de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento,
revelando, segin corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si
el Administrador Unico tiene intencién de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, 0
bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe
de auditoria que contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de
seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia siempre detecte una
incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y

BDO Auditores, S.L.P., sociedad limitada espaiiola, es miembro de BDO Intemational Limited, una compaiifa limftada por garantia del Reino Unido y forma
parte de la red intemacional BDO de empresas independientes asociadas.

BDO es la marca comercial de la red BDO y para todas sus firmas miembro.
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se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose
en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espaiia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos
una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

o Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales,
debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una
incorreccion material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion
material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o la elusion del
control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias,
y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la
entidad.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por el Administrador
Unico.

» Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por el Administrador Unico, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de
la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe
una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe
de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa
de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacion revelada, v si las cuentas anuales representan las transacciones
y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

BDO Auditores, S.L.P., sociedad limitada espafola, es miembro de BDO Intemational Limited, una compaifa limitada por garantia del Refno Unido y forma
parte de la red intemacionat BDO de empresas independientes asociadas.

BDO es la marca comercial de (a red BDO y para todas sus firmas miembro.
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Nos comunicamos con el Administrador Unico de la entidad en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del
control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién al Administrador Unico
de la entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de
las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados
mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales
o reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestion.

BDO Auditores, S.L.P. (ROAC S1273)

AUDITORES
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. ’ ; 2022 Nam. 30/22/00548
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SELLO CORPORATIVO: ¥™*

28 de marzo de 2022
Informe de auditoria de cuentas sujeto
ala normativa de auditoria de cuentas

espaiiola o Internacional

BDO Auditores, S.L.P., sociedad da espai es bro de BDO ional Limited, una compaiifa limitada por garantia del Reino Unido y forma
parte de la red intemacional BDO de empresas independientes asociadas.

BDO es la marca comercial de la red BDO y para todas sus firmas miembro.




RECORD GO ALQUILER VACACIONAL, S.A.
Sociedad Unipersonal

DON JORGE MARTINEZ CABANILLAS, en su calidad de representante persona fisica
de la sociedad EPONA, S.L., Administrador Unico de RECORD GO ALQUILER
VACACIONAL, S.A.

CERTIFICA:

I.- Que en Castellon, el dia 12 de Mayo de 2022, encontrindose debidamente
representado en la Avenida Casalduch, 61, el socio unico de RECORD GO ALQUILER
VACACIONAL, S.A., la compafiia GO DE ALQUILER, S.L. y por lo tanto el 100% del
capital social con derecho a voto, acuerda constituirse en Junta General Ordinaria con
caracter de Universal.

IL- Que actué Don Jorge Martinez Cabanillas en nombre y representacion de la
mercantil Go de Alquiler, S.L.

IIL.- Que se elabor6 el Orden del Dia de la reuni6n, con inclusién de los siguientes puntos:

1. Examen y aprobacién de las cuentas anuales (memoria, balance y cuenta de
pérdidas y ganancias) e informe de gestién correspondientes al ejercicio de
2021, cerrado a 31 de Diciembre.

Propuesta sobre la aplicacion del resultado.

Examen y aprobacién de la gestion del 6rgano de administracién.

Ruegos y preguntas.

Redaccion, lectura y aprobacion del acta de la reunién.

nkEwe

IV.- Que el representante del socio tinico, en cumplimiento de lo dispuesto en el
articulo 97 del Reglamento del Registro Mercantil, firmé el acta a continuacién de los
puntos del Orden del Dia en el lugar sefialado con su nombre.

V.- Que tras la deliberacion y discusién de la propuesta de distribucién de resultados,
junto con las cuentas anuales, la Junta acuerda su aprobacién por unanimidad y la
distribucion de los resultados de la siguiente forma:

BASE DE REPARTO:

Resultado del €jercicio ..........ccevieiininiiviviniiieieee, 14.216.874,65 euros
DISTRIBUCION:

A compensacion de Resultados de Ejercicios Anteriores......... 6.463.570,34 euros
A reservas VOIUNArias. ........oovviiiiniiiiier e eneeenennen 7.753.304,31 euros

TOTAL..ceeiriiiaiirientereieeenrereeresesnsenses 14.216.874,65 euros



VIL-  Que el acta fue aprobada a continuacion, en la misma Junta al final de la reunién
y firmada por el Administrador Unico y representante del accionista tinico.

VIL- Que las cuentas anuales individuales aprobadas que se acompafian a esta
certificacién han sido formuladas y aprobadas por todos los miembros del 6rgano de
administracion el 12 de Mayo de 2022.

VIIL- Que las cuentas anuales individuales aprobadas presentadas al Registro Mercantil
telematicamente coinciden con las auditadas y se componen de la Memoria, que ha sido
formulada en el archivo adjunto a la presentacion telemética y que va desde la pagina 1 a
la 38, Balance, Cuenta de Pérdidas y Ganancias, Estado de Cambios en el Patrimonio
Neto y Estado de Flujos de Efectivo, presentadas segun los modelos normalizados del
Registro Mercantil.

Se acompafia informe de auditoria ¢ informe de gestion, que constan, respectivamente, de
cinco y tres hojas, sin incluir las correspondientes portadas.

Todos los documentos se encuentran firmados por el Administrador de la Sociedad, Don
Jorge Martinez Cabanillas.

IX.-  Que se faculta al Administrador Unico para que realice cuantos actos y suscriba
cuantos documentos sean necesarios a fin de que, en cumplimiento de lo dispuesto, en el
articulo 279 de la Ley de Sociedades Andnimas, deposite las cuentas anuales de la
Sociedad, en este acto aprobadas, en el Registro Mercantil.

X.- Que la huella digital resultante de la generacion es la siguiente:

wCGsn8RWplvCbPZcaZ/elHOEqxqV4wcEm1VnyBKdxao=

Y para que conste y surta los efectos oportunos alli donde fuera preciso, expido el presente
certificado, en Castellon de la Plana a 20 de Mayo de 2022.

EL ADMINISTRADOR UNICO
Jorge Martinez Cabanillas
EPONA, S.L.
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BALANCE DE SITUACION NORMAL

NIF: A12584470

DENOMINACION SOCIAL:

RECORD GO ALQUILER
VACACIONAL, S.A.U.

Espacio destinado para las fiimas de los administradores

B1.1
UNIDAD (1):
Euros: 09001
Miles: 09002
Millones: 09003

I. Inmovilizadointangible ... .. ... ... ... .. ... ... ... L.
1. Desamollo. . ... . ... .. ... iiiiiiian
2. CONCESIONES .. .. ... ...ttt
3. Patentes, licencias, marcasy similares . .. ......................
4. Fondodecomercio ............... ...t
5. Aplicaciones informaéticas. . ... ... .. .. L it
6. Investigacion . ... ... ... ...
7. Propiedadintelectual .. ....... ... ... ... .. ... ... ii...
8. Ofroinmovilizadointangible . . ... . ... ... .. ... ... o ..
Il. Inmovilizadomaterial. . .. ... ... ... .. ... ... ... .. .....
1. Temenosyconstrucciones..... ... ... .. ... ... ... coiiiimannaa.
2. Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material . .. ..... .. ......

3. Inmovilizado en curso y anticipos

lll. Inversiones inmobiliarias

IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo . .
1. Instrumentosde patrimonio .. ... ... .. ... .. ... . oo,
2. Créditosa empresas . .. ........cuiieiin i
3. \Valores representativosdedeuda . ........... ... .. ... .. .. ...
4. Derivados. . ......... ...
5. Ofrosactivosfinancieros . ...................................
6. Ofrasinversiones. ............ ... .. .. ... .. iiiiiiiiiin...
V. Inversiones financieras alargoplazo. . .. ...................

1. Instrumentosde patrimonio . . ... ... .. ... ... ... .. L oL,
2. Créditosaterceros. ..... ... ... ... .. ... ....iiiiiiioo..
3. \Valores representativosdedeuda . ........... ... .. .. ... .. ...
4. Derivados. . ............ ...
5. Ofrosactivosfinancieros . ...................................
6. Ofrasinversiones. ............ ... .. ... ... iiiiiiiiiiaan...
VI. Activos por impuestodiferido. ... ...... .. ... ... .. ........

VII. Deudas comercialesnocorrientes . .. .......................

LR?:EASO?&A EJERcICIO _ 2021 (2) | EJERCICIO __ 2020 (3)
11000 69.341.329,68 37.005.885,07
11100 2.155.864,13 1.658.053,14
11110
11120
11130
11140
11150 77.798,57 161.931,19
11160
11180
1170 2.078.065,56 1.396.121,95
11200 65.027.172,57 32.096.215,34
11210 1.499.515,73 1.337.984,45
11220 60.720.604,31 30.551.818,10
11230 2.807.052,53 206.412,79
11300
11310
11320
11400 10.000,00 10.000,00
11410 10.000,00 10.000,00
11420
11430
11440
11450
11460
11500 655.438,73 598.950,26
11510 57.232,42 65.097,00
11520
11530
11540
11550 598.206,31 533.8563,26
11560
11600 1.492.854,25 2.742.666,33
11700

(1) Marque la casilla corespondiente segin exprese las cifras en unidades, miles o millones de euros. Todos los documentos quéntegran las cuentas anuales deben elaborarse en la misma unidad.

(2) Bercicio al que van referidas las cuentas anuales.
(3) HBercicio anterior.




BALANCE DE SITUACION NORMAL

B1.2

NIF:

DENOMINACION SOCIAL:

RECORD GO ALQUILER
VACACIONAL, S.A.U.

A12584470

Espacio destinado para las fiimas de los administradores

NOTAS DE
LA MEMORIA

EJERCICIO_ 2021 (1)

EJERCICIO _ 2020 (2)

B) ACTIVOCORRIENTE ........... .. ... ... ... .. ..c........

I

.
1.
2.
a)
b)

a)
b)

a)
b)

a)
b)

Activos no corrientes mantenidos paralavenfa......... .. ..
Existencias ... ...... ... ... .. ... ... ... Liiiiii.
Comerciales . .. .. ... .. ... ... L.
Materias primas y otros aprovisionamientos . . ...................
Materias primas y otros aprovisionamientos a largo plazo. . . . .. ...
Materias primas y otros aprovisionamientos a corto plazo. . . . .. ...
Productos encurso ........ ... ... ... ... ..iiiiiio.
De ciclo largo de producccion. . . .. ... ... .. ... .. i
De ciclo corto de produccion. . ... ............ .. iaiiiaia.
Productos terminados . .. ....... ... ... .. LoLilL.
De ciclo largo de producccion. . .. ... ... ... ... .. ... ...
De ciclo corto de produccion. . ... ............. i iiiiaaia
Subproductos, residuos y materiales recuperados . . ..............
Anticipos a proveedores. . . ... ... ...
Deudores comerciales y otras cuentas acobrar. . . ...........
Clientes por ventas y prestaciones de servicios . .................
Clientes por ventas y prestaciones de servicios a largo plazo. . . . . . .
Clientes por ventas y prestaciones de servicios a corto plaza . . . . ..
Clientes empresas del grupoy asociadas . .. ....................
Deudoresvaros. . ............ ... . i
Personal.......... ... .. .. ...
Activos porimpuestocorriente. . .. .. ... ... ... .o,
Otros créditos con las Administraciones Pablicas .. . ..............
Accionistas (socios) por desembolsos exigidos. ..................
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo . .
Instrumentosde patrimonio . . ......... ... ... . L .
Créditos @ empresas . . . .........oiiiit i e
Valores representativosdedeuda . ... ... ... ... ... ... ...
Dervados. . ...... ... ... i

Otros activosfinancieros . . ... ... ... ... .. .. i

Otras inversiones . . .. .. .. ... ... ... i i

12000

31.854.009,20

45.553.415,25

12100

12200

863.811,71

709.518,61

12210

768.933,71

485.187,51

12220

94.878,00

224.331,10

12221

12222

94.878,00

224.331,10

12230

12231

12232

12240

12241

12242

12250

12260

12300

4.917.033,87

5.918.551,02

12310

3.728.803,54

1.480.714,47

12311

12312

3.728.803,54

1.480.714,47

12320

85.274,51

441.306,17

12330

1.081.543,03

495.594,82

12340

12350

21.412,79

33.174,18

12360

3.467.761,38

12370

12400

5.391.009,54

3.853.725,03

12410

12420

12430

12440

12450

5.391.009,54

3.853.725,03

12460

(1) Bercicio al que van referidas las cuentas anuales.
(2) Bercicio anterior.




BALANCE DE SITUACION NORMAL

B1.3

NIF: A12584470

DENOMINACION SOCIAL:

RECORD GO ALQUILER
VACACIONAL, S.A.U.

Espacio destinado para las firmas de los administradores

ACTIVO LR?AE:ODHFA EJERCICIO 2021 (1) | EJERCICIO __ 2020 (2)
V. Inversiones financierasacortoplazo ........................ 12500 1.106,65 712.219,79
1. Instrumentosde patrimonio . ... ... ... ... .. .LiLiiio... 12510
2. Créditosa empresas . ... ...t 12520
3. \Valoresrepresentativosdedeuda . ............................ 12530
4. Derivados. . .. ... .. 12540
5. Ofrosactivosfinancieros . ................................... 12550 1.106,65 712.219,79
6. Ofrasinversiones. . ........ ... ... .. ... .. .iiiiiaio.. 12560
VI. Periodificacionesacortoplazo ............................. 12600 41.036,40 44.719,32
VII. Efectivoy otros activos liquidos equivalentes. . . .............. 12700 20.640.011,03 34.314.681,48
1. BSOENa - o o o oo oo 12710 20.640.011,03 34.314.681,48
2. Otros activos liquidos equivalentes . . . ......................... 12720
TOTALACTIVO (A +B) - - oo oo oo e 10000 101.195.338,88 82.559.300,32

(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.
(2) Bercicio anterior.




BALANCE DE SITUACION NORMAL

B2.1

NIF:

DENOMINACION SOCIAL:

RECORD GO ALQUILER
VACACIONAL, S.A.U.

A12584470

Espacio destinado para las firmas de los administradores

PATRIMONIO NETO Y PASIVO

A)
A1)

VI.
Vil

VI
A-2)
I

A-3)

B)

Capital escriturado . .. . ... ... . ... .. ...
(Capital no exigido). .. .. .. ... ...
Primadeemision. . ......... ... ... ... .. ... ... .. ...,
Reservas . . ..... ... .. ... .. ...l
Legaly estatutarias ........... ... .. ... .. i
OTasS reServas . . ... ...t aean
Reservade revalorizacion . .. ... ... ... ... . ... ...
Reserva de capitalizacion. . .. ...... ... .. ... ... ... . il
(Acciones y participaciones en patrimonio propias) . . .......
Resultados de ejercicios anteriores. .. ......................
Remanente........ ... .. ... .. ... .. ...
(Resultados negativos de ejercicios anteriores). . . . ..............
Otras aportacionesdesocios . ...........................
Resultado delejercicio. . . . ....... ... .. ... .. ... .. ...
(Dividendoacuenta) ......... ... ... . ... ... ..i.ii...
Otros instrumentos de patrimonioneto. . ..................
Ajustes porcambiosdevalor. .............................
Activos financieros disponibles paralaventa.. ... .......
Operacionesdecobertura . .. ....... .. .................

Activos no corrientes y pasivos vinculados, mantenidos para la
VeNBA . . ...

Subvenciones, donaciones y legados recibidos . . .. .. ........
PASIVONOCORRIENTE. .. ... ................coiaan..
Provisiones alargoplazo . ...... ... .. ... .. ... .. .....
Obligaciones por prestaciones a largo plazo al personal. . .. .......
Actuaciones medioambientales . .. ............. ... .. ...
Provisiones por reestructuracion ... ....... ... .. ... ... .. L.
Ofras provisiones . . . . ... ...t ieeaeeeaa
Deudas alargoplazo.......... ... ... ... .. ... .. ... ..

Obligaciones y ofros valores negociables

Lxgngﬁo%m EJERCICIO _ 2021 (1) | EJERCICIO __ 2020 (2)
20000 31.177.837,15 21.960.962,50
21000 31.177.837,15 21.960.962,50
21100 5.436.482,00 5.436.482,00
21110 5.436.482,00 5.436.482,00
21120
21200 12.618.620,00 12.618.620,00
21300 5.369.430,84 10.369.430,84
21310 1.087.296,40 1.087.296,40
21320 4.282.134,44 9.282.134,44
21330
21350
21400
21500 -6.463.570,34
21510
21520 -6.463.570,34
21600
21700 14.216.874,65 -6.463.570,34
21800
21900
22000
22100
22200
22300
22400
22500
23000
31000 33.819.200,56 24.527.691,40
31100 3.215.124,00 3.215.124,00
31110
31120
31130
31140 3.215.124,00 3.215.124,00
31200 30.604.076,56 21.312.567,40
31210

(1) Bercicio al que van referidas las cuentas anuales.
(2) Hercicio anterior.




BALANCE DE SITUACION NORMAL

B2.2

NIF:

DENOMINACION SOCIAL:

RECORD GO ALQUILER
VACACIONAL, S.A.U.

A12584470

Espacio destinado para las firmas de los administradores

PATRIMONIO NETO Y PASIVO

VL.
Vil

a)
b)

VI.

VIl

Deudas con entidadesde crédito. . .. .......... .. ... . ... ...
Acreedores por arrendamiento financiero . ... ... ..... . ... ...
Derivados . .. ....... ... .. ...
Otros pasivos financieros. . ... ... ... ... .. ... . ...
Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo . . .
Pasivos por impuestodiferide . .. ....... ... .. ... .......
Periodificacionesa largoplazo .. ........................
Acreedores comercialesnocorrientes . . .. ... .............
Deuda con caracteristicas especiales alargoplazo. .. ...... ...
PASIVO CORRIENTE

Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para
la venta

Provisiones acortoplazo............ ... .. ... .. ... ...
Provisiones por derechos de emision de gases de efecto invemadero .
Otras provisiones . . . . .. ... ...t e
Deudasacortoplazo....... ... .. ... ... .. ... ... .....
Obligaciones y ofros valores negociables . . ....................
Deudas con entidades de crédito. . . . ......... ... .. ... .. ...
Acreedores por arrendamiento financiero . ... ... ... ... . .. oL
Derivados . .. ..... ... ... i
Otros pasivos financieros. . ... ... ... ... .. .. ..o iiia..
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plaza . . .
Acreedores comerciales y ofras cuentas apagar . ..........
Proveedores. ... ... ... ... ... . ... ...l
Proveedores alargoplazo. . .. ....... .. ... .. ... ... ...
Proveedores acorfoplazo. . .. ... ... . ... .. ... oo,
Proveedores, empresas del grupoy asociadas . . . ...............
Acreedores varios. .. ........ .. ...l
Personal (remuneraciones pendientesde pago) . ................
Pasivos porimpuesto commiente . ... ... .. ... ... L. Lo LLoL.
Otras deudas con las Administraciones Publicas. . . ..............
Anticiposdeclientes. . .. ... ... .. ...

Periodificacionesacortoplazo. . .........................

Deuda con caracteristicas especiales acortoplazo. .. ...... ..

TOTAL PATRIMONIO NETOYPASIVO(A+B+C)..................

Lxgngﬁo%m EJERCICIO _ 2021 (1) | EJERCICIO __ 2020 (2)
31220 30.600.746,56 21.309.237,40
31230
31240
31250 3.330,00 3.330,00
31300
31400
31500
31600
31700
32000 36.198.301,17 36.070.646,42
32100
32200 624.958,40 106.932,66
32210
32220 624.958,40 106.932,66
32300 24.191.038,11 32.243.531,93
32310
32320 11.208.202,24 32.047.872,29
32330 11.415.323,70
32340
32350 1.567.512,17 195.659,64
32400
32500 11.382.304,66 3.720.181,83
32510 754.335,78 475.045,35
3251
32512 754.335,78 475.045,35
32520 635.981,45 465.362,23
32530 4.820.398,23 1.260.382,29
32540 653.555,67 556.592,95
32550 996.644,75
32560 1.182.459,24 168.732,38
32570 2.338.929,54 794.066,63
32600
32700
30000 101.195.338,88 82.559.300,32

(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.
(2) Hercicio anterior.




MODELO DE DOCUMENTOS DE INFORMACION A1
SOBRE ACCIONES O PARTICIPACIONES PROPIAS

(Nota: En este caso es sufici

ion unica de esta hoja A1)

lap

SOCIEDAD NIF
RECORD GO ALQUILER VACACIONAL, S.A.U. A12584470
DOMICILIO SOCIAL
AVENIDA CASALDUCH 61
MUNICIPIO PROVINCIA EJERCICIO
CASTELLON DE LA PLANA CASTELLON 2021
La sociedad no ha realizado durante el presente ej?rcicio opgracic'm alguna sobre i | participaci propi zl

Saldo al cierre del ejercicio precedente:

Saldo al cierre del ejercicio:

0 Acciones/participaciones

0 Acciones/participaciones

0. % del capital social

Q.. % del capital social

delibre

EL: Enaj on de o

delibre

delaley de

isicion (articulo 145 de la Ley de Sociedades de Capital).
AG: Aceptacion de acciones propias en garantia (articulo 149 de Ley de Sociedades de Capital).

AF: Acciones adquiridas mediante asistencia nanciera de la propia entidad (articulo 150 dela Ley de Sociedades de Capital).
i il i 151 y sigui

de Capital).

PR Acciones o

ED: Enajenacion de acciones adquiridas en contravencion de los tres primeros requisitos del articulo 146 de la Ley de Sociedades de Capital.
i ipaci isicion (articulo 145.1 de la Ley de Sociedades de Capital).
RD: Amortizacién de acciones ex articulo 146 dela Ley de Sociedades de Capital.
RL: Amortizacion de acci o icipaci

Fecha Concepto Fecha de acuerdo N.° de acciones Nominal Capital social Pre:lo Saldo después
(O] de junta general o participaciones Pc taj . 1ok de la operacion
Nota: Caso de ser io, utilizar t: ejemplares como sean requeridos de Ia hoja A1.1
(1)AO: isicion originaria de acciones o partici propias o dela 135y sigui delaleyde de Capital).
AD: Adquisicion derivativa directa; Al: Adquisici indirecta; AL: libres 140, 144y 146 de la Ley de Sociedades de Capital).




CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS NORMAL

P1.1

NIF: A12584470

DENOMINACION SOCIAL:

RECORD GO ALQUILER
VACACIONAL, S.A.U.

Espacio destinado para las firmas de los administradores

(DEBE) / HABER

NOTAS DE
LA MEMORIA

EJERCICIO _ 2021 (1)

EJERCICIO _ 2020 (2)

A) OPERACIONES CONTINUADAS

c) Ingresos de caracter financiero de las sociedades holding . ... ... ..
2. Variacion de existencias de productos terminados y en curso de

fabricacion . ... ... ... ... ... ...l
3. Trabajos realizados por la empresa parasu activo ............
4. Aprovisionamientos . . ... ... ... ...
a) Consumodemercaderias . ............. ...t
b) Consumo de materias primas y otras materias consumibles. . . .. ...
c) Trabajos realizados por otrasempresas .......................
d) Deterioro de mercaderias, materias primas y otros aprovisionamientos .
5. Otros ingresosdeexplotacion . . ...........................
a) Ingresos accesorios y otros de gestion comriente .. . ... ...........
b) Subvenciones de explotacion incorporadas al resultado del ejercicio .
6. Gastosdepersonal ......... .. ... ... ... .. ... .. .i.o....
a) Sueldos, salariosy asimilados. ... ........ ... ... .. . ...
b) Cargassociales . ... ... ... .. ...
C)  PrOVISIONES. . ... ... e

7. Otros gastosdeexplotacion . ..............................

a) Servicios exteriores

by Trbutos. .. ... ...
c) Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones
comerciales . ........... ... ...l

d) Oftros gastos de gestibncorriente. .. .. .. ... .. .. ... .. ... ...
e) Gastos por emision de gases de efecto invemadero . .. ...........
8. Amortizacién del inmovilizado . . ..... ... ... ... ... . ...
9. Imputacion de subvenciones de inmovilizado no financieroy

OlMaS . .. ... ..
10. Excesosde provisiones .. ...................iiiiiiiaan.
11. Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado . . .. ..
a) Deterioroypérdidas. . ....... .. .. ... . i
b) Resultados por enajenacionesyotras. .. ......................
c) Deterioro y resultados por enajenaciones del inmovilizado de las

sociedadesholding . .. ...... ... ... .. ... ...

12. Diferencia negativa de combinaciones de negocio . ... .......

83.259.826,95

73.716.930,30

40100
40110 83.259.781,59 73.716.209,44
40120 45,36 720,86
40130

40200

40300 592.256,06 550.000,00
40400 -22.288.021,53 -50.537.099,52
40410

40420 -22.288.021,53 -50.537.099,52
40430

40440

40500 633.037,91 338.535,15
40510 633.037,91 338.535,15
40520

40600 -7.090.814,26 -6.904.249,83
40610 -5.361.148,16 -4.994.193,31
40620 -1.729.666,10 -1.910.056,52
40630

40700 -28.557.659,93 -18.740.033,23
20710 -26.996.575,92 -18.118.994,27
40720 -1.043.058,26 -621.038,96
20730 -518.025,75

40740

40750

40800 -6.106.455,28 -6.579.660,37
40900

41000

41100 -56.421,49 454.032,35
4110

41120 -56.421,49 454.032,35
41130

41200

(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.
(2) Bercicio anterior.




CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS NORMAL

P1.2

NIF: A12584470

DENOMINACION SOCIAL:

RECORD GO ALQUILER
VACACIONAL, S.A.U.

Espacio destinado para las fiimas de los administradores

(DEBE) / HABER

13. Otros resultados. .. .. ... .. e

A.1) RESULTADO DE EXPLOTACION
(1+2+3+4+5+6+7+8+9+10+ 1M +12+13)............

14. Ingresos financieros . .............. ... . ... .iiiiioiiiiaant

a) De participaciones en instrumentos de patrimonio. . . .............

a 1) En empresas del grupo y asociadas

a@2) Enferceros. . ... ... .. ... ..
b) De valores negociables y otros instrumentos financieros ..........
b 1) Deempresasdelgrupoyasociadas .. ........................
b2) Deterceros. .. .. .. ... ... i e
c) Imputacién de subvenciones, donaciones y legados de caracter
financiero . .. ... ...
15. Gastosfinancieros. ............. .. ... .. ... ... .....o....
a) Pordeudas con empresas delgrupoyasociadas. ...............
b) Pordeudasconterceros ............ ... ... ... . .iiiaion..
c) Poractualizaciéon de provisiones ... ............. ... ... .....
16. Variacion de valor razonable en instrumentos financieros . . .. ..
a) Cartera de negociacionyofros. . . ... .. ... .. ... .. ...
b) Imputacion al resultado del ejercicio por activos financieros
disponiblesparalaventa .. ..... .. .. ... .. .. ... ... ...
17. Diferenciasdecambio..... .. ... ... .. ... ... ... .. ......
18. Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros . ... ... ... ... ...
a) Deteriorosypérdidas. ........... .. ... .. . il
b) Resultados porenajenacionesyotras.........................
19. Otros ingresos y gastos de caracter financiero . ..........._..
a) Incorporacion al activo de gastos financieros. . ..................
b) Ingresos financieros derivados de convenios de acreedores. . . .. ...
c) Restodeingresosygastos ........ . ... ... ... .. ...
A.2) RESULTADO FINANCIERO (14 +15+16 +17 +18+19) ..... ...
A.3) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (A.1+A.2)..............

20. Impuestos sobreb 10!

A.4) RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES
CONTINUADAS (A3 +20)........ ... ...,

B) OPERACIONES INTERRUMPIDAS

21. Resultado del ejercicio procedente de operaciones
interrumpidas netode impuestos. . . .. ....... .. ... .. .. ...

A.5) RESULTADODELEJERCICIO(A4+21).....................

Jﬂ“ﬁofm EJERCICIO _ 2021 (1) | EJERCICIO __2020 (2)
41300 -46.640,06 -21.400,94
49100 20.339.108,37 -7.722.946,09
41400 197.209,85 144.853,31
41410 10,37 370,53
4141
412 10,37 370,53
41420 197.199,48 144.482,78
41421
422 197.199,48 144.482,78
41430
41500 -1.354.722,50 -926.018,35
41510
41520 -1.354.722,50 -926.018,35
41530
41600
41610
41620
41700
41800 162,44 -704,06
41810 162,44 -704,06
41820
42100
4210
42120
42130
49200 -1.157.350,21 -781.869,10
49300 19.181.758,16 -8.504.815,19
41900 -4.964.883 51 2.041.244,85
49400 14.216.874,65 -6.463.570,34
42000
49500 14.216.874,65 -6.463.570,34

(1) Bercicio al que van referidas las cuentas anuales.
(2) Bercicio anterior.




ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL
A) Estado de ingresos y gastos reconocidos en el ejercicio

PN1

NIF:

DENOMINACION SOCIAL:

RECORD GO ALQUILER
VACACIONAL, S.AU.

A12584470 ‘

Espacio destinado para las fimas de los administradores

NOTAS DE
LA MEMORIA

EJERcIcIO _ 2021 (1)

EJERCIcIO 2020 (2)

A)

RESULTADO DE LA CUENTADE PERDIDAS Y GANANCIAS . . . ..

INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE AL PATRIMONIO
NETO

I
1.

V.
V.

VL.

Vil

B)

Por valoracion de instrumentos financieros

Activos financieros disponibles paralaventa. .. .................
Ofrosingresos/gastos. . .. ... ... .. ... ...

Por coberturas de flujos de efectivo

Subvenciones, donaciones y legadosrecibidos . . . .. ..........

Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes . .. .. .....

Por activos no corrientes y pasivos vinculados, mantenidos para
la venta

Diferencias de conversion. . .. ........... ... . ... ...,

Efectoimpositivo . . ... ... .. ... .. ... ... ... ...

Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio
neto(I+N+M+IV+V+VIHVII) .. ... .. .. . .. ... ... .......

TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

Vil

1.
2.
IX.
X.
Xl
Xl

X
C)

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A+ B + C)

Por valoracion de instrumentos financieros

Activos financieros disponibles para la venta

Ofrosingresos/gastos. . .. ... ... .. ... ...

Por coberturas de flujos de efectivo

Subvenciones, donaciones y legadosrecibidos . . . .. ..........

Por activos no corrientes y pasivos vinculados, mantenidos para
la venta

Diferencias de conversion. . .. ........... ... ... ...,

.Efectoimpositivo . ....... ... ... .. ... ... ...

Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
(VIR+IX+ X+ XX+ X)L

14.216.874,65

-6.463.570,34

50010

50011

50012

50020

50030

50040

50050

50060

50070

59200

50080

50081

50082

50090

50100

50110

50120

50130

59300

59400

14.216.874,65

-6.463.570,34

(1) Bercicio al que van referidas las cuentas anuales.
(2) Bercicio anterior.




ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL PN2.1
B) Estado total de cambios en el patrimonio neto
NIF: A12584470 |
DENOMINACION SOCIAL:
RECORD GO ALQUILER
VACACIONAL, S A.U.
Espacio destinado para las firmas de los administradores
CAPITAL
ESCRITURADO (NO EXIGIDO) PRIMA DE EMISION
o1 02
A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2019 (1) ........ 51 5.436.482,00 12.618.620,00
I A'&ustes por cambios de criterio del ejercicio
019 (1)yanteriores ......................... 512
Il. Ajustes por errores del gjercicio _2019 (1)
yanteriores .. ......... ... 513
B) SIZA(I).S(? l-\él).lsmno, INICIO DEL EJERCICIO 514 5.436.482,00 12.618.620,00
I. Total ingresos y gastos reconocidos .............. 515
Il. Operaciones con socios o propietarios ............ 516
1. Aumentosdecapital ..... ... ... ... ... ... .. ..... 517
2. (-)Reduccionesdecapital ... .................... 518
3. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto
(conversion de obligaciones, condonaciones de deudas). 519
4. (-) Distribucion de dividendos. . .................... 520
5. Operaciones con acciones o participaciones propias
netas). . ... e 521
6. Incremento (reduccién) de patrimonio neto resultante de
una combinacion de negocios. . ... ................. 522
7. Ofras operaciones con socios o propietarios .......... 523
lll. Otras variaciones del patrimonioneto. . . .. ........ 524
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacion (4) ...... 531
2. Ofrasvaniaciones .................c.cicueunaaaan. 532
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2020 (2) ........ 51 5.436.482,00 12.618.620,00
I. Ajustes por cambios de criterio en el ejercicio
2020 (2) . 512
Il. Ajustes por errores del ejercicio 2020 (2)........ 513
D) sOLoQ A(g‘)’smm’ INICIO DEL EJERCICIO 514 5.436.482,00 12.618.620,00
I. Total ingresos y gastos reconocidos .............. 515
Il. Operaciones con socios o propietarios ............ 516
1. Aumentosdecapital ........ ... ... ... ... .. ..... 517
2. (-)Reduccionesdecapital ........................ 518
3. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto
(conversion de obligaciones, condonaciones de deudas). 519
4. (-) Distribucién de dividendos. .. ................... 520
5. Operaciones con acciones o participaciones propias
netas). . ... 521
6. Incremento (reduccién) de patrimonio neto resultante de
una combinacion de negocios. .. ... ................ 522
7. Otras operaciones con socios o propietarios .......... 523
lll. Otras variaciones del patrimonioneto. .. .......... 524
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizaciéon (4) ...... 531
2. Ofrasvanaciones .................cucieueunaaaann 532
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _2021 (3) ........ 525 5.436.482,00 12.618.620,00
(1) Ejercicio N-2.
(2) Ejercicio anterior al que van referidas las cuentas anuales (N-1).
(3) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales (N).
(4) Reserva de Revalorizacion de la Ley 16/2012, de 27 de id de on distintas de la Ley 16/2012, deberan detallar la norma legal en la que se basan.

CONTINUAEN LAPAGINAPN2.2




VIENE DE LAPAGINAPN2.1

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL PN2.2
B) Estado total de cambios en el patrimonio neto
NIF: A12584470 |
DENOMINACION SOCIAL:
RECORD GO ALQUILER
VACACIONAL, S A.U.
Espacio destinado para las firmas de los administradores
(ACCIONES RESULTADOS
Y PARTICIPACIONES DE EJERCICIOS
RESERVAS EN PATRIMONIO PROPIAS) ANTERIORES
04 05 06
A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2019 (1) ........ 51 4.595.714,00
I. A'&ustes por cambios de criterio del ejercicio
019 (1)yanteriores ......................... 512
Il. Ajustes por emrores del ejercicio _2019 (1)
yanteriores . . . ... ... ... ... 513
B) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO
2020 (2)o 514 4.595.714,00
I. Total ingresos y gastos reconocidos .............. 515
Il. Operaciones con socios o propietarios . .. ......... 516
1. Aumentosdecapital ........ ... ... . ... ....... 517
2. (-)Reduccionesdecapital . ...._ ... ... .......... 518
3. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto
(conversion de obligaciones, condonaciones de deudas). 519
4. (-) Distribuciéon de dividendos. . .................... 520
5. Operaciones con acciones o participaciones propias
netas) .. ... .. e 521
6. Incremento (reduccion) de patrimonio neto resultante de
una combinacion de negocios. . .................... 522 -
o
7. Ofras operaciones con socios o propietarios .......... 523 E
z
Ill. Ofras variaciones del patrimonioneto. .. .......... 524 5.773.716,84 %
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacion (4) ...... 531 g
<
2. Ofrasvariaciones ............................... 532 5.773.716,84 2
E
z
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2020 (2) ........ 51 10.369.430,84 8
I. Ajustes por cambios de criterio en el ejercicio
2020 (2)- i 512
II. Ajustes por errores del ejercicio 2020 (2)........ 513
D) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO
2021 B)e s 514 10.369.430,84
I. Total ingresos y gastos reconocidos .............. 515
Il. Operaciones con socios o propietarios . ........... 516 -5.000.000,00
1. Aumentosdecapital ............................. 517
2. (-)Reduccionesdecapital . ..... ... ... .......... 518
3. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto
(conversion de obligaciones, condonaciones de deudas). 519
4. (-) Distribucién de dividendos . ... .................. 520 -5.000.000,00
5. Operaciones con acciones o participaciones propias
netas) .. ... .. e 521
6. Incremento (reduccion) de patrimonio neto resultante de
una combinacién de negocios. ... .. ................ 522
7. Oftras operaciones con socios o propietarios .......... 523
lll. Ofras variaciones del patrimonioneto. .. .. ........ 524 -6.463.570,34
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizaciéon (4) ...... 531
2. Ofrasvanaciones . ...............ccueeiueneaaaan 532 -6.463.570,34
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2021 (3) ........ 525 5.369.430,84 -6.463.570,34
(1) Ejercicio N-2.
(2) Ejercicio anterior al que van referidas las cuentas anuales (N-1).
(3) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales (N).
(4) Reserva de Revalorizacion de la Ley 16/2012, de 27 de id de on distintas de la Ley 16/2012, deberan detallar la norma legal en la que se basan.




VIENE DE LAPAGINAPN2.2

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL PN2.3
B) Estado total de cambios en el patrimonio neto
NIF: A12584470 |
DENOMINACION SOCIAL:
RECORD GO ALQUILER
VACACIONAL, S A.U.
Espacio destinado para las firmas de los administradores
OTRAS
APORTACIONES RESULTADO (DIVIDENDO
DE SOCIOS DEL EJERCICIO ACUENTA)
07 08 09
A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2019 (1) ........ 51 5.773.716,84
I. A'&ustes por cambios de criterio del ejercicio
019 (1)yanteriores ......................... 512
Il. Ajustes por errores del gjercicio _2019 (1)
yanteriores . . .. ........ ...l 513
B) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO
2020 (2} 514 5.773.716,84
I. Total ingresos y gastos reconocidos .............. 515 -6.463.570,34
Il. Operaciones con socios o propietarios ............ 516
1. Aumentosdecapital ......._ ... ... ... ... ........ 517
2. (-)Reduccionesdecapital . ... ..... . ... ........ 518
3. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto
(conversion de obligaciones, condonaciones de deudas). 519
4. (-) Distribucion de dividendos. . . ................... 520
5. Operaciones con acciones o participaciones propias
netas). . ... ..o 521
6. Incremento (reduccion) de patrimonio neto resultante de
una combinacion de negocios. .. ................... 522
o
7. Ofras operaciones con socios o propietarios . ......... 523 g
z
Ill. Otras variaciones del patrimonioneto. . . .......... 524 -5.773.716,84 %
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacion (4) ...... 531 g
<
2. Ofrasvariaciones ......................cccoun... 532 -5.773.716,84 2
E
z
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2020 (2) ........ 51 -6.463.570,34 g
I. Ajustes por cambios de criterio en el ejercicio
2020 (2. 512
II. Ajustes por errores del ejercicio 2020 (2)........ 513
D) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO
10 I ) T 514 ‘6-463-57034
I. Total ingresos y gastos reconocidos .............. 515 14.216.874,65
Il. Operaciones con socios o propietarios ............ 516
1. Aumentosdecapital ........ ... ... ... ... ........ 517
2. (-)Reduccionesdecapital . ....................... 518
3. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto
(conversion de obligaciones, condonaciones de deudas). 519
4. (-)Distribucién de dividendos. .. ................... 520
5. Operaciones con acciones o participaciones propias
(netas). . ... ..o e 521
6. Incremento (reduccion) de patrimonio neto resultante de
una combinacion de negocios. ... .. ................ 522
7. Otras operaciones con socios o propietarios .......... 523
lll. Otras variaciones del patrimonioneto. . .. ......... 524 6.463.570,34
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizaciéon (4) ...... 531
2. Ofrasvanaciones . ...............ccuciuueunaaaann 532 6.463.570,34
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2021 (3)........ 525 14.216.874,65
(1) Ejercicio N-2.
(2) Ejercicio anterior al que van referidas las cuentas anuales (N-1).
(3) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales (N).
(4) Reserva de Revalorizacion de la Ley 16/2012, de 27 de id de on distintas de la Ley 16/2012, deberan detallar la norma legal en la que se basan.




VIENE DE LAPAGINAPN2.3

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL PN2.4
B) Estado total de cambios en el patrimonio neto
NIF: A12584470 |
DENOMINACION SOCIAL:
RECORD GO ALQUILER
VACACIONAL, S A.U.
Espacio destinado para las firmas de los administradores
SUBVENCIONES,
OTROS INSTRUMENTOS | AJUSTES POR CAMBIOS | DONACIONES Y LEGADOS
DE PATRIMONIO NETO DE VALOR RECIBIDOS
ul 12
A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _2019 (1) ........ 51
I. A'&ustes por cambios de criterio del ejercicio
019 (1)yanteriores ......................... 512
Il. Ajustes por emrores del ejercicio _2019 (1)
yanteriores . . . ... ... ... ... 513
B) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO
2020 (2) - 514
I. Total ingresos y gastos reconocidos .............. 515
Il. Operaciones con socios o propietarios .. .......... 516
1. Aumentosdecapital .. ... .. ... ... ... ......... 517
2. (-)Reduccionesdecapital . ....... . ... .......... 518
3. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto
(conversion de obligaciones, condonaciones de deudas). 519
4. (-) Distribucion de dividendos. . .................... 520
5. Operaciones con acciones o participaciones propias
netas) .. ... .. e 521
6. Incremento (reduccion) de patrimonio neto resultante de
una combinacion de negocios. . .................... 522 o
o
7. Ofras operaciones con socios o propietarios .......... 523 E
z
Ill. Otras variaciones del patrimonioneto. .. .......... 524 %
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacion (4) ...... 531 g
<
2. Ofrasvariaciones ............................... 532 2
E
z
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _2020 (2) ........ 51 8
I. Ajustes por cambios de criterio en el ejercicio
2020 (2)- i 512
II. Ajustes por errores del ejercicio 2020 (2)........ 513
D) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO
2021 ()i 514
I. Total ingresos y gastos reconocidos .............. 515
Il. Operaciones con socios o propietarios . ........... 516
1. Aumentosdecapital ............................. 517
2. (-)Reduccionesdecapital . ....... . ... .......... 518
3. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto
(conversion de obligaciones, condonaciones de deudas). 519
4. (-)Distribucién de dividendos. .. ................... 520
5. Operaciones con acciones o participaciones propias
netas) .. ... .. e 521
6. Incremento (reduccion) de patrimonio neto resultante de
una combinacién de negocios. . ... ................. 522
7. Otras operaciones con socios o propietarios .......... 523
lll. Otras variaciones del patrimonioneto. .. .......... 524
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizaciéon (4) ...... 531
2. Ofrasvanaciones . ...............ccuciuueunaaaann 532
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _2021 (3) ........ 525

Ejercicio N-2.
Ejercicio anterior al que van referidas las cuentas anuales (N-1).
Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales (N).
Reserva de Revalorizacion de la Ley 16/2012, de 27 de

de

on distintas de la Ley 16/2012, deberan detallar la norma legal en la que se basan.




VIENE DE LAPAGINAPN2.4

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL PN2.5
B) Estado total de cambios en el patrimonio neto

NIF: A12584470 |

DENOMINACION SOCIAL:
RECORD GO ALQUILER
VACACIONAL, S.A.U.

Espacio destinado para las firmas de los administradores

TOTAL

13

A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _2019 (1) ........

I. Ajustes por cambios de criterio del ejercicio
2019 (1)yanteriores .........................

Il. Ajustes por errores del ejercicio _2019 (1)
yanteriores . . .. ... ... ... ...

B) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO
2020 (2) .
I. Total ingresos y gastos reconocidos ..............
Il. Operaciones con socios o propietarios . ...........
1. Aumentosdecapital ...... ... ... ... .. .. ......
2. (-)Reduccionesdecapital ............ . .........
3. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto
(conversion de obligaciones, condonaciones de deudas).
4. (-) Distribucion de dividendos. .. ...................

5. Operaciones con acciones o participaciones propias
(netas). . ... e

6. Incremento (reduccion) de patrimonio neto resultante de
una combinacion de negocios. ... ..................
7. Ofras operaciones con socios o propietarios . .........

Ill. Otras variaciones del patrimonio neto. . . ..... .. ...

1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacion (4) ......
2. Ofrasvaniaciones .................c.cicueunaaaan.
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _2020 (2) ........
I. Ajustes por cambios de criterio en el ejercicio

2020 (2). -
Il. Ajustes por errores del ejercicio 2020 (2)........
D) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO
2021 (3) e
I. Total ingresos y gastos reconocidos ..............
Il. Operaciones con socios o propietarios . ...........
1. Aumentosdecapital .......... ... .. ... .. .......
2. (-)Reduccionesdecapital ........................
3. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto
(conversion de obligaciones, condonaciones de deudas).
4. (-) Distribucién de dividendos. .. ...................

5. Operaciones con acciones o participaciones propias
(netas). . ... i

6. Incremento (reduccién) de patrimonio neto resultante de
una combinacion de negocios. ... .. ...... ... ...,

7. Otras operaciones con socios o propietarios ..........

lll. Otras variaciones del patrimonioneto. . . ..........

1. Movimiento de la Reserva de Revalorizaciéon (4) ......

2. Ofrasvanaciones . ...............ccuciuueunaaaann

E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _2021 (3) ........

51

28.424.532,84

512

513

514

28.424.532,84

515

-6.463.570,34

516

517

518

519

520

521

522

523

524

531

532

51

21.960.962,50

512

513

514

21.960.962,50

515

14.216.874,65

516

-5.000.000,00

517

518

519

520

-5.000.000,00

521

522

523

524

531

532

525

31.177.837,15

(1) Ejercicio N-2.
(2) Ejercicio anterior al que van referidas las cuentas anuales (N-1).
(3) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales (N).
(4) Reserva de Revalorizacion de la Ley 16/2012, de 27 de

de izacion distintas de la Ley 16/2012, deberan detallar ka norma legal en la que se basan.




ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO NORMAL

F1.1

NIE: A12584470

DENOMINACION SOCIAL:

RECORD GO ALQUILER
VACACIONAL, S.A.U.

Espacio destinado para las fimas de los administradores

‘Noms|

EJERCICIO _ 2021 (1)

EJERCICIO _ 2020 (2)

A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

1. Resultado del ejercicio antes deimpuestos .. ..... .. ....._ ...
2. Ajustesdelresultado. ... .. ... .. . . ... .. ... ... .. ...,
a) Amortizacion del inmovilizado (+) . ......... .. ... .. ... ........
b) Comecciones valorativas por deterioro (+/=) .. ...................
c) Variaciondeprovisiones (+/=) .. ....... ... .. ...
d) Imputacién de subvenciones (=) . ........... ... .. ...

e) Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado (+/-). . ... ...

f) Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros (+/-).

g) Ingresosfinancieros (=) .. ........ ..o
h) Gastosfinancieros (+) .. ......... .. ...
i) Diferenciasde cambio (+/=). ... ... .. ... ... ... ... ...
j) Variacion de valor razonable en instrumentos financieros (+/=) ... ...
k) Ofrosingresosygastos(—/+). ... ... ... .. ... .. ... . . ...
3. Cambios enel capitalcomiente . .. ... ... ... .. ... ... ......
a) Existencias (+/-). .. ... . ..
b) Deudores y ofras cuentas paracobrar(+/-) .. ...................
c) Ofrosactivos comrientes (+/=). . . ... .. ... ... ... ... iia..
d) Acreedores y otras cuentasparapagar(+/—=). ....................
e) Ofrospasivoscomientes (+/=) . ...... ... ... ... ..
f) Ofros activos y pasivosno comrientes (+/=) ......................

Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion. . . .. ..
a) Pagosdeintereses(—).........ooii i e
b) Cobrosdedividendos (+)......... ... ... ... ..
c) Cobrosdeintereses (+)........ .. .. i
d) Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios (+/~). . .............
e) Ofrospagos (cobros) (—/+). ... ... ... ..

5. Flujos de efectivo de las actividades de explotacion (1 +2 + 3 + 4)

61100 19.181.758,16 -8.504.815,00
61200 7.320.389,42 6.906.791,88
61201 6.106.455,28 6.579.659,88
61202
61203
61204
61205 56.421,49 -454.032,00
61206
61207 -197.209,85 -144.854,00
61208 1.354.722,50 926.018,00
61209
61210
6121
61300 10.280.867,62 -2.237.395,52
61301 -154.293,10 -189.801,61
61302 1.001.517,14 4.549.400,54
61303 1.253.495,00 -1.956.853,53
61304 7.662.122,83 -4.541.024,58
61305 518.025,75 -99.116,34
61306
61400 -6.122.396,16 1.260.081,00
61401 -1.354.722,50 -926.018,00
61402
61403 197.209,85 144.854,00
61404 -4.964.883,51 2.041.245,00
61405
61500 30.660.619,04 -2.575.337,64

(1) Bercicio al que van referidas las cuentas anuales.
(2) Bercicio anterior.




ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO NORMAL

F1.2

NIF:
DENOMINACION SOCIAL:

RECORD GO ALQUILER
VACACIONAL, S.A.U.

A12584470

Espacio destinado para las fimas de los administradores

EJERCICIO _ 2021 (1)

EJERCICIO _ 2020 (2)

B)

a)
b)
c)
d)

e)

g)
h)

a)
b)
c)
d)

e)

g)
h)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

Pagos porinversiones (—). .. . ... .. ... ... . ...
Empresas delgrupoyasociadas. . ... ... .. ... ... ... ... ...
Inmovilizado intangible. . . .. .. ... ... ... ...
Inmovilizadomaterial . .. ... ... ... ... .. ... L .
Inversiones inmobiliarias .. ... .. ... .. ... ... ... L oL
Oftros activosfinancieros ... .. ... ... ... . ... . ... ... ... ...
Activos no corrientes mantenidosparaventa . .. ... ... .. ........
Unidaddenegocio. . ...... ... ... i
Ofrosactivos . . ... ... ... . .. ... ... ...
Cobros pordesinversiones (+). ... . ... ...... .. ... .. ...
Empresas delgrupoyasociadas. ....... ... ... ... ... .. ...
Inmovilizado intangible. . . . . .. ... ... ... . L.
Inmovilizadomaterial . .. ... ... ... ... .. ... ..
Inversiones inmobiliarias .. ... ... .. ... ... ... . oL
Oftros activosfinancieros ... .. ... ... .. ... ... . ... ... ... ...
Activos no corrientes mantenidosparaventa . .. ... ... .. ........
Unidaddenegocio. . ...... ... .. i e
Ofrosactivos . . ... ... .. ... ... ... ...

Flujos de efectivo de las actividades de inversion (6 +7)........

62100

-203.864.687,00

-95.383.444,59

62101

62102

-714.374,57

-612.269,00

62103

-202.267.652,19

-90.121.204,91

62104

62105

-882.660,24

-4.649.970,68

62106

62107

62108

62200

163.290.382,17

104.834.949,72

62201

62202

62203

163.290.382,17

104.834.949,72

62204

62205

62206

62207

62208

62300

-40.574.304,83

9.451.505,13

(1) Bercicio al que van referidas las cuentas anuales.
(2) Bercicio anterior.




ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO NORMAL F1.3

NIE: A12584470

DENOMINACION SOCIAL:

RECORD GO ALQUILER
VACACIONAL, S.A.U.

Espacio destinado para las fimas de los administradores

‘ NOTAS |EJERCICIO 2021 (1) | EJERCICIO __2020 (2)

C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
9. Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio. . ....... ... ... 63100
a) Emision de instrumentos de patrimonio (+) .. ...... .. ... ..... ... 63101
b) Amortizacion de instrumentos de patrimonio (=) .. ................ 63102
c) Adquisicion de instrumentos de patrimonio propio (=). . ............ 63103
d) Enajenacion de instrumentos de patrimonio propio (+) ............. 63104
e) Subvenciones, donaciones y legados recibidos (+)................ 63105
10. Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero. . .. .. ... 63200 1.239.015,34 14.513.321,72
Q) EMISION « oo oo 63201 1.239.015,34 14.513.321,72
1. Obligaciones y otros valores negodiables (+) . . ............... 63202
2. Deudas con entidades de crédito (+) . . .- - -\ 63203 1.239.015,34 14.513.321,72
3. Deudas con empresas del grupo y asociadas (+).............. 63204
4. Deudas con caracteristicas especiales (+) . . ... .............. 63205
5. Ofrasdeudas(+) .. ... ...t e e 63206
b) Devoluciony amortizacionde . .............. .. ... .. ... ..... 63207
1. Obligaciones y otros valores negodiables (<) .. ............... 63208
2. Deudas con entidadesde crédito (—). . . .. .. ... ... ..., 63209
3. Deudas con empresas del grupo y asociadas(—).............. 63210
4. Deudas con caracteristicas especiales (—) .. ... .............. 63211
5. Ofrasdeudas (=) . .........ouue et 63212
T e batrimonio ) remneraciones de ofros stmmento® . | s -5.000.000,00
Q) DIVIGENOS (=) - oo v oo oo e oo 63301 -5.000.000,00
b) Remuneracion de otros instrumentos de patrimonio () ............ 63302
12. Flujos de efectivo de las actividades de financiacion (9 + 10 + 1) . | 63400 -3.760.984,66 14.513.321,72
D) Efectode las variacion'es de los tiposdecambio ...... .. ...... 64000
®) EQUIVALENTES (5484 125D) 1 oo . 65000 -13.674.67045 21.389.489,21
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio .. ................... 65100 34.314.681,48 12.925.192,00
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio . ........................ 65200 20.640.011,03 34.314.681,48

(1) Bercicio al que van referidas las cuentas anuales.
(2) Bercicio anterior.




MODELO DE DOCUMENTO NORMAL DE
INFORMACION MEDIOAMBIENTAL

SOCIEDAD NIF
RECORD GO ALQUILER VACACIONAL, S.A.U. A12584470

DOMICILIO SOCIAL
AVENIDA CASALDUCH 61

MUNICIPIO PROVINCIA EJERCICIO
CASTELLON DE LA PLANA CASTELLON 2021

Los abajo firmantes, como Administradores de la Sociedad citada, manifiestan que en
la contabilidad correspondiente a las presentes cuentas anuales NO existe ninguna
partida de naturaleza medioambiental que deba ser incluida en la Memoria de acuerdo
a las indicaciones de la tercera parte del Plan General de Contabilidad (Real Decreto
1514/2007, de 16 de Noviembre).

Los abajo firmantes, como Administradores de la Sociedad citada, manifiestan que en
la contabilidad correspondiente a las presentes cuentas anuales Si existen partidas
de naturaleza medioambiental, y han sido incluidas en el Apartado 15 de la Memoria de
acuerdo a las indicaciones de la tercera parte del Plan General de Contabilidad (Real
Decreto 1514/2007, de 16 de Noviembre).

FIRMAS y NOMBRES DE LOS ADMINISTRADORES




DECLARACION COVID 19 Ccv
SOCIEDAD NIF
RECORD GO ALQUILER VACACIONAL, S.A.U. A12584470
DOMICILIO SOCIAL
AVENIDA CASALDUCH 61
MUNICIPIO PROVINCIA EJERCICIO
CASTELLON DE LA PLANA CASTELLON 2021
Medidas laborales aplicadas a la empresa.
1. Solicitud de ERTE durante el ejercicio y motivado por la pandemia ':
Ha sido motivado * | |
Ha determinado \ \ Numero de trabajadores en plantilla antes del ERTE: I:I

Duracién: Fechainicio: | Fechafin | Numero de trabajadores afectados por el ERTE: [ |

2. Permiso Retribuido Recuperable (Real Decreto-Ley 10/2020, de 29 de marzo)
Porcentaje de personal, fijo o temporal, acogido a permiso retribuido recuperable.| 0 |
3. Baja Laboral por el CORONAVIRUS

Porcentaje de personal fijo afectado. 5,00

Duracién (Namero de dias): [ 0]

Alquileres (articulos 1 al 15 Real Decreto-Ley11/2020).

1. Alquileres a Terceros (Grandes Amrendadores). Ha concedido *: \ No aplica

2. Pequefios Arrendadores. Ha concedido moratorias voluntarias a los arrendatarios .

3. Ha recibido ayudas financieras publicas (incluidos avales) al alquiler del local de negocios '

Avales ICO.

Importe del aval concedido, en su caso, por el ICO en aplicacion de lo establecido en los articulos 29 y 30 del Real Decreto-Ley 8/2020, de 17 de marzo.

Cantidad (€): 3000000 ¢ Qué porcentaje representa el importe concedido sobre el importe total solicitado? 100,00

Ayudas piblicas.

Describir el plan o programa al que se acoge, el concedente y el sistema (avales, moratoria, aplazamiento, interés bonificado etc.)

Moratoria hipotecaria (articulos 16 A 19 Real Decreto-Ley 11/2020). Se ha acogido *.

Moratoria no hipotecaria (articulo 18, 21 A 26 Real Decreto-Ley 11/2020). Se ha acogido *.

Suministros  Se ha solicitado flexibilizacion y suspension de suministros (articulos 42 a 44 Real Decreto-Ley 11/2020) *.

Turismo Se ha acogido a las medidas de apoyo del sector del Turismo de los articulos 12 y 13 del Real Decreto-Ley 7/2020, de 12 de marzo'.

FIRMAS Y NOMBRES DE LOS ADMINISTRADORES (en caso de presentacion en papel)

(1) 1-Si,2-NO.
(2) 1.- Por causa de fuerza mayor, 2.- Por causas técni oMk izativas, 3.- Por otras causas.
@)1- ion de 2-R ion de jomada, 3~ ion de jornada.

ion de y
(4) 1.- Rebaja de rentas a los ios, 2.- Reestr ion de deudas, 3.- Rebaja de rentas a los i0s y reesfr

on de deudas, 4 .- Otras.




