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PAMESA GRUPO EMPRESARIAL, S.L.U. (“PAMESA’” o el “Emisor”), y junto con las
entidades del grupo del que el Emisor es cabecera (el “Grupo” o “Grupo PAMESA”) es
una sociedad limitada constituida en Valencia el 5 de julio de 2.004 ante el Notario de
Valencia, D. Antonio Chapa Blasco, con el numero 1.312 de su orden de protocolo bajo
la legislacion espafola, con domicilio social en Vila-Real, Castellén, Calle Pina de
Montalgrao, numero 2, C.P. 12540, inscrita en el Registro Mercantil de Castellon al
Tomo 1666, Folio 213, Hoja CS-37268, con cddigo de identificacion fiscal B97480149 y
con codigo LEI 959800PPM813A4VDXG72, solicitara la incorporacion de los pagarés
(los “Pagarés”) que se emitan de acuerdo con lo previsto en este documento base
informativo (el “Documento Base Informativo”) de incorporacion de los Pagarés en el
Mercado Alternativo de Renta Fija (‘MARF”).

MAREF es un Sistema Multilateral de Negociacion (“SMN”) y no un mercado regulado, de
conformidad con el Real Decreto-ley 21/2017 de 29 de diciembre de medidas urgentes
para la adaptacion del derecho espafiol a la normativa de la Unién Europea en materia
del mercado de valores. El Documento Base Informativo es el documento requerido por
la Circular 2/2018 de 4 de diciembre, sobre incorporacion y exclusion de valores en el
MAREF (la “Circular 2/2018”).

Los Pagarés estaran representados mediante anotaciones en cuenta, correspondiendo
la llevanza de su registro contable a la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro,
Compensaciéon y Liquidacion de Valores, S.A.U. (IBERCLEAR”) junto con sus
entidades participantes.

Invertir en los Pagarés conlleva ciertos riesgos.
Lea la seccion 1 de factores de riesgo del Documento Base Informativo.

MARF no ha efectuado ningun tipo de verificacion o comprobacion en relacion
con el Documento Base Informativo, ni sobre el contenido de la documentacion e
informacion aportada por el Emisor en cumplimiento de la Circular 2/2018.

Los Pagarés que se emitan bajo el programa se dirigen exclusivamente a
inversores cualificados y a clientes profesionales de acuerdo con lo previsto en
el articulo 205.1 del texto refundido de la Ley del Mercado de Valores aprobado
por el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el
texto refundido de dicha Ley del Mercado de Valores, en su redaccion vigente (la
“Ley del Mercado de Valores”) y el articulo 39 del Real Decreto 1310/2005, de 4 de
noviembre, por el que se desarrolla parcialmente la Ley 24/1988, de 28 de julio, del
Mercado de Valores, en materia de admisiéon a negociacion de valores en
mercados secundarios oficiales, de ofertas publicas de venta o suscripcion y del



folleto exigible a tales efectos, respectivamente, o norma que lo sustituya o
complemente en el futuro.

No se ha llevado a cabo ninguna accién en ninguna jurisdiccion a fin de permitir
una oferta publica de los Pagarés o de permitir la posesiéon o distribucion del
Documento Base Informativo o de cualquier otro material de oferta donde sea
requerida una actuacién especifica para tal propésito. EI Documento Base
Informativo no ha de ser distribuido, directa o indirectamente, en ninguna
jurisdiccion en la que tal distribucion suponga una oferta publica de valores. El
Documento Base Informativo no es una oferta publica de venta de valores ni la
solicitud de una oferta publica de compra de valores, ni se va a realizar ninguna
oferta de valores en ninguna jurisdiccion en la que dicha oferta o venta sea
considerada contraria a la legislacion aplicable. En particular, el Documento Base
Informativo no constituye un folleto informativo aprobado y registrado en la
Comisién Nacional del Mercado de Valores (la “CNMV”) y la emision de los
Pagarés que se emitan bajo el programa no constituye una oferta publica de
conformidad con lo previsto en el articulo 34 de la Ley del Mercado de Valores, lo
que exime de la obligacion de aprobar, registrar y publicar un folleto informativo
en la CNMV.

ENTIDAD COLABORADORA, AGENTE DE PAGOS Y ASESOR REGISTRADO
Banca March, S.A.



INFORMACION IMPORTANTE

El potencial inversor no deberia basar su decisién de inversién en informacion
distinta a la que se contiene en el Documento Base Informativo.

La entidad colaboradora no asume ninguna responsabilidad por el contenido del
Documento Base Informativo. La entidad colaboradora ha suscrito con el Emisor
un contrato de colaboracion para la colocacion de los Pagarés sin asumir ningun
compromiso de aseguramiento de los Pagarés, sin perjuicio de que la entidad
colaboradora puede adquirir Pagarés en nombre propio.

NORMAS EN MATERIA DE GOBERNANZA DE PRODUCTO CONFORME A MiFID
]

No se ha llevado a cabo ninguna accién en ninguna jurisdiccion a fin de permitir
una oferta publica de los pagarés o la posesion o distribuciéon del documento
base informativo o de cualquier otro material de oferta en ningun pais o
jurisdiccion donde sea requerida actuacién para tal propésito. EIl Documento
Base Informativo no ha de ser distribuido, directa o indirectamente, en ninguna
jurisdiccion en la que tal distribucién suponga una oferta publica de valores. El
Documento Base Informativo no es una oferta publica de venta de valores ni la
solicitud de una oferta publica de compra de valores, ni se va a realizar ninguna
oferta de valores en ninguna jurisdiccion en la que dicha oferta o venta sea
considerada contraria a la legislacion aplicable.

EL MERCADO DESTINATARIO SERA UNICAMENTE CONTRAPARTES
ELEGIBLES Y CLIENTES PROFESIONALES

Exclusivamente a los efectos del proceso de aprobacién del producto que ha de
llevar a cabo cada productor, tras la evaluacion del mercado destinatario de los
Pagarés se ha llegado a la conclusiéon de que: (i) el mercado destinatario de los
Pagarés son unicamente “contrapartes elegibles” y “clientes profesionales”,
segun la definicién atribuida a cada una de dichas expresiones en la Directiva (UE)
2020/1504 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 7 de octubre de 2020, por la
que se modifica la Directiva 2014/65/UE relativa a los mercados de instrumentos
financieros y por la que se modifican la Directiva 2002/92/CE y la Directiva
2011/61/UE (“MiFID II”), en la Directiva (UE) 2016/97 del Parlamento Europeo y del
Consejo de 20 de enero de 2016 sobre la distribucion de seguros y en su
respectiva normativa de desarrollo (en particular en Espaia, la Ley del Mercado
de Valores y sus reglamentos de desarrollo) y (ii) son adecuados todos los
canales de distribucion de los Pagarés a contrapartes elegibles y clientes
profesionales. De acuerdo con lo anterior, en cada emision de Pagarés los
Productores identificaran el potencial mercado destinatario, usando la lista de
cinco categorias a que refiere el punto 18 de las Directrices sobre los requisitos
de gobernanza de productos en virtud de MiFID Il publicadas el 5 de febrero de
2018 por la European Securities and Markets Authority (“ESMA”).

Toda persona que tras la colocacion inicial de los Pagarés ofrezca, venda, ponga
a disposicion de cualquier otra forma o recomiende los Pagarés (el



“Distribuidor”) debera tener en cuenta la evaluacion del mercado destinatario del
productor. No obstante, todo Distribuidor sujeto a la MiFID Il sera responsable de
llevar a cabo su propia evaluacion del mercado destinatario con respecto a los
Pagarés (ya sea aplicando la evaluacion del mercado destinatario del productor o
perfeccionandola) y de determinar los canales de distribucion adecuados.

PROHIBICION DE VENTA A INVERSORES MINORISTAS DEL ESPACIO
ECONOMICO EUROPEO

Los Pagares no estan destinados a su oferta, venta o cualquier otra forma de
puesta a disposicion, ni deben ser ofrecidos, vendidos a o puestos a disposicion
de inversores minoristas en el Espacio Econémico Europeo (“EEE”). A estos
efectos, por “inversor minorista” se entiende una persona que se ajuste a
cualquiera de las siguientes definiciones o a ambas: (i) cliente minorista en el
sentido previsto en el apartado (11) del articulo 4(1) de MiFID lI; (ii) cliente en el
sentido previsto en la Directiva (UE) 1016/97 del Parlamento Europeo y del
Consejo de 20 de enero de 2016 sobre la distribucion de seguros, siempre que
no pueda ser calificado como cliente profesional conforme a la definicion
incluida en el apartado (10) del articulo 4(1) de MiFID Il o (iii) cliente minorista de
acuerdo con lo previsto en la normativa de desarrollo de MIFID en cualesquiera
Estados Miembros del EEE (en particular en Espaia de acuerdo con la definicion
del articulo 204 de la Ley del Mercado de Valores y su normativa de desarrollo).
En consecuencia, no se ha preparado ninguno de los documentos de datos
fundamentales exigidos por el Reglamento (UE) n° 1286/2014 del Parlamento
Europeo y del Consejo de 26 de noviembre de 2014, sobre los documentos de
datos fundamentales relativos a los productos de inversion minorista
empaquetados y los productos de inversion basados en seguros (el
“Reglamento 1286/2014”) a efectos de la oferta o venta de los Pagarés a, o de su
puesta a disposicion a inversores minoristas en el EEE y, por tanto, cualquiera
de dichas actividades podria ser ilegal en virtud de lo dispuesto en el
Reglamento 1286/2014.

RESTRICCIONES DE VENTA EN EL REINO UNIDO Y LOS ESTADOS UNIDOS DE
AMERICA

No se ha realizado ninguna accién en ninguna jurisdiccion que permita una oferta
publica de los Pagarés o la posesion o distribucion del Documento Base
Informativo o cualquier otro material de oferta en cualquier pais o jurisdiccion
donde dicho permiso sea requerido para dicho propdsito y en particular en el
Reino Unido o los Estados Unidos de America.

Promocién financiera: sélo se ha comunicado o hecho comunicar y sélo se
comunicara o se hara comunicar cualquier invitaciéon o incitaciéon a realizar una
actividad de inversion (en el sentido del articulo 21 de la Financial Services and
Markets Act 2000 ("FSMA")) en relacién con la emisiéon o venta de cualesquiera
Pagarés en aquellas circunstancias en las que el articulo 21(1) de la FSMA no sea
aplicable al Emisor.



Cumplimiento general: el Emisor ha cumplido y cumplira con todas las
disposiciones aplicables de la FSMA con respecto a todo lo que haga en relaciéon
con los Pagarés en el Reino Unido o que impliquen a este pais.

Los Pagarés no han sido ni seran registrados bajo la Ley de Valores de 1933 de
los Estados Unidos de América (Securities Law of 1933), con sus respectivas
modificaciones (la "Ley de Valores") y no pueden ser ofrecidos o vendidos en los
Estados Unidos a menos que estén registrados o exentos de registro bajo la Ley
de Valores. No hay intencion de registrar ningun billete en los Estados Unidos ni
de hacer una oferta de ningun tipo de los valores en los Estados Unidos.

PROHIBICION DE COMERCIALIZACION Y VENTA A PERSONAS O ENTIDADES
RUSAS

En vista de la gravedad de la situacion, el 25 de febrero de 2022 el Consejo
Europeo adopté dos medidas legislativas relativas a las acciones de Rusia que
desestabilizan a Ucrania, imponiendo nuevas medidas restrictivas en el sector
financiero, limitando el acceso de los ciudadanos y entidades rusas a los
mercados de capitales de la UE: (i) la Decision (PESC) 2022/327 del Consejo por
la que se modifica la Decision 2014/512/PESC relativa a las medidas restrictivas
en vista de las acciones de Rusia que desestabilizan la situacion en Ucrania
(Decision 2022/327) y ii) el Reglamento 2022/328 del Consejo por el que se
modifica el Reglamento (UE) N° 833/2014 relativo a las medidas restrictivas en
vista de las acciones de Rusia que desestabilizan la situacién en Ucrania
(Reglamento 2022/328).

PROYECCIONES

Algunas de las declaraciones contenidas en el Documento Base Informativo
pueden ser de caracter prospectivo y, por tanto, constituir proyecciones. Estas
proyecciones incluyen, pero no se limitan a, cualquier declaracion que no sea una
declaracién de hechos pasados expuesta en el Documento Base Informativo,
incluyendo, sin limitacion, cualquier declaracion relativa a la situacion financiera
futura y a los resultados de las operaciones realizadas por el Emisor, su
estrategia, sus planes de negocio, su situacién financiera, su desarrollo en los
mercados en los que el Emisor opera actualmente o en los que podria entrar en el
futuro y cualquier cambio legislativo futuro que pueda ser aplicable. Estas
declaraciones pueden identificarse porque hacen uso de términos prospectivos
tales como "pretender", "proponer"”, "proyectar”, "predecir”, "anticipar”,
"estimar", "planear”, "creer", "esperar”, "poder”, "intentar”, "deber", "continuar”,
"prever" o, segun el caso, sus conjugaciones, negativos u otras variaciones y
otras palabras o expresiones similares o comparables que se refieran a los
resultados de las operaciones del Emisor o a su situacion financiera u ofrezcan
otras declaraciones de caracter prospectivo. Las proyecciones, debido a su
naturaleza, no constituyen una garantia y no predicen resultados futuros. Estan
sujetas a riesgos conocidos y desconocidos, incertidumbres y otros elementos
como los factores de riesgo incluidos en la seccion denominada "Factores de
Riesgo" del Documento Base Informativo. Muchas de estas situaciones no estan
bajo el control del Emisor y pueden hacer que los resultados reales de las
operaciones del Emisor y su situacion financiera real sean significativamente



diferentes de los sugeridos en las proyecciones expuestas en el Documento Base
Informativo. Se advierte a los lectores del Documento Base Informativo que no
deben confiar plenamente en las proyecciones.

Ni el Emisor, ni sus administradores, ni sus directivos, ni sus asesores, ni ninguna
otra persona hacen declaraciones ni ofrecen certeza o garantias en cuanto a la
ocurrencia total o parcial de los acontecimientos expresados o insinuados en las
proyecciones expuestas en el Documento Base Informativo.

El Emisor actualizara o revisara la informaciéon contenida en el Documento Base
Informativo segun lo requiera la ley o la normativa aplicable. De no existir tal
requisito, el Emisor renuncia expresamente a cualquier obligaciéon o compromiso
de presentar publicamente actualizaciones o revisiones de las proyecciones
contenidas en el Documento Base Informativo para reflejar cualquier cambio en
las expectativas o en los hechos, condiciones o circunstancias que sirvieron de
base para dichas proyecciones.

REDONDEO

Algunas cifras del Documento Base Informativo, incluidas las magnitudes
financieras, han sido redondeadas para facilitar su presentaciéon. Por
consiguiente, en determinados casos, la suma o la resta de los nimeros indicados
puede no ajustarse exactamente a la cifra total de su adicién o sustraccion al igual
que la suma o resta de algunas cifras expresadas en porcentaje puede no
corresponderse exactamente con el porcentaje total indicado.
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DOCUMENTO BASE INFORMATIVO DE INCORPORACION DE PAGARES AL
MERCADO ALTERNATIVO DE RENTA FIJA

1.1

Factores de riesgo

Invertir en los Pagarés conlleva ciertos riesgos. Los potenciales inversores deben
analizar atentamente los riesgos descritos en esta seccion, junto con el resto de la
informacién contenida en el Documento Base Informativo antes de invertir en los
Pagarés. En caso de materializarse alguno de estos riesgos u otros aqui no descritos,
la actividad, negocio, situacion financiera y resultados del Emisor y/o de las sociedades
del grupo del Emisor y/o la capacidad del Emisor para reembolsar los Pagarés a
vencimiento pueden verse afectados de forma adversa y, como consecuencia de ello,
puede disminuir el precio de mercado de los Pagarés, ocasionando una pérdida de la
totalidad o parte de cualquier inversion en los Pagarés.

El Emisor considera que los factores de riesgo descritos a continuacion en esta seccién
representan los riesgos principales o materiales inherentes a la inversién en los
Pagarés, pero el impago de los Pagarés en el momento de reembolso puede
producirse por otros motivos no previstos o no conocidos. El orden en que estos
riesgos se describen no refleja necesariamente una probabilidad mayor de que puedan
darse. Adicionalmente, el Emisor no garantiza la exhaustividad de los factores de
riesgo descritos a continuacion en esta seccion; es posible que los riesgos descritos
en el Documento Base Informativo no sean los Unicos a los que el Emisor y/o el grupo
del Emisor se enfrenten y que pudieran existir otros riesgos, actualmente desconocidos
0 que en estos momentos no se consideren significativos, que por si solos o junto con
otros (identificados en el Documento Base Informativo o no) potencialmente pudieran
causar un efecto material adverso en la actividad, negocio, situacién financiera y
resultados del Emisor y/o de las sociedades de su Grupo, y/o la capacidad del Emisor
para reembolsar los Pagarés a vencimiento y que ello pudiera, en consecuencia,
resultar en una disminucion del precio de mercado de los Pagarés y/u ocasionar una
pérdida de la totalidad o parte de cualquier inversion en los Pagarés.

En la mayoria de los casos, los factores de riesgo descritos representan contingencias,
que pueden producirse o no. El Emisor no puede expresar una opinion acerca de la
probabilidad de que dichas contingencias lleguen a materializarse.

Los posibles inversores deben considerar detenidamente y comprender plenamente
los riesgos que se exponen en esta seccion, junto con el resto de la informacion
contenida en el Documento Base Informativo, antes de tomar cualquier decision de
inversion y llegar a su propio punto de vista antes de tomar cualquier decision de
inversion.

Riesgos especificos del Emisor o de su sector de actividad

Los principales riesgos especificos del Emisor o de su sector de actividad son los
siguientes:

A. Riesgos asociados a los sectores de actividad

Vinculacién al ciclo econémico y a la evolucién del PIB



Los resultados del Grupo estan ligados, en cierta medida, al estado de la
economia de aquellos lugares en los que lleva a cabo su actividad. Asi, épocas
de mayor crecimiento de la economia han generado una mayor demanda de los
servicios del Grupo, mientras que épocas de debilitamiento de la economia han
estado ligadas a una menor demanda de los mismos. Dado que el Emisor opera
principalmente en mercados situados en Europa, Asia y América, le afecta
especialmente el ciclo econémico y el PIB de estos mercados.

Segun la actualizacion del informe sobre la estabilidad financiera mundial del
Fondo Monetario Internacional (“FMI”), las condiciones financieras mundiales se
han tornado notablemente mas restrictivas y los riesgos para las perspectivas
apuntan a la baja. La guerra en Ucrania podria paralizar las importaciones de gas
ruso en Europa; la inflacion podria ser mas dificil de reducir de lo que se esperaba,
ya sea porque la rigidez de los mercados de trabajo es mayor de lo previsto, o
porque se desanclan las expectativas de inflacién; el endurecimiento de las
condiciones financieras mundiales podria causar sobreendeudamiento en
economias de mercados emergentes y en desarrollo; los nuevos brotes de
COVID-19 y confinamientos, asi como un empeoramiento de la crisis en el sector
inmobiliario podrian inhibir aiun mas el crecimiento en China, y la fragmentacion
geopolitica podria obstaculizar el comercio y la cooperacion mundiales (fuente:
Actualizacion del Informe sobre la estabilidad financiera mundial, Fondo Monetario
Internacional, julio de 2022).

Segun las proyecciones del Banco Mundial se espera para la zona euro que el
crecimiento del PIB se contraiga de un 5,4% en 2021 a un 2,5% a cierre de 2022,
manteniéndose el crecimiento durante 2023 y 2024, ambos afos con un
crecimiento proyectado de 1,9% (fuente: Perspectivas Econémicas Mundiales,
Banco Mundial, junio de 2022).

Deterioro de las condiciones econémicas y politicas mundiales y, en
particular, de las espanolas.

Los resultados del Grupo podrian verse afectados por la situacion
macroecondmica y politica imperante en los paises en los que desarrolla su
negocio y, en particular, en Espana, asi como por los niveles de deuda soberana
y déficit fiscal, por la liquidez y disponibilidad de crédito, por el desempleo, por los
ingresos disponibles reales, por los salarios y por la inflacién.

La posible incertidumbre politica en paises en los que el Grupo desarrolla su
negocio, especialmente en Espana, que representa el 50% del importe neto de la
cifra de negocios!, donde gobierna un gobierno de coalicion, también podria
afectar negativamente a la actividad, negocio, situacién financiera y resultados del
Emisor y/o del Grupo, sin perjuicio de que el Grupo esta habituado a los cambios
politicos en los paises en los que desarrolla su negocio.

Asimismo, las condiciones econdmicas y politicas adversas en los territorios en

T Informacion obtenida de las cuentas anuales consolidadas del Emisor relativas al ejercicio cerrado a 31 de
diciembre de 2021.



los que el Grupo lleva a cabo su actividad pueden desembocar en el recorte de
gasto publico, lo que puede tener impacto adverso en las actividades, los
resultados y la situacion financiera del Emisor y/o del Grupo.

Incrementos en los precios y escasez de las materias primas y de otros
materiales de produccion, asi como en el precio de la energia

El Grupo se ve negativamente afectado, entre otros factores, ante la escasez y los
incrementos en el coste de materiales, materias primas y maquinaria que en la
mayor parte de los proyectos son proporcionados por los clientes del Grupo.

La mayoria de las arcillas y feldespatos necesarios para la produccién en el sector
ceramico provienen de paises extranjeros. En el ano 2021, mas del 90% de arcillas
blancas empleadas por el Emisor eran importadas desde paises del extranjero,
entre los que se encuentra Ucrania (fuente interna de la Sociedad). Sin perjuicio
de lo anterior, Pamesa ha buscado durante los ultimos ejercicios la diversificacion
de los proveedores de arcillas y feldespatos para minorar la dependencia de
paises y agentes concretos con el fin de mitigar este riesgo. Ademas, el Grupo ha
adquirido minas en Espafia que le permiten la extraccion de mas del 50% de la
arcilla utilizada en sus procesos.

Asimismo, el Grupo depende también del suministro, disponibilidad y precio de la
energia eléctrica y, en especial, del gas natural, para la realizacién de sus
actividades de fabricacion y disefo de productos, incluyendo el uso de maquinaria,
asi como de combustible para, principalmente, el transporte de materiales.

Las materias primas y otros materiales de produccion, asi como la energia, estan
sujetos a disponibilidad y sus precios expuestos a fluctuaciones y pueden verse
afectados, entre otros, por factores de caracter general que impactan en la oferta
y la demanda, a nivel mundial, regional o local, como son las condiciones
climatolégicas, desastres naturales, cambios en la regulacién o control por parte
de las autoridades en los paises de produccién y comercializacion de las materias
primas y de otros materiales de produccion y de la energia.

En caso de materializarse cualesquiera eventos que causen subidas en los
precios de las materias primas o de otros materiales de produccién, asi como de
la energia, de los que dependen las sociedades del Grupo para la realizacion de
sus actividades, tal circunstancia podria afectar a sus costes, pudiendo derivar en
un impacto material adverso en la actividad, la situacion financiera y los resultados
del Emisor y sus filiales.

La actividad del Grupo se ha visto negativamente afectada por la subida del precio
de las emisiones de CO2 en Europa desde el ultimo semestre de 2021. Se han
acusado especialmente de las subidas en el precio de la luz y el gas, que han
llevado al Grupo a tener que paralizar de forma temporal la actividad de una filial
destinada a la produccion de arcilla atomizada.

Una subida continuada de los precios de la luz y/o del gas 0 una nueva regulacion

que limite el empleo de los mismos puede suponer la necesidad adicional del
Emisor de paralizar la actividad en otras plantas dada una posible inviabilidad
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econdmica de las mismas, pudiendo derivar en un impacto material adverso en la
actividad, la situacion financiera y los resultados del Emisor y sus filiales.

Riesgo de competencia

El mercado de fabricacion y comercializacion de ceramica esta compuesto por un
numero amplio de competidores de pequefio y medio tamafio a nivel nacional y
de competidores de gran tamafio que operan a nivel internacional. Estas
caracteristicas traen consigo, un aumento del nivel de competencia y por ende
una mayor presion en los precios, estrechando cada vez mas los margenes.

No se puede asegurar que el Emisor y/o su Grupo vayan a ser capaces de
competir con éxito con los competidores actuales o futuros, sin perjuicio de que
las distintas sociedades del Grupo tienen presencia en todo el proceso productivo,
desde la extracciéon de la arcilla (materia prima) hasta su conversion o
transformacion en ceramica con el objetivo de competir exitosamente en el
mercado. En caso de que no puedan competir con éxito en el mercado en el que
participan, ello podria afectar de manera adversa a la actividad, situacion
financiera y/o resultados del Emisor y/o su Grupo.

La legislacion podria limitar la capacidad del Grupo de ampliar su negocio
mediante adquisiciones o alianzas empresariales

El Grupo esta sometido a distintas jurisdicciones, las cuales pueden contener
disposiciones que requieran la autorizacion para la obtencién de concesiones, la
adquisicion de participaciones en empresas o para la celebracion de alianzas
empresariales. En este sentido, la capacidad del Grupo para ampliar su negocio
mediante adquisiciones o alianzas empresariales puede verse limitada o podria
retrasarse en el tiempo.

Asimismo, la estrategia de crecimiento del Grupo a través de la via inorganica
(adquisiciones) podria verse limitada si no fuera capaz de integrar
satisfactoriamente las ultimas adquisiciones y/o alianzas estratégicas acometidas,
lo que podria afectar negativamente a la actividad, negocio, situacién financiera y
resultados del Emisor y/o del Grupo.

Ciberseguridad y cambios tecnolégicos

Las tecnologias y sistemas aplicados a las actividades de fabricacién, disefio y
comercializacion que opera el Grupo y en sus procesos de desarrollo tecnolégico,
experimentan una evolucidén rapida y constante. En las citadas actividades se
utilizan técnicas cada vez mas complejas y que se perfeccionan continuamente.
Para mantener e incrementar su competitividad y su actividad, el Grupo debe
adaptarse a los avances tecnologicos y conocer las tecnologias existentes en
cada momento, para lo cual debe realizar importantes inversiones en el desarrollo
de productos y procesos.

Si el Grupo no reaccionase adecuadamente y a tiempo a los avances tecnolégicos

en el sector en el que actua, ello podria dar lugar a un empeoramiento de sus
ventajas y posicién competitiva frente a sus competidores, lo cual podria tener un
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impacto material adverso en la actividad, la situacion financiera y los resultados
del Grupo.

Asimismo, los sistemas y tecnologias de los que depende el Grupo para llevar a
cabo sus operaciones estan expuestos a riesgos de interrupciones, entre otros,
los relacionados con el mal funcionamiento del software y hardware, los fallos de
red, de sistemas o humanos, la ciberseguridad o los ciberataques a través de
softwares maliciosos. Estas interrupciones podrian dar lugar a la incapacidad del
Grupo de llevar a cabo sus actividades de forma habitual, pudiendo provocar
desfases en la gestion de los contratos y proyectos o fallos en los sistemas de
control de calidad y de seguridad. El acaecimiento de las citadas circunstancias o
de otras similares podria tener un efecto material adverso en la actividad, la
situacion financiera y los resultados del Grupo y sus filiales.

Por otra parte, cualesquiera robos o pérdidas de informacién confidencial
manejada por el Grupo, podria causar dafos reputacionales y/o generar
responsabilidades legales frente a sus clientes, proveedores o socios. El
acaecimiento de las citadas circunstancias o de otras similares podria tener un
efecto material adverso en la actividad, la situacion financiera y los resultados del
Grupo y sus filiales.

Riesgos derivados de la normativa en materia de sobornos y anticorrupcion

En el caso de que se llegara a considerar que el Grupo ha violado alguna
normativa en materia anticorrupcion, bien por sus propios actos u omisiones, bien
por los actos u omisiones de otros, se le podrian imponer sanciones en el ambito
civil o penal, lo que podria conllevar a multas millonarias econdémicas, lo que
podria afectar negativamente a la actividad, negocio, situacién financiera y
resultados del Emisor y/o del Grupo.

Aumento de costes en materia de medio ambiente

La administracién o los gobiernos a nivel local, regional, nacional o de la Unidn
Europea regulan y establecen normas medioambientales que son aplicables a las
actividades del Grupo.

Cualquier cambio sustancial en dicha normativa, en su interpretacion o aplicacién
por los correspondientes organismos, o por los tribunales de justicia europeos o
espanoles, podria obligar al Grupo a modificar sus planes de desarrollo e incurrir
en costes adicionales, lo que podria afectar negativamente a la actividad, negocio,
situacion financiera y resultados del Emisor y/o del Grupo.

Asimismo, el coste de cualquier accion requerida para aplicar la correspondiente
normativa medioambiental, reparar o investigar cualquier siniestro o
contaminaciéon ambiental podria afectar negativamente a la actividad, negocio,
situacion financiera y resultados del Emisor y/o del Grupo, todo ello sin perjuicio
de que las contingencias en materia medioambiental se encuentran cubiertas con
las polizas de seguro suscritas en los términos habituales del mercado. No
obstante lo anterior, si las pdlizas no cubrieran suficientemente los siniestros o
contingencias ocasionadas, la actividad, situaciéon financiera y/o resultados del
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Emisor y/o su Grupo podrian verse afectados de forma negativa. Por ultimo, no
puede garantizarse el futuro cumplimiento de la normativa en caso de cambios
normativos que conlleven la reduccion drastica obligatoria de los niveles de
emision de CO2 o de los derechos de emisién asignados gratuitamente o
disponibles para su adquisiciéon (ni la asequibilidad de su precio), o problemas
relacionados con la disponibilidad y el precio de recursos energéticos renovables
o de menores niveles de contaminacion. Por tanto, un cambio sustancial en la
normativa aplicable podria tener un impacto material adverso en la actividad,
negocio, situacion financiera y resultados operativos del Grupo.

Riesgos por condiciones climatolégicas

Las actividades del Grupo pueden verse negativamente afectadas por catastrofes,
desastres naturales, condiciones climatolégicas adversas, condiciones geologicas
inesperadas u otros condicionamientos de tipo fisico, asi como por actos
terroristas perpetrados en algunos de sus emplazamientos.

A pesar de que el Grupo tiene contratadas diversas polizas de seguros para cubrir
los riesgos principales a los que estan sujetos, en caso de que alguno de los
emplazamientos del Grupo se viera afectado en el futuro por incendios,
inundaciones, condiciones climatoldgicas adversas o cualquier otro desastre
natural, actos de terrorismo, pérdidas de energia u otras catastrofes, o en caso de
que se dieran condiciones geoldgicas inesperadas u otros condicionamientos
fisicos imprevisibles, el Grupo podria verse imposibilitado o limitado para seguir
desarrollando sus actividades en dichas instalaciones. Esto podria ocasionar una
disminucioén de los ingresos de los emplazamientos afectados, y, por tanto, podria
tener un impacto sustancial negativo en la actividad, negocio, situacién financiera
y resultados del Emisor y/o del Grupo.

Riesgos relacionados con la seguridad y salud en el trabajo

La importancia de la mano de obra industrial en las actividades del Grupo convierte
la gestion de la seguridad y salud en el trabajo en un elemento especialmente
importante. El Grupo ha adoptado, de conformidad con la legislacion vigente
aquellas medidas requeridas y mantiene un compromiso continuo en garantizar
de forma absoluta la puesta de medidas destinadas a prevenir y evitar los
accidentes de trabajo.

Los requisitos técnicos impuestos por las normas de salud y seguridad son cada
vez mas costosos, complejos y estrictos. Estas leyes pueden imponer
responsabilidades concretas en caso de dafio o amenazas a la seguridad y salud
publicas. Estas responsabilidades pueden significar que el Grupo tenga que
hacerse responsable del posible dafo, independientemente de que exista o no un
dano efectivo. Ademas, las autoridades pertinentes pueden imponer multas y
sanciones, o pueden revocar y negarse a otorgar autorizaciones y permisos
basados en el cumplimiento de la normativa vigente.

La entrada en vigor de nuevas leyes, la imposicién de nuevos requisitos, o una

aplicacion mas estricta de la reglamentacion existente pueden aumentar los
costes del Grupo, o imponer nuevas responsabilidades, dando lugar a menores
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ganancias y liquidez disponible a la hora de la realizacion de las actividades. Asi,
podria tener un impacto sustancial negativo en la actividad, negocio, situacion
financiera y resultados del Emisor y/o del Grupo.

Fuerza mayor

Podrian ocurrir accidentes, epidemias, atentados terroristas, pérdidas de potencia
eléctrica u otras catastrofes que produjeran importantes danos materiales,
interrupcion de operaciones, dafios personales o victimas mortales y dafios
reputacionales en el Grupo lo que podria afectar negativamente a la actividad,
negocio, situacion financiera y resultados del Emisor y/o del Grupo.

En caso de producirse dafos no asegurados o de danos que excedan de los
limites asegurados, la actividad, situacion financiera y/o resultados del Emisor y/o
su Grupo podria verse negativamente afectada.

Riesgo asociado a la coyuntura politica o econémica

Si bien a la fecha del Documento Base Informativo el Grupo no tiene actividad en
Bielorrusia, ni en Ucrania, ni en Rusia, el Grupo ya se ha visto afectado
indirectamente y no se puede descartar que en el futuro se vea afectado por el
conflicto bélico iniciado a finales de febrero de 2022 en Ucrania, como
consecuencia de los impactos que se estima pueden derivarse a nivel econdémico
del mismo. Los efectos del conflicto bélico en la actualidad son inestimables y se
han hecho patentes sobre los precios de la energia y otras materias primas, las
tensiones en los mercados financieros, el impacto en el crecimiento o la inflacion,
entre otros.

A pesar de que, en la actualidad, con la escasa evidencia disponible, sea imposible
evaluar desde una dimension fundamentalmente cuantitativa el impacto del
conflicto, dada su naturaleza y dimension es innegable que el mismo tendra
notorias repercusiones negativas en todos los sectores de la actividad economica.
En consecuencia, el conflicto podria tener un impacto negativo en el negocio, los
resultados y/o la situacién financiera y patrimonial del Emisor.

Riesgos de litigios y reclamaciones

Las actividades llevadas a cabo por el Emisor podrian exponerle a él o al Grupo a
potenciales reclamaciones de garantia, responsabilidad por sus servicios,
accidente u otras causas, pudiendo el Grupo llegar a ser parte de procedimientos
litigiosos, lo que podria afectar negativamente a la actividad, negocio, situacién
financiera y resultados del Emisor y/o del Grupo.

Aunque la litigiosidad no es en el momento, ni histéricamente ha sido, a juicio del
Emisor, relevante para el Grupo, el resultado desfavorable de alguno de estos
procedimientos podria tener un impacto negativo en los resultados del Grupo.

A efectos aclaratorios, se hace constar que Azuliber no forma parte del Grupo del

Emisor, sin perjuicio de que forme parte del grupo de consolidacion del socio unico
del Emisor, y que por lo tanto ninguna de las sociedades del Grupo son parte de
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los litigios de los que sea parte dicha sociedad (Azuliber) a la presente fecha.

Cualquier dafno a la imagen del Grupo podria danar las expectativas de
negocio

Mantener una reputacion positiva es un aspecto critico para que el Grupo pueda
atraer y retener clientes, inversores y empleados. En consecuencia, cualquier
dafno a la imagen del Grupo puede tener un efecto material adverso sobre las
expectativas de negocio. Los dafos reputacionales pueden tener origen en
numerosas causas, incluyendo, entre otras, la mala conducta de empleados,
litigios o causas legales, incumplimiento de los estandares de los servicios
ofrecidos, comportamientos contrarios a la ética o la actividad de clientes o
contrapartes. Adicionalmente, una publicidad negativa del Grupo, verdadera o
falsa, puede perjudicar las expectativas de negocio.

Riesgos asociados al Grupo y/o al Emisor
Riesgo de crédito

El Grupo esta expuesto al riesgo de crédito de sus clientes, motivado por créditos
comerciales que resulten fallidos. El objetivo del Grupo en la gestién de este riesgo
es disminuir, en la medida de lo posible, su impacto mediante el examen
preventivo del rating de solvencia de sus potenciales clientes (asimismo, como
consta en las cuentas anuales consolidadas, el Emisor mantiene un crédito por un
importe aproximado de 350 millones de euros a favor de su socio unico, Nomar
Patrimonial, S.L.). Una vez los contratos estan en ejecucion, periédicamente se
evalua la calidad crediticia de los importes pendientes de cobro y se revisan los
importes estimados recuperables de aquéllos que se consideran que son de
dudoso cobro a través de los saneamientos en los resultados del ejercicio.

Asimismo, el Grupo esta expuesto al riesgo de posibles incumplimientos de sus
contrapartes en las operaciones con derivados financieros y en la colocacion de
la tesoreria. Para ello, el Grupo establece criterios de seleccién de las contrapartes
en funcién de la calidad crediticia de las entidades financieras, lo que se traduce
en una cartera de entidades de elevada calidad y solvencia.

Riesgo de mercado
El Grupo se encuentra expuesto a diversos tipos de riesgo de mercado en el curso
de su actividad, incluyendo el impacto de las variaciones en los tipos de interés y

las fluctuaciones del tipo de cambio.

= Riesgo de variaciones de los tipos de interés

La fluctuacion de los tipos de interés puede tener un efecto adverso en el
negocio, la situacion financiera y los resultados del Grupo y/o del Emisor. Parte
del endeudamiento del Grupo devenga intereses a tipos variables o con
vencimiento a corto plazo y presumible renovacion. Cualquier subida de tipos
de interés incrementaria los gastos financieros del Grupo en relaciéon con su
endeudamiento a tipo variable, asi como los costes de refinanciacion del
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endeudamiento existente del Grupo y de la emision de nueva deuda.

= Riesgo de variaciones de los tipos de cambio

Las fluctuaciones en los tipos de cambio pueden tener un efecto adverso
relevante sobre el negocio, la situacién financiera y los resultados del Grupo.
Los informes financieros del Grupo estan denominados en euros. Sin
embargo, algunos de los contratos suscritos por el Grupo estan denominados
en monedas distintas al euro y permiten que el cliente pague en su moneda
local, aplicando los tipos de cambio de mercado vigentes en el momento del
pago y soportando, por tanto, el Grupo el riesgo de tipo de cambio que puede
producirse entre la facturacion y el momento del pago efectivo. Este riesgo
surge principalmente debido a la actividad internacional del Grupo, que realiza
negocios en monedas funcionales distintas del euro.

Para la cobertura del riesgo inherente a las inversiones estructurales en
negocios en el extranjero con moneda funcional distinta del euro, el Grupo trata
de contraer su deuda en la misma moneda funcional que la de aquellos activos
que va a financiar.

Para la cobertura de las posiciones netas en monedas distintas al euro en la
ejecucion de los contratos, tanto los que estan en vigor, como los ya
comprometidos, el Grupo contrata diversos instrumentos financieros con el fin
de amortiguar tal exposicion al riesgo del tipo de cambio.

Del analisis de sensibilidad que ha realizado el Grupo sobre el posible impacto,
tanto en el patrimonio como en el estado de resultados consolidado, de
fluctuaciones del 5% en las monedas mas relevantes en comparacion con la
moneda funcional de cada sociedad del Grupo, no se derivan impactos
significativos.

Riesgo de liquidez

Es el riesgo asociado a la imposibilidad de financiar los desfases temporales entre
cobros y pagos. El riesgo de liquidez viene motivado por las diferencias
temporales entre las necesidades de fondos para hacer frente a los compromisos
de inversiones en negocios, vencimientos de deudas, necesidades de circulante,
etc. y los origenes de fondos provenientes de recursos generados por la actividad
ordinaria del Grupo, financiacion bancaria en sus distintas modalidades,
operaciones en mercados de capitales y desinversiones.

El entorno de los mercados financieros esta marcado por una crisis de liquidez
provocada por la contraccién generalizada del crédito. EI Grupo mantiene una
politica proactiva de gestion del riesgo de liquidez con un seguimiento exhaustivo
de la tesoreria y anticipandose al vencimiento de sus operaciones financieras. El
Grupo también gestiona el riesgo de liquidez a través de la gestion eficiente de las
inversiones y el capital circulante y desarrollando lineas de financiacion a largo
plazo.

Los intereses del Emisor y del socio unico o del futuro accionariado del
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Emisor podrian diferir de los intereses de los titulares de los Pagarés

El socio unico del Emisor es la sociedad Nomar Patrimonial, S.L. (participada,
directa o indirectamente, por D. Fernando Roig Alfonso y su conyuge DiAa. Elena
Negueroles), y por tanto cuenta con capacidad para ejercer las competencias de
la Junta General en virtud del articulo 15 de la LSC, incluyendo determinar la
composicion de su Consejo de Administracion.

Sin perjuicio de lo anterior, Nomar Patrimonial, S.L. es la entidad cabecera del
grupo de consolidacion que incluye, entre otros, al subgrupo formado por Emisor
y sus sociedades filiales, asi como al subgrupo Azuliber 1, S.L.U. y sus sociedades
filiales.

Asimismo, tal y como consta en las cuentas anuales, el Emisor mantiene
determinadas operaciones con sociedades vinculadas (operaciones vinculadas)
tal y como recogen las cuentas anuales consolidadas del Emisor a 31 de diciembre
de 2021. A estos efectos, se entiende por operaciones vinculadas las recogidas
en el articulo 18.2 de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre
Sociedades.

En consecuencia, los intereses del Emisor y de los socios o titulares reales (o del
futuro accionariado) del Emisor podrian diferir de los intereses de los tenedores
de los Pagarés.

Importancia del personal empleado del Grupo

El Grupo debe captar, contratar o mantener, empleados cualificados y gestionar
con éxito la relacion con sus empleados. En caso contrario, su negocio y su
capacidad para gestionar los aspectos ordinarios de su negocio resultarian
negativamente afectados.

El Grupo desarrolla una actividad intensiva en capital humano y su éxito puede
quedar condicionado a ser capaz de atraer, retener y formar a su personal. Por
este motivo, no ser capaz de minimizar o gestionar adecuadamente el conflicto
socio-laboral, podria tener un impacto sustancial negativo en la actividad, negocio,
situacion financiera y resultados del Emisor y/o del Grupo.

Ademas, el Grupo tiene que tener en cuenta los posibles riesgos derivados de la
interrupcién del trabajo debido a la posible celebracién de huelgas por sus
empleados. En este supuesto, el Grupo veria limitadas sus facultades de
contratacion, organizacion y disciplinarias.

El Grupo también considera que su éxito depende en gran medida de la continua
aportacion de sus cargos y empleados clave, tanto a titulo individual como
colectivo. La pérdida de uno o mas miembros de su equipo directivo podria ser
dificil de suplir en cuyo caso podria afectar negativamente a la actividad, negocio,
situacion financiera y resultados del Emisor y/o del Grupo.

Riesgo de seguros
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El Grupo tiene contratadas varias podlizas de seguro para cubrir los riesgos a los
que esta sujeto su inmovilizado material, asi como las posibles reclamaciones que
se le pueden presentar por el ejercicio de su actividad, entendiendo que dichas
polizas cubren de manera suficiente los riesgos a los que estan sometidos.

Adicionalmente, el Grupo dispone de pdlizas de seguro, asi como de planes de
seguridad que permiten asegurar razonablemente la cobertura de cualquier
posible contingencia que se pudiera derivar de su actuacién medioambiental.

Aunque el Grupo esta cubierto ante posibles contingencias bajo criterios estandar
de mercado, si incurriera en un riesgo no asegurado (i.e., desastres naturales,
terrorismo, etc.) o en pérdidas que excedieran significativamente los importes
cubiertos por sus polizas de seguros, los costes resultantes podrian afectar
negativamente a la actividad, negocio, situacioén financiera y resultados del Emisor
y/o del Grupo.

1.2 Informacién fundamental sobre los principales riesgos especificos de los
valores

Los principales riesgos de los Pagarés que se emiten son los siguientes:
Riesgo de mercado

Los Pagarés son valores de renta fija a corto plazo y su precio en el mercado esta
sometido a posibles fluctuaciones, principalmente por la evolucién de los tipos de
interés. Por tanto, el Emisor no puede asegurar que los Pagarés se negocien a un
precio de mercado igual o superior al precio de suscripcion de los mismos.

Riesgo de crédito

El Emisor responde del pago de los Pagarés con su patrimonio. El riesgo de crédito de
los Pagarés surge ante la potencial incapacidad del Emisor de cumplir con los
compromisos asumidos, lo que puede generar una posible pérdida econdmica para la
contraparte.

Los Pagareés no tienen rating

Ni los Pagarés ni la deuda a largo plazo del Emisor tienen calificacion crediticia. En la
medida en que cualquier agencia de calificacién asigne una calificacion crediticia al
Pagaré, dicha calificacion puede no reflejar el impacto potencial de todos los riesgos
relacionados con la estructura, el mercado, los factores adicionales discutidos
anteriormente y otros factores que puedan afectar al valor de los Pagarés.

Riesgo de liquidez

Es el riesgo de que los inversores no encuentren contrapartida para los Pagarés
cuando quieran materializar la venta de los mismos antes de su vencimiento. Aunque
para mitigar este riesgo se va a proceder a solicitar la incorporacion de los Pagarés
emitidos al amparo del Documento Base Informativo en el MARF, no es posible
asegurar que vaya a producirse una negociacion activa de los mismos en el mercado.
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En este sentido, se indica que el Emisor no ha suscrito ningun contrato de liquidez por
lo que no hay ninguna entidad obligada a cotizar precios de compra y venta. En
consecuencia, los inversores podrian no encontrar contrapartida para los Pagarés.

Riesgos derivados de la clasificacion y orden de prelacién de créditos

De conformidad con la clasificacion y orden de prelacion de créditos establecidos en
Real Decreto 1/2020, de 5 de mayo, por el que se aprueba el Texto Refundido de la
Ley Concursal, en su redaccion vigente (el “Texto Refundido de la Ley Concursal’),
en caso de concurso del Emisor, los créditos que tengan los inversores en virtud de
los Pagarés tendran, con caracter general, la clasificacion de créditos ordinarios
(acreedores comunes), situandose por detras de los créditos privilegiados y por
delante de los subordinados (salvo que pudieran ser calificados como tales conforme
a lo previsto en el articulo 281 del Texto Refundido de la Ley Concursal). Como créditos
ordinarios, los titulares de los Pagarés no gozarian de preferencia entre ellos.

Conforme al articulo 281 del Texto Refundido de la Ley Concursal, se consideraran
como créditos subordinados, entre otros, los siguientes:

- Los créditos que, habiendo sido comunicados tardiamente, sean incluidos por
la administracion concursal en la lista de acreedores, asi como los que, no
habiendo sido comunicados, o habiéndolo sido de forma tardia, sean incluidos
en dicha lista por comunicaciones posteriores o por el juez al resolver sobre la
impugnacion de ésta.

- Los créditos por recargos e intereses de cualquier clase, incluidos los
moratorios, salvo los correspondientes a créditos con garantia real hasta donde
alcance la respectiva garantia.

- Los créditos de que fuera titular alguna de las personas especialmente
relacionadas con el deudor a las que se refieren los articulos 282 y 283 del Texto
Refundido de la Ley Concursal.

Riesgo de variaciones en la calidad crediticia del Emisor

La calidad crediticia del Emisor se puede ver empeorada como consecuencia de un
aumento del endeudamiento, asi como por un deterioro de las ratios financieras, lo
que representaria un empeoramiento en la capacidad del Emisor para hacer frente a
los compromisos de su deuda.

Con fecha 5 de octubre de 2022, Ethifinance Ratings, S.L. (en adelante, “Ethifinance
Ratings”) emitié un informe de solvencia (Ethifinance Solvency Report) del Emisor, en
virtud del cual considera que el Grupo muestra una capacidad adecuada para atender
sus obligaciones financieras. Este informe se ha realizado segun la metodologia de
analisis de rating de Ethifinance Ratings, aunque se realiza de forma simplificada, por
lo que este informe no es un rating y no puede ser considerado como un sustituto de
una calificacion emitida por Ethifinance Ratings.
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2.2

2.3

Denominacion completa del Emisor, domicilio y datos identificativos
Informacion general del Emisor
La denominacién social completa del Emisor es Pamesa Grupo Empresarial, S.L.U.

El Emisor tiene su domicilio social en Vila-Real, Castellon, Calle Pina de Montalgrao,
numero 2, C.P. 12540.

El Emisor es una sociedad limitada constituida por tiempo indefinido mediante escritura
otorgada el 5 de julio de 2.004 ante el Notario de Valencia, D. Antonio Chapa Blasco,
con el numero 1.312 de su orden de protocolo e inscrita en el Registro Mercantil de
Castellén al Tomo 1666, Folio 213, Hoja CS-37268, inscripcion 12.

El capital social del Emisor esta representado por 500.000 participaciones ordinarias y
nominativas de un valor nominal de 60 € cada una de ellas, lo que supone un capital
social total de 30.000.000,00 €. Las participaciones se encuentran integramente
suscritas y desembolsadas.

El Emisor se dedica principalmente al disefo, fabricacién, distribucién vy
comercializacion de productos ceramicos.

El cdédigo de identificacion fiscal del Emisor es B-97480149 y el cddigo LEI es
959800PPM813A4VDXG72.

La pagina web del grupo del Emisor es https://www.pamesagrupoempresarial.com.

Objeto social del Emisor
Conforme al articulo 2 de los estatutos sociales del Emisor, constituye su objeto social:

“La compra, venta, tenencia y explotacion por cualquier titulo, incluido el arrendamiento
no financiero, de toda clase de fincas rusticas o urbanas.

La construccioén, urbanizacién, reparcelacion y edificacion de todo tipo de inmuebles,
tanto rusticos como urbanos.

La adquisicion, tenencia, disfrute, administracion y enajenacion de toda clase de
acciones o participaciones en sociedades, titulos, valores mobiliarios, activos
financieros, derechos, valores, cuotas o participaciones en empresas individuales o
sociales por cuenta propia, sin ejercer la intermediacion, excluyendo expresamente las
actividades propias de las instituciones de inversion colectiva y las reguladas por la
Ley del Mercado de Valores, y de aquellas requladas por las disposiciones especificas,
o para las que la Ley exige el cumplimiento de requisitos especiales.

La realizacion por cuenta propia o ajena de todo tipo de estudios econémicos,
asesoramiento de inversiones, estudios financieros, estudios y proyectos mobiliarios e
inmobiliarios, asi como estudios de mercado”

Breve descripcion de la actividad del Emisor y del Grupo
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La actividad del Emisor consiste en la prestacion de servicios a las empresas del
Grupo, asi como a la concentracion de mercaderias del grupo y sus servicios
logisticos, adquiriendo éstas a las sociedades productoras para su posterior venta a
sociedades comercializadoras.

El Grupo se consolida como uno de los grupos dedicados a la fabricacion y
comercializacion de productos ceramicos mas sélidos del mundo, siendo el primer
productor europeo de ceramica y el quinto a nivel mundial. Abarca un 19% de la
produccion del sector en Espafia y su volumen de facturacion ha aumentado por cinco
en los Ultimo 10 afos.?

La actividad del Grupo abarca la fabricacion y comercializacion de productos
ceramicos partiendo desde la obtencién de materias primas, su procesamiento,
fabricacion y la comercializacion. La comercializacion del Grupo se efectua mediante
sus seis marcas Pamesa, TAU, Prissmacer, Ecoceramic, Geotiles y Navarti, con el
propésito de satisfacer las necesidades de sus clientes y generar valor para todos los
grupos de interés de la compaiiia.

No obstante, el Grupo también abarca otras ramas de negocios complementarias a su
actividad principal de fabricacion y comercializacion de productos ceramicos como son
la produccion de energia eléctrica (a través de la cogeneracion y de nuestros parques
solares) y la comercializaciéon de energia (gas y electricidad) a través su filial Ingenieria
y Comercializacion del Gas, S.A. (“Incogas”), la extraccién y comercializacion de
materias primas y la fabricacion y comercializacion de productos quimicos.

Con mas de 50 afios de experiencia el Grupo cuenta con una superficie construida de
mas de 700.000 metros cuadrados y una facturaciéon de mas de 1.200 millones de
euros.

a) Principales hitos del Grupo

El Grupo comenzo su actividad en 1972 con la constitucion de Pavimentos del
Mediterraneo S.A. (“Pamesa”) compania dedicada al disefio y comercializacion de
materiales ceramicos.

Su planta de Almassora fue la unica planta industrial con la que conto hasta el afio
1995.

En 1996, Pamesa realiza su primera adquisicién, Cottocer S.L.U. (“Cottocer”), y un
ano después cre6 Onda Cogeneracion, S.L.U. (“Ondagen”), la primera planta
atomizadora.

Mas adelante, en 1999, se crea la comercializadora Geotiles, S.L.U. (“Geotiles”).
Posteriormente el Emisor adquiere en 2005 Compacglass S.L.U. (“Compacglass”)
y Arcillas Atomizadas, S.A.U. (“Arcillas Atomizadas”) en 2007 (la segunda planta
atomizadora).

2 Fuente: https://www.pamesagrupoempresarial.com/.
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Asimismo, en el afo 2005, Pamesa, junto con otras empresas azulejeras de
Castellon, a través de la mercantil Encersa, formalizd la compra de la
comercializadora de gas Incogas para el suministro del gas que consumian los
hornos ceramicos.

En el afio 2009 Pamesa cre6 Ecoceramic y Prissmacer. Continu6 con su
crecimiento inorganico a través de la compra de Navarti Grupo, S.A. (“Navarti’) en
2014 y la adquisicién de TAU en 2016 en la subasta abierta a raiz del concurso de
acreedores de Taulell.

La adquisicion mas reciente del Grupo ha sido la de Keramex.

Desde hace mas de cuatro anos, el Grupo trabaja también en el abastecimiento y
cercania al origen de las materias primas para reducir su dependencia con respecto
a minas extranjeras. Asi, el Grupo adquirié las Minas de Galve, Pilon y Elena
(Teruel) en los afos 2018, 2021 y 2022 respectivamente y se encuentra en tramites
para iniciar la explotacién de Mina de Mancilla en Alcora.

Todo ello, ha llevado al Grupo a presentar unos resultados de facturacion de mas
de 1.203 millones de euros en el afio 2021.

Asimismo, el Grupo, ha continuado realizado fuertes inversiones entre las que
destacamos la realizada para la materializacion de la mayor planta fotovoltaica de
autoconsumo de Europa, con 112.921 metros cuadrados construidos que ya han
supuesto grandes ahorros para el Grupo.

b) Socio unico
El socio Unico del Emisor es Nomar Patrimonial, S.L., con N.I.F. B-12484515.

c) Organigrama
Se adjunta como Anexo 1 un organigrama que resume la estructura organizativa
del Emisor y sus principales filiales a la presente fecha del Documento Base
Informativo.

d) Organos de administracién y gestion

Administrador tinico

A fecha del Documento Base Informativo, el Emisor esta administrado por Nomar
Patrimonial, S.L. como administrador Unico.

e) Analisis por rama de actividad
Las principales actividades desarrolladas por el Emisor y las sociedades del Grupo
son (i) la produccidon y comercializacion de productos ceramicos; (i) la

comercializacion de productos energéticos; y (iii) la venta de materias primas.

El Grupo desarrolla sus actividades industriales en Espafia,
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(i) Produccion y comercializacion de productos ceramicos.

La fabricacién y comercializacion de productos ceramicos es la principal actividad
del Emisor y de las sociedades del Grupo.

A través de Pamesa Porcelanico, S.L.U., Cottocer, Compacglas, Keramex Azulejera
Alcorense y TAU Porcelanico, Pulidos Pamesa, S.L.U., el Grupo produce productos
ceramicos

La produccion y venta de productos ceramicos sigue siendo el mayor activo del
grupo, facturando un total de ochocientos ochenta y un millones setecientos catorce
mil quinientos cincuenta y ocho euros (881.714.558€) durante el ejercicio 2021, lo
que supone un incremento del 43 % con respecto a 2020. Esta cifra supone un
73.24 % de las ventas totales del Grupo.?

El Grupo se situa como el primer productor europeo de azulejos y baldosas y quinto
a escala mundial.

(i) Comercializacion de productos energéticos

La comercializacién de productos energéticos es una importante rama de actividad
del Grupo en cuanto a facturacion se refiere.

Hay que diferenciar por un lado la actividad resultante de la venta de la energia
eléctrica generada gracias a la cogeneracion, de la actividad desarrollada por
Ingenieria y Comercializacion de Gas, consistente en la comercializacion de gas y
electricidad.

Las ingresos en concepto de venta de energia han aumentado un 205% en el afio
2021 con respecto a 2020, alcanzando una cifra de ventas de (155.458.505 €) y
suponiendo un 13% del total de ventas del Grupo. Este brutal crecimiento en la cifra
de ventas viene claramente marcado por el aumento en el precio de la energia y
esencialmente en el precio del gas lo que supone que, si bien el Grupo vende la
energia mas cara, también se encarecen los costes de produccion y por el aumento
de la produccion de Energia eléctrica a través de la Cogeneracién derivada de la
mayor fabricacién de Atomizado.

(iii) Venta de materias primas

Desde hace mas de cuatro afios, el Grupo trabaja en el abastecimiento y cercania
al origen de las materias primas para reducir su dependencia con respecto a minas
extranjeras.

El Grupo ha adquirido en los ultimos afos varias minas, como las de Galve,
Valdecastillo (Seno), Pilon (Mas de las Matas), Elena (Estercuel) y Mina Mancilla
(Alcora). Estas minas, entre otras, suponen una extraccion minima de 120.000 Tn
de arcilla al mes (fuente interna de la Sociedad). Gracias a ello, el Emisor puede

3 Fuente: Presentacion Corporativa Grupo Empresarial PAMESA 2022.
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garantizar hoy el suministro de arcillas durante los proximos afos.

Gracias a la extraccion de la arcilla propia junto con los contratos formalizados con
otros proveedores de otros paises somos capaces de fabricar a través de nuestras
empresas Arcillas Atomizadas, TAU Porcelanico, Pamesa Porcelanico,
Compacglass y Atomizadoras del Mediterraneo, todo el subproducto de arcilla
atomizada necesaria tanto para hacer frente a la produccion de nuestras baldosas
ceramicas como para poder destinar una parte importante de dicha produccién a
clientes vinculados al Grupo como el Grupo Argenta, Bestile u otros clientes del
Sector.

Los resultados de ventas de materias primas del ano 2021 ascendieron a
(166.619.813 €) lo que supone un incremento del 45% con respecto a las ventas
del ejercicio anterior y un 14% de la cifra total de ventas del Grupo.*

Dentro de este capitulo ademas de la venta de Arcilla atomizada a otras empresas
del Sector, también se incluye la venta de fluidificante y defloculantes realizada por
Acrilatos.

Acrilatos es una industria quimica, dedicada a la fabricacion y comercializacion de
polimeros acrilicos y silicatos. Es especialista en el desarrollo de defloculantes,
dispersantes, aditivos y otros tipos de aplicaciones utilizados fundamentalmente en
el sector de la ceramica y del detergente.

Por areas geograficas, sus ventas durante 2021 han sido:

NACIONAL 41145 M €
RESTO UNION EUROPEA 1.498 M €
RESTO DEL MUNDO 5821 M€
TOTAL 48.464 M €

Y por sectores de actividad:

SECTOR CERAMICO 80.19%
DETERGENTES 12.35%
RESTO OTROS SECTOR 7.46 %

f) Datos financieros

Los datos de facturacion del Grupo del ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2021
son los siguientes:

4 Fuente: Presentacion Corporativa Grupo Empresarial PAMESA 2022.
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616.627.020 881.714.558 43%

50.915.548 155.458.505 205%

- Ventas electricidad Cogeneracion 22.165.014 48.328.255 118%
- Comercializacion Energia 28.750.534 107.130.250 273%
115.144.961 166.619.813 45%

TOTAL 782.687.529 1.203.792.876 54%

(i) Eabricacion y comercializacién de productos ceramicos.

La fabricacion y comercializacion de productos ceramicos es la mayor de las tres
areas de negocio del Grupo, con una facturacion que en 2021 alcanzé los
ochocientos ochenta y un millones setecientos catorce mil quinientos cincuenta y
ocho euros (881.714.558€).

Engloba la venta de productos ceramicos de diferentes formatos, fabricados con
distintos tipos de pasta (pasta roja, pasta blanca y porcelanicos) y con diferentes
terminaciones y disenos, especialmente destacables lo productos pulidos
fabricados en nuestras instalaciones.

Su porfolio de productos abarca una gran variedad de articulos que le permiten
satisfacer todas las necesidades de sus clientes, con aplicaciones tanto para interior
como para exterior, pavimentos, revestimientos, fachadas, piezas especiales, etc.

Ventas ceramica

0.0 e 130.000.000
850.000.000 €
800.000.000 € 120,000,000
750.000.000 €
700.000.000 £
650.000.000 £
600.000.000 €
550.000.000 € 90.000.000
500.000.000 £
450.000.000 € 80.000.000
400.000.000 €

110.000.000

100.000.000

70.000.000
K- - e - 2018 2019 2020 2021

Incremento del 95% de las
ventas en los Ultimos 3 anos

(i) Ventas de materias primas

La segunda actividad mas importante del Grupo es la Venta de Materias Primas.
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Los resultados de ventas de materias primas del aino 2021 ascendieron a
(166.619.813€).

Dentro de esta actividad debemos diferenciar por un lado la Comercializacién de
Arcillas Atomizadas para otras empresas del Sector Ceramico, y la Venta de
productos quimicos realizada por Acrilatos.

a) Produccion y Comercializacion de arcillas atomizadoras

La produccion de Arcilla Atomizada realizada por nuestros atomizadores ha sido de
4.199 M Tn. de las cuales se han utilizado 2.232 M Tn para la produccién de
nuestros productos ceramicos y el resto se han vendido a otras empresas del Sector
por un importe bruto de 129.279 M €

La venta de productos quimicos a las empresas ajenas al grupo ascienden a 34.546
M €.

(iii) Comercializacion de productos energéticos

La venta de la energia eléctrica fabricada a través de su sistema de cogeneracion,
a pesar de ser una actividad complementaria de su actividad principal como es la
fabricacion y comercializacion de productos ceramicos, ha ascendido en 2021 a
48.328 m €, lo que supone un crecimiento del 118% respecto el ano anterior.

La comercializacion de gas y electricidad realizada por Incogas a las empresas
ajenas al grupo ha ascendido a 107.130m €, representando un crecimiento del
273%.

g) Analisis por paises

Con una facturacion de 1.204 millones de euros a 31 de diciembre de 2021, el Grupo
es lider del mercado en Espana, lider de produccién en Europa y 5° fabricante a
nivel mundial.’

Las ventas de energia y de materias primas se realiza toda a nivel nacional.

Las exportaciones de ceramica al extranjero suponen un 70% de las ventas totales,
exportando a mas de 150 paises. El Grupo cuenta con mas de 4.000 clientes
nacionales y mas de 7.000 clientes extranjeros. La facturacion por paises de venta
de productos ceramicos en 2021 se recoge en el siguiente grafico:

5 Fuente: Presentacion Corporativa Grupo Empresarial PAMESA 2022.
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VENTA CERAMICA

ESPANA

RESTO EUROPA
AMERICA CENTRAL
AMERICA NORTE
AMERICA SUR
ASIA

OCEANIA

AFRICA

TOTAL

2019
169.531
157.937

19.186
31.018
11.027
65.661
2.379
55.732
512.471

h) Estrategia y fortalezas del Grupo

2020
198.087
188.258

21.634
38.505
12.360
103.966
2.320
51.496
616.627

2021
282.716
257.619

40.815
63.722
30.212
123.760
3.929
78.942
881.715

2019
33,1%
30,8%
3,7%
6,1%
2,2%
12,8%
0,5%
10,9%
100,0%

2020
32,1%
30,5%

3,5%
6,2%
2,0%
16,9%
0,4%
8,4%
100,0%

2021 )
32,1%
29,2%

4,6%
7.2%
3,4%
14,0%
0,4%
9,0%
100,0%

Estableciendo la innovacion como base del progreso, tanto de procesos como de
productos y servicios ofertados, el Grupo plantea una estrategia basada en los
siguientes pilares principales:

Vocacién productora. Fundamentalmente, son grandes fabricantes capaces de
fabricar cualquier producto en sus instalaciones con un elevado estandar de
calidad y disefo, todo ello aprovechando al maximo las economias a escala que
les facilitan todas sus instalaciones productivas y con altos niveles de
productividad y eficiencia que les permiten ser muy competitivos en cuanto a
costes unitarios de fabricacion.

Dominio del proceso productivo desde el origen, la extraccion de la arcilla,
pasando por la fabricacion del atomizado y la produccion ceramica.

Robusta red comercial. Fomentan una mayor expansion en todos los mercados,
tanto nacionales como internacionales a través de las seis empresas
comercializadoras. De esta forma consiguen una mayor penetraciéon en el
mercado y una mayor especializacion en segmentos y clientes.

Elevada preocupacioén por el servicio a sus clientes. Durante los ultimos afos
se han invertido importantisimas cantidades de dinero para tener centros
logisticos que les permitan almacenar los productos ceramicos en muy buenas
condiciones, préximos a nuestros centros productivos y con buenas
comunicaciones que les permitan atender los pedidos de sus clientes
reduciendo los plazos de entrega.

Asimismo, el Grupo ha presentado el siguiente plan de inversion para el afo 2022:
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MATERIAS PRIMAS:

— Explotacién de Mina Elena en Teruel

— 3 nuevos centros de atomizacién (Azuliber,
Amizalsa y Atommed)

INDUSTRIA:

— Nuevos hornos

— Inversion en versatilidad de las plantas
productivas

— Nuevas prensas con mayor capacidad
— Nuevas lineas de esmaltar

— Nuevas clasificadoras y rectificadoras

COMERCIAL:
— Nuevas oficinas sostenibles centrales

— Reforma en todos los showrooms del Grupo

1+D:
— Planta de hidrégeno modulable
— Nueva tecnologia para decoracién digital

— Nueva tipologia de producto: XTRA
INVERSION 2022: 95M €

Sin subvenciones. Reinversidén total
de lo generado por el Grupo.

2.4 Informacion Financiera

Cuentas anuales consolidadas auditadas del Emisor correspondientes a los
ejercicios cerrados a 31 de diciembre de 2020 y a 31 de diciembre de 2021

Se adjuntan como Anexo 2 al Documento Base Informativo las cuentas anuales
consolidadas del Emisor correspondientes a los ejercicios cerrados a 31 de
diciembre de 2020 y a 31 de diciembre de 2021.°

Las cuentas anuales consolidadas del Emisor relativas a los ejercicios cerrados a
31 de diciembre de 2020 y 31 de diciembre de 2021 han sido auditadas por Deloitte,
S.L., y no presentan salvedades ni parrafos de énfasis.
3. Denominacion completa de la emisién de valores
Programa de Pagarés PAMESA 2022.
4. Personas responsables de la informaciéon
D. Miguel Pérez Ferrer, en nombre y representacion del Emisor, asume la
responsabilidad por el contenido del Documento Base Informativo de incorporacion de
valores, conforme a la autorizacion otorgada por el administrador unico del Emisor en

fecha de 29 de septiembre de 2022.

D. Miguel Pérez Ferrer asegura que, tras comportarse con una diligencia razonable

6 El Emisor no tiene obligacion legal de elaborar ni aprobar las cuentas anuales consolidadas segun la
legislacién aplicable.
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para garantizar que asi es, la informacion contenida en este Documento Base
Informativo es, segun su conocimiento, conforme a los hechos y no incurre en ninguna
omisién que pudiera afectar a su contenido de forma significativa.

Funciones del Asesor Registrado del MARF

Banca March, S.A. es una sociedad andénima constituida ante el Notario de Madrid,
don Rodrigo Molina Pérez, el 24 de junio de 1946, inscrita en el Registro Mercantil de
Palma de Mallorca al Tomo 20, Libro 104, Folio 230, Hoja PM-195, con N.L.F. A-
07004021 y con domicilio social en Avenida Alejandro Rossellé 8, 07002, Palma de
Mallorca (Espafia), admitida como asesor registrado del MARF segun consta en la
Instruccion Operativa 8/2014, de 24 de marzo, sobre la admision de asesores
registrados del Mercado Alternativo de Renta Fija (“Banca March”).

Banca March ha sido la entidad designada como asesor registrado del Emisor. Como
consecuencia de dicha designacién, Banca March se ha comprometido a colaborar
con el Emisor para que éste pueda cumplir con las obligaciones y responsabilidades
que habra de asumir al incorporar los Pagarés al sistema multilateral de negociacion,
MARF, actuando como interlocutor especializado entre ambos, MARF y el Emisor, y
como medio para facilitar la insercion y el desenvolvimiento de la misma en el régimen
de negociacion de los Pagarés.

Banca March debera facilitar al MARF las informaciones periddicas que éste requiera
y el MARF, por su parte, podra recabar del mismo cuanta informacion estime necesaria
en relacion con las actuaciones que lleve a cabo y con las obligaciones que le
corresponden, a cuyos efectos podra realizar cuantas acciones fuesen, en su caso,
precisas, para contrastar la informacién que le ha sido facilitada.

El Emisor debera tener en todo momento designado un asesor registrado que figure
inscrito en el “Registro de Asesores Registrados del MARF”.

Banca March como entidad designada Asesor Registrado del Emisor, asesorara a éste
(i) en la incorporacion al MARF de los Pagarés que emita, (ii) en el cumplimiento de
cualesquiera obligaciones y responsabilidades que correspondan al Emisor por su
participacion en el MARF, (iii) en la elaboracion y presentacion de la informacion
financiera y empresarial requerida por la normativa del MARF vy (iv) al objeto de que la
informacién cumpla con las exigencias de dicha normativa.

En su condicion de Asesor Registrado del Emisor, Banca March, con motivo de la
solicitud de incorporacién de los Pagarés al MARF:

(i) ha comprobado que el Emisor cumple con los requisitos que la regulacion del
MARF exige para la incorporacion de los Pagarés al mismo; y

(i) ha asistido al Emisor, en la elaboracién del Documento Base Informativo,
revisado toda la informacion que éste ha aportado al MARF con motivo de la
solicitud de incorporacién de los Pagarés al MARF y ha comprobado que la
informacion aportada cumple con las exigencias de la normativa y no omite
datos relevantes ni induce a confusion a los inversores.
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Tras la incorporacion de los Pagarés en el MARF, el Asesor Registrado:

(iii)

revisara la informacion que el Emisor prepare para remitir al MARF con
caracter periodico o puntual y verificara que la misma cumple con las
exigencias de contenido y plazos previstos en la normativa;

asesorara al Emisor acerca de los hechos que pudiesen afectar al
cumplimiento de las obligaciones que éste haya asumido al incorporar los
Pagarés al MARF, asi como sobre la mejor forma de tratar tales hechos para
evitar el incumplimiento de las citadas obligaciones;

trasladara al MARF los hechos que pudieran constituir un incumplimiento por
parte del Emisor de sus obligaciones en el supuesto de que apreciase un
potencial incumplimiento relevante de las mismas que no hubiese quedado
subsanado mediante su asesoramiento; y

gestionara, atendera y contestara las consultas y solicitudes de informacién
que el MARF le dirija en relacién con la situacion del Emisor, la evolucién de
su actividad, el nivel de cumplimiento de sus obligaciones y cuantos otros
datos el MARF considere relevantes.

A los efectos anteriores, el Asesor Registrado realizara las siguientes actuaciones:

(i)

(ii)

(iif)

mantendra el necesario y regular contacto con el Emisor y analizara las
situaciones excepcionales que puedan producirse en la evolucion del precio,
volumenes de negociacion y restantes circunstancias relevantes en la
negociacion de los Pagarés del Emisor;

suscribira las declaraciones que, con caracter general, se hayan previsto en la
normativa como consecuencia de la incorporacion de los Pagarés al MARF, asi
como en relacién con la informacidén exigible a las empresas con valores
incorporados al mismo; y

cursara al MARF, a la mayor brevedad posible, las comunicaciones que reciba
en contestacion a las consultas y solicitudes de informacién que este ultimo
pueda dirigirle.

Saldo vivo maximo

El importe maximo del programa de pagarés sera CIENTO CINCUENTA MILLONES
DE EUROS (150.000.000 €) nominales (el “Programa de Pagarés”).

Este importe se entiende como el saldo vivo maximo que puede alcanzar en cada
momento la suma del nominal de los Pagarés en circulacién que se emitan bajo el
Programa de Pagarés y que se incorporen al MARF al amparo del Documento Base
Informativo.

Descripcion del tipo y la clase de los valores, nominal unitario

Los Pagarés son valores emitidos al descuento, que representan una deuda para su
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10.

1.

Emisor, devengan intereses y son reembolsables por su nominal al vencimiento.
Para cada emision de Pagarés con el mismo vencimiento se asignara un codigo ISIN.

Cada Pagaré tendra un valor nominal de cien mil euros (100.000 €), por lo que el
namero maximo de pagarés vivos en cada momento no podra exceder de mil
quinientos (1.500).

Legislacién aplicable y jurisdiccion de los valores

Los Pagarés se emiten de conformidad con la legislacion espafola que resulte
aplicable al Emisor o a los mismos. En particular, se emiten de conformidad con el
Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el texto refundido
de la Ley de Sociedades de Capital, el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de
octubre, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del Mercado de Valores, en
su redaccion vigente y de acuerdo con sus respectivas normativas de desarrollo o
concordantes.

Los Juzgados y Tribunales de la ciudad de Castellén tendran jurisdiccion exclusiva
para el conocimiento de cualquier discrepancia que pudiera surgir en relacion con los
Pagarés.

Representacion de los valores mediante anotaciones en cuenta

Los Pagarés a emitir al amparo del Programa de Pagarés estaran representados por
anotaciones en cuenta, tal y como esta previsto por los mecanismos de negociacion
en el MARF en el que se solicitara su incorporacion, siendo IBERCLEAR con domicilio
en Madrid, Plaza de la Lealtad, 1, junto con sus entidades participantes, la encargada
de su registro contable, de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 8.3 del Real Decreto
Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el texto refundido de la
Ley del Mercado de Valores y en el Real Decreto 878/2015, de 2 de octubre, sobre
compensacion, liquidacion y registro de valores negociables representados mediante
anotaciones en cuenta, sobre el régimen juridico de los depositarios centrales de
valores y de las entidades de contrapartida central y sobre requisitos de transparencia
de los emisores de valores admitidos a negociacion en un mercado secundario oficial
tal y como el mismo ha sido modificado por el Real Decreto 827/2017, de 1 de
septiembre y por el Real Decreto 1454/2018 de 21 de diciembre, por el que se modifica
el Real Decreto 878/2015 de 2 de octubre.

Divisa de la emision

Los Pagarés emitidos al amparo del Programa de Pagarés estaran denominados en
euros.

Clasificacion de los valores: orden de prelacion

Los Pagarés no tendran garantias reales ni de terceros. El capital y los intereses de
los Pagarés estaran garantizados por el patrimonio total del Emisor.

Conforme al orden de prelacién de créditos establecido en el Texto Refundido de la
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13.

Ley Concursal, en caso de concurso del Emisor, los titulares de los Pagarés estarian
situados por detras de los acreedores privilegiados, en el mismo nivel que el resto de
los acreedores comunes y por delante de los acreedores subordinados (salvo que
pudieran ser calificados como tales conforme a lo previsto en el articulo 281 del Texto
Refundido de la Ley Concursal) y no gozarian de preferencia entre ellos.

Descripcion de los derechos vinculados a los valores y procedimiento para el
ejercicio de los mismos. Método y plazos para el pago de los valores y para la
entrega de los mismos

Conforme a la legislacién vigente, los Pagarés careceran, para el inversor que los
adquiera, de cualquier derecho politico presente y/o futuro sobre el Emisor.

Los derechos econémicos y financieros para el inversor asociados a la adquisicion y
tenencia de los Pagarés, seran los derivados de las condiciones de tipo de interés,
rendimientos y precios de amortizacion con que se emitan y que se encuentran en los
epigrafes 13, 14, y 16 siguientes.

La fecha de desembolso de los Pagarés emitidos coincidira con la fecha de emisién
de los mismos y su valor efectivo sera abonado al Emisor por la Entidad Colaboradora
(conforme este término se encuentra definido en el epigrafe 15 siguiente) o por los
inversores, segun el caso, a través del Agente de Pagos (conforme este término se
encuentra definido en el epigrafe 14 siguiente), en su condicion de agente de pagos,
en la cuenta que éste le indique en cada fecha de emision.

Banca March, S.A. como entidad colaboradora o el Emisor, segun sea el caso, podran
expedir un certificado de adquisicion, nominativo y no negociable. Dicho documento
acreditara provisionalmente la suscripcion de los Pagarés hasta que se practique la
oportuna anotacién en cuenta, que otorgara a su titular el derecho a solicitar el
pertinente certificado de legitimacion.

Igualmente, el Emisor comunicara el desembolso, mediante el correspondiente
certificado, a MARF y a IBERCLEAR.

Fecha de emision. Plazo de vigencia del programa

La vigencia del Programa de Pagarés es de un (1) afio a partir de la fecha de
incorporacién al MARF del Documento Base Informativo.

Al tratarse de un Programa de Pagarés de tipo continuo, los Pagarés podran emitirse
y suscribirse cualquier dia durante la vigencia del mismo. No obstante, el Emisor se
reserva la posibilidad de no emitir nuevos valores cuando lo estime oportuno, de
acuerdo con las necesidades de tesoreria del Emisor o porque encuentre condiciones
de financiacion mas ventajosas.

En las certificaciones complementarias de cada emision se establecera la fecha de
emision y la fecha de desembolso de los Pagarés. La fecha de emision, desembolso
e incorporacion de los Pagarés no podra ser posterior a la fecha de expiracion del
Documento Base Informativo.
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14. Tipo de interés nominal. Indicacién del rendimiento y método de calculo

El tipo de interés nominal anual de los Pagarés se fijara en cada emision. Los Pagarés
se emitiran al tipo de interés acordado entre el Emisor con Banca March, S.A. (a estos
efectos, como “Entidad Colaboradora®) o los inversores, segun el caso. El
rendimiento quedara implicito en el nominal del Pagaré, a rembolsar en la fecha de su
vencimiento.

El interés al que la Entidad Colaboradora transmita los Pagarés a terceros sera el que
libremente se acuerde con los inversores interesados.

Al ser valores emitidos al descuento y tener una rentabilidad implicita, el importe
efectivo a desembolsar por el inversor varia de acuerdo con el tipo de interés de
emision y plazo acordados.

Asi, el importe efectivo de cada Pagaré se puede calcular aplicando las siguientes
férmulas:

Cuando el plazo de emision sea inferior o igual a 365 dias:
1+ i%
Cuando el plazo de emisién sea superior a 365 dias:

E— N
- 1+ i)n/365

Siendo:
N= importe nominal del pagaré

E

importe efectivo del pagaré

n = numero de dias del periodo hasta el vencimiento

i = tipo de interés nominal, expresado en tanto por uno
Se incluye una tabla de ayuda para el inversor donde se especifican las tablas de
valores efectivos para distintos tipos de interés y plazos de amortizacioén, incluyendo

ademas una columna donde se puede observar la variacién del valor efectivo del
pagaré al aumentar en 10 dias el plazo del mismo.
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VALOR EFECTIVO DE UN PAGARE DE 100.000 EUROS NOMINALES
(Plazo inferior al afio)

7 DIAS 14 DIAS 30 DIAS 60 DIiAS
Tipo Precio L R/TA  +10 dias Precio  RITAE  +10 dias Precio  \RITAE  +10 dias Precio  \RITAE  +10 dias
Nominal Suscriptor E (%) (euros) Suscriptor %) (euros) Suscriptor %) (euros) Suscriptor %) (euros)
(%) (euros) (euros) (euros) (euros)
0,25 99.995,21 0,25 -6,85 99.990,41 025 -6,85 99.979.,46 025 -6,35 99.958,92 0,25 -6,84
0,50 99.990,41 0,50 -13,69 99.980,83 0,50 -13,69 99.958,92 0,50 -13,69 99.917,38 0,50 -13,67
0,75 99.985,62 0,75 -20,54 99.971,24 0,75 -20,53 99.938,39 0,75 -20,52 99.876,36 0,75 -20,49
1,00 99.980,33 1,00 -27,38 99.961,66 1,00 -27,37 99.917,88 1,00 -27,34 99.835,89 1,00 -27,30
1,25 99.976,03 1,26 -3422 99.952,08 1,26 -34,20 99.897,37 1,26 -34,16 99.794,94 1,26 -34,09
1,50 99.971,24 1,51 -41,06 99.942.50 1,51 -41,03 99.876,86 1,51 -40,98 99.754,03 1,51 -40,88
1,75 99.966,45 1,77 -47,89 99.932,92 1,76 -47,86 99.856,37 1,76 -47,78 99.713,15 1,76 -47,65
2,00 99.961,66 2,02 -54,72 99.923,35 2,02 -54,68 99.835,89 2,02 -54,58 99.672,31 2,02 -54.41
2,25 99.956,87 2,28 -61,55 99.913,77 2,27 -61,50 99.815,41 227 -61,38 99.631,50 2,27 -61,15
2,50 99.952,08 2,53 -68,38 99.904,20 2,53 -68,32 99.794,94 2,53 -68,17 99.590,72 2,53 -67,89
2,75 99.947,29 2,79 275,21 99.894,63 2,79 -75,13 99.774,48 2,78 -74,95 99.549,98 2,78 -74,61
3,00 99.942,50 3,04 -82,03 99.885,06 3,04 -81,94 99.754,03 3,04 -81,72 99.509,27 3,04 -81,32
325 99.937,71 3,30 -88,85 99.875,50 3,30 -88,74 99.733,59 3,30 -88.49 99.468,59 329 -88,02
3,50 99.932,92 3,56 -95,67 99.865,93 3,56 -95,54 99.713,15 3,56 -95.25 99.427.95 3,55 -94,71
3,75 99.928,13 382 -102,49 99.856,37 3,82 -102,34 99.692,73 3,82 -102,00 99.387,34 381 -101,38
4,00 99.923.35 4,08 -109,30 99.846,81 4,08 -109,13 99.672,31 4,07 -108,75 99.346,76 4,07 -108,04
425 99.918,56 434 -116,11 99.837,25 434 -115,92 99.651,90 433 -115,50 99.306,22 433 -114,70
4,50 99.913,77 4,60 -122,92 99.827,69 4,60 -122,71 99.631,50 4,59 -122,23 99.265,71 4,59 -121,34
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VALOR EFECTIVO DE UN PAGARE DE 100.000 EUROS NOMINALES

{Plazo inferior al afio) (Plazo igual al aiio) (Plazo superior a un afio)
90 DIiAS 180 DIiAS 365 DIAS 730 DiAS
Tipo Nominal q“': €0 TIRTAE  +10 dias qul;“s;’";ur TIR/TAE  +10 dias q“z:i;’":nr TIRTAE  +10 dias S“:::i":m TIRITAE  +10 dias
(%) = (eurtl:s) (%) (euros) 5 [eurtl:s) (%) (euros) = (eurs?s) (%) (euros) (eurrs] (%a) (euros)
0,25% 9993839 0,25% -6.84 99.876,86 0,25% -6,83 99.750,62 0,25% -6.81 99.501 87 0.25% 681
0,50% 99.876,86 0,50% -13,66 99.754,03 0,50% -13.63 99.502 49 0,50% -13.56 99.007.45 0,50% -13,53
0,75% 9981541 0,75% -20.47 99.631,50 0,75% 220,39 99,255 58 0,75% 20,24 98.516,71 0,75% 20,17
1,00% 99.754,03 1,00% 22726 99.509 27 1,00% -27.12 99.009,90 1,00% -26.85 98.029,60 1,00% 226,72
1.25% 99 692,73 1,26% -34.02 99.387 34 1,25% 23382 98.765 43 1,25% 23339 97.546,11 1,25% -33,19
1,50% 99.631,50 1,51% -40,78 99.265,71 1,51% 40,48 98.522,17 1,50% -39.87 97.066,17 1,50% -39.59
1,75% 99.570,35 1,76% 4751 99.144 37 1,76% 47,11 98.280,10 1,75% -46,29 96.589,78 1,75% -45.90
2.00% 99.509,27 2.02% -54,23 99.023 33 2.01% 53,70 98.039,22 2.00% -52,64 96.116,88 2.00% -52,13
2.25% 99,448 27 2.27% -60.,93 98.902,59 2,26% -60,26 97.799.51 2,25% -58.93 9564744 2,25% -58,29
2.50% 99.387,34 2.52% -67,61 98.782,14 2,52% -66,79 97.560.98 2,50% -65,15 95.181 44 2,50% 6437
2,75% 9932648 2,78% -74.28 98.661 98 2.77% 273,29 97.323.60 2,75% 71,31 94.718,83 2,75% 70,37
3.00% 9926571 3,03% -80.,92 98.542,12 3,02% 219,75 97.087.38 3,00% -77.41 94.259 59 3,00% 76,30
3,25% 99.205,00 3,29% -87,55 98.422 54 3,28% -86,18 96.852,30 3.25% -83.45 93.803 68 325% -82.16
3,50% 99 14437 3,55% 94,17 98.303 26 3,53% 92,58 96.61836 3,50% -89.43 93.351,07 3,50% -87.94
3,75% 99.083 81 3,80% -100,76 98.184 26 3,79% 98,94 96.385,54 3,75% 9535 92.901,73 3,75% 93,63
4,00% 99.023,33 4,06% -107,34 98.065,56 4,04% -105,28 96.153 85 4,00% -101,21 92.455,62 4,00% 9929
4.25% 98.962,92 432% -113,90 97.947,14 4,30% 111,58 95.923 26 4,25% -107,02 92.012.72 4.25% -104 86
4,50% 98.902,59 4,58% 120,45 97.829,00 4,55% 117,85 95.693,78 4,50% 112,77 91.573,00 4,50% 110,37
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15.

16.

Dada la diversidad de tipos de emision que previsiblemente se aplicaran a lo largo
de la vigencia del Programa de Pagarés, no es posible predeterminar el rendimiento
resultante para el inversor (TIR). En cualquier caso, se determinaria, para los
Pagarés de hasta 365 dias, por la férmula que a continuacion se detalla:

365

TIR Ny @ 1
B (E)

en la que:

TIR= Tipo de interés efectivo anual expresado en tanto por uno

N= Valor nominal del pagaré

E = Importe efectivo en el momento de la suscripcion o adquisicion

d = Numero de dias naturales comprendidos entre la fecha de emisién (inclusive) y
la fecha de vencimiento (exclusive)

Para los plazos superiores a 365 dias, la TIR es igual al tipo nominal del Pagaré
descrito en este apartado.

Entidad Colaboradora, agente de pagos y entidad depositaria

La entidad participe, esto es, la Entidad Colaboradora que colabora en el Programa
de Pagarés es Banca March, S.A., con domicilio en Avenida Alejandro Rosell6 8,
07002, Palma de Mallorca y N.I.F. A-07004021.

Se ha firmado un contrato de colaboracion para el Programa de Pagarés entre el
Emisor y la Entidad Colaboradora, que incluye la posibilidad de vender a terceros.

Asimismo, el Emisor podra suscribir otros contratos de colaboracién con terceras
entidades para la colocacion de las emisiones de los Pagarés, lo que sera, en su
caso, comunicado al MARF mediante la correspondiente comunicacion de otra
informacion relevante.

Banca March, S.A. actuara asimismo como agente de pagos (el “Agente de
Pagos”).

Sin perjuicio de que IBERCLEAR sera la entidad encargada del registro contable
de los Pagarés, no hay una entidad depositaria de los Pagarés designada por el
Emisor. Cada suscriptor de los Pagarés designara, de entre las entidades
participantes en IBERCLEAR, en qué entidad deposita los Pagarés.

Precio de amortizacion y disposiciones relativas al vencimiento de los
valores. Fecha y modalidades de amortizacion

Los Pagarés emitidos al amparo del Programa de Pagarés se amortizaran por su
valor nominal en la fecha indicada en el documento acreditativo de adquisicion con
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17.

18.

19.

20.

21.

aplicacion, en su caso, de la retencion a cuenta que corresponda.

Al estar prevista la incorporacion a negociacién en el MARF, la amortizacion de los
Pagarés se producira de acuerdo a las normas de funcionamiento del sistema de
compensaciéon y liquidacion de dicho mercado, abonandose, en la fecha de
vencimiento, el importe nominal del Pagaré al titular legitimo del mismo, siendo el
Agente de Pagos la entidad encargada de realizar el pago, quien no asume
obligacion ni responsabilidad alguna en cuanto al reembolso por parte del Emisor
de los Pagarés a su vencimiento.

En el caso de que el reembolso coincidiera con un dia inhabil segun el calendario
TARGET 2 (Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement Express
Transfer System), se demorara el reembolso al primer dia habil posterior, sin que
dicho de supuesto pueda tener efecto alguno sobre el importe que deba
satisfacerse.

Plazo valido en el que se puede reclamar el reembolso del principal

Conforme a lo dispuesto en el articulo 1.964 del Cédigo Civil, la accién para exigir
el reembolso del nominal de los Pagarés prescribira a los cinco (5) afios.

Plazo minimo y maximo de emisién

Durante la vigencia del Documento Base Informativo se podran emitir Pagarés, que
podran tener un plazo de amortizacion de entre tres (3) dias habiles y setecientos
treinta (730) dias naturales (es decir, veinticuatro (24) meses).

Amortizacion anticipada

Los Pagarés no incorporaran opcion de amortizacién anticipada ni para el Emisor
(call) ni para el titular del Pagaré (put). No obstante lo anterior, los Pagarés podran
amortizarse anticipadamente siempre que, por cualquier causa, obren en poder y
posesion legitima del Emisor.

Restricciones a la libre transmisibilidad de los valores

Segun la legislacién vigente, no existen restricciones particulares, ni de caracter
general, a la libre transmisibilidad de los Pagarés que se prevé emitir.

Fiscalidad de los valores

De conformidad con lo dispuesto en la legislacién actualmente en vigor, los Pagarés
se califican como activos financieros con rendimiento implicito. Las rentas derivadas
de los mismos se conceptuan como rendimientos del capital mobiliario y estan
sometidas a los impuestos personales sobre la renta (Impuesto sobre la Renta de
las Personas Fisicas (“IRPF”), Impuesto sobre Sociedades (“I1S”) e Impuesto sobre
la Renta de no Residentes (“IRNR”) y a su sistema de retenciones a cuenta, en los
términos y condiciones establecidos en sus respectivas leyes reguladoras y demas
normas que les sirven de desarrollo.
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Con caracter enunciativo, aunque no excluyente, la normativa aplicable sera:

- Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las Personas
Fisicas y de modificacion parcial de las leyes de los Impuestos sobre
Sociedades, sobre la Renta de no Residentes y sobre el Patrimonio (“Ley del
IRPF”) asi como los articulos 74 y siguientes del Real Decreto 439/2007, de 30
de marzo, por el que se aprueba el Reglamento del Impuesto sobre la Renta
de las Personas Fisicas y se modifica el Reglamento de Planes y Fondos de
Pensiones, aprobado por Real Decreto 304/2004, de 20 de febrero
(“Reglamento del IRPF de Territorio Comun”).

- Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, (“LIS”) asi
como los articulos 60 y siguientes del Reglamento del Impuesto sobre
Sociedades aprobado por el Real Decreto 634/2015, de 10 de julio
(“Reglamento del IS”).

- Real Decreto Legislativo 5/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el texto
refundido de la Ley del Impuesto sobre la Renta de no Residentes (“Ley del
IRNR”) y el Real Decreto 1776/2004, de 30 de julio por el que se aprueba el
Reglamento del Impuesto sobre la Renta de no residentes (“Reglamento del
IRNR”).

Todo ello, sin perjuicio de los regimenes tributarios forales que pudieran ser
aplicables, en particular, los relativos a los territorios histéricos del Pais Vasco y en
la Comunidad Foral de Navarra, o aquellos otros, excepcionales que pudieran ser
aplicables por las caracteristicas especificas del inversor.

Como regla general, para proceder a la enajenacién u obtencién del reembolso de
activos financieros con rendimiento implicito que deban ser objeto de retencién en
el momento de su transmisiéon, amortizacion o reembolso, habra de acreditarse la
previa adquisicion de los mismos con intervencion de los fedatarios o instituciones
financieras obligadas a retener, asi como el precio al que se realizé la operacion.
Las entidades financieras a través de las que se efectue el pago de intereses o que
intervengan en la transmision, amortizacion o reembolso de los Pagarés, estaran
obligadas a calcular el rendimiento imputable al titular del Pagaré e informar del
mismo, tanto al titular como a la Administracion Tributaria a la que, asimismo,
proporcionaran los datos correspondientes a las personas que intervengan en las
operaciones antes enumeradas.

Igualmente, la tenencia de los Pagarés esta sujeta en su caso, a la fecha de
devengo de los respectivos impuestos, al Impuesto sobre el Patrimonio y al
Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones en virtud de lo dispuesto en cada caso
en la normativa vigente.

En cualquier caso, dado que este extracto no pretende ser una descripcion
exhaustiva de todas las consideraciones de orden tributario, es recomendable que
los inversores interesados en la adquisicion de los Pagarés objeto de emision
consulten con sus abogados o asesores fiscales, quienes les podran prestar un
asesoramiento personalizado a la vista de sus circunstancias particulares. Del
mismo modo, los inversores y potenciales inversores deberan tener en cuenta los
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cambios que la legislacién o sus criterios de interpretacion pudieran sufrir en el
futuro.

Inversores personas fisicas con residencia fiscal en territorio espanol
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas

Con caracter general, los rendimientos de capital mobiliario obtenidos por la
inversion en Pagarés por parte de personas fisicas residentes en territorio espafiol
estaran sujetos a retencion, en concepto de pago a cuenta del IRPF
correspondiente al perceptor, al tipo actualmente vigente del 19%. La retencion que
se practique sera deducible de la cuota del IRPF, dando lugar, en su caso, a las
devoluciones previstas en la legislacion vigente.

Por su parte, la diferencia entre el valor de suscripcidon o adquisicion del activo y su
valor de transmision, amortizacion, canje o reembolso tendra la consideracién de
rendimiento implicito del capital mobiliario y se integrara en la base imponible del
ahorro del ejercicio en el que se produzca la venta, amortizacion o reembolso,
tributando al tipo impositivo vigente en cada momento, que para el afo 2021
asciende para inversores residentes en Territorio Comun a un 19% hasta 6.000
euros, un 21% de 6.000,01 hasta 50.000 euros, un 23% desde 50.000,01 euros
hasta 200.000 euros y un 26% de 200.000,01 euros en adelante.

Para proceder a la transmision o reembolso de los activos se debera acreditar la
adquisicion previa de los mismos con intervencion de fedatarios o instituciones
financieras obligadas a retener, asi como por el precio por el que se realizo la
operacién. La entidad emisora no podra proceder al reembolso cuando el tenedor
no acredite su condicion mediante el oportuno certificado de adquisicion.

En caso de rendimientos obtenidos por la transmisién, la entidad financiera que
actue por cuenta del transmitente sera la obligada a retener.

En el caso de rendimientos obtenidos por el reembolso, la entidad obligada a
retener sera la entidad emisora o la entidad financiera encargada de la operacion.

Asimismo, en la medida en que a los Pagarés les resulte de aplicacion el régimen
contenido en la Disposicion Adicional Primera de la Ley 10/2014, de 26 de junio, de
ordenacioén, supervision y solvencia de entidades de crédito (“Ley 10/2014”) sera
de aplicacion, en los Pagarés emitidos a un plazo igual o inferior a 12 meses, el
régimen de informacioén dispuesto en el articulo 44 del Real Decreto 1065/2007, de
27 de julio, en la redacciéon dada por el Real Decreto 1145/2011, de 29 de julio.

Impuesto sobre el Patrimonio

Los inversores personas fisicas residentes en territorio espafiol titulares de valores
representativos de la cesion a terceros de capitales propios negociados en
mercados organizados estan sometidos al Impuesto sobre el Patrimonio (“IP”) por
la totalidad del patrimonio neto de que sean titulares a 31 de diciembre de cada afio
natural, con independencia del lugar donde estén situados los bienes o puedan
ejercitarse los derechos.
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La tributacion se exigira conforme a lo dispuesto en la normativa del IP que, a estos
efectos, fija un minimo exento de 700.000 euros por cada contribuyente residente
en territorio comun, de acuerdo con una escala de gravamen cuyos tipos marginales
oscilan entre el 0,2 por 100 y el 3,5 por 100, todo ello sin perjuicio de la normativa
especifica aprobada, en su caso, por cada Comunidad Auténoma.

Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

Las personas fisicas residentes en Espafia que adquieran los Pagarés o derechos
sobre los mismos por herencia, legado o donacién estaran sometidos al Impuesto
de acuerdo con las normas estatales, forales y autonémicas que sean de aplicacion
segun sea el lugar de residencia habitual del causante o donatario si era residente
en Espafia o del adquirente, en caso de que el causante no residiera en Espafia en
las adquisiciones mortis causa, y segun el lugar de residencia del donatario, en el
caso de adquisiciones inter vivos.

Inversores personas juridicas con residencia fiscal en territorio espafiol
Impuesto sobre Sociedades

Los rendimientos obtenidos por sujetos pasivos del IS procedentes de estos activos
financieros estan exceptuados de la obligacion de retener siempre que los pagarés
(i) estén representados mediante anotaciones en cuenta y (ii) se negocien en un
mercado secundario oficial de valores espafiol, o en el MARF. No obstante, las
entidades de crédito y demas entidades financieras que formalicen con sus clientes
contratos de cuentas basadas en operaciones sobre activos financieros, estaran
obligadas a retener respecto de los rendimientos obtenidos por las entidades
titulares de las citadas cuentas. En caso de estar sujeto a retencion esta se
practicara al tipo actualmente en vigor del 19%. La retencién a cuenta que en su
caso se practique, sera deducible de la cuota del IS.

El procedimiento para hacer efectiva la exencién descrita en el parrafo anterior, sera
el contenido en la Orden de 22 de diciembre de 1999.

Las entidades financieras que intervengan en las operaciones de transmision o
reembolso estaran obligadas a calcular el rendimiento imputable al titular del valor
e informar del mismo tanto al titular como a la Administracion tributaria.

No obstante lo anterior, en la medida en que a los Pagarés les resulte de aplicacion
el régimen contenido en la Disposicién Adicional Primera de la Ley 10/2014, sera
aplicable para hacer efectiva la exencion de retencién, en los Pagarés emitidos a
un plazo igual o inferior a 12 meses, el procedimiento previsto en el articulo 44 del
Real Decreto 1065/2007, de 27 de julio, en la redaccion dada por el Real Decreto
1145/2011, de 29 de julio.

Impuesto sobre el Patrimonio

Las personas juridicas no estan sujetas al IP.

Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones
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Las personas juridicas no son contribuyentes del Impuesto sobre Sucesiones y
Donaciones.

Inversores no residentes en territorio espaiiol

Impuesto sobre la Renta de no Residentes — Inversores no residentes en Espafia
con establecimiento permanente

Los inversores no residentes con establecimiento permanente en Espana aplicaran
un régimen tributario similar al descrito para los inversores personas juridicas
residentes en Espafia.

Impuesto sobre la Renta de no Residentes — Inversores no residentes en Espafa
sin establecimiento permanente

En la medida en que se cumplan los requisitos previstos en la Disposicién Adicional
Primera de la Ley 10/2014 y el inversor no residente sin establecimiento
permanente acredite su condicion, los rendimientos derivados de los Pagarés se
encontraran exentos en el IRNR en los mismos términos establecidos para los
rendimientos derivados de la Deuda Publica de acuerdo con el articulo 14.1.d) de
la LIRNR, con independencia del lugar de residencia.

En los Pagarés emitidos a un plazo igual o inferior a 12 meses, para que sea
aplicable dicha exencion, sera necesario cumplir con el procedimiento previsto en
el articulo 44 del Real Decreto 1065/2007, de 27 de julio, en la redaccién dada por
el Real Decreto 1145/2011, de 29 de julio.

En todo caso, estaran exentos los intereses y demas rendimientos obtenidos por la
cesion a terceros de capitales propios obtenidos sin mediacion de establecimiento
permanente, por residentes en otro Estado miembro de la Unién Europea o por
establecimientos permanentes de dichos residentes situados en otro Estado
miembro de la Unién Europea.

En caso de que no resulte de aplicacion ninguna exencion, los rendimientos
derivados de la diferencia entre el valor de amortizacion, transmision, reembolso o
canje de los Pagarés emitidos bajo este Programa y su valor de suscripcién o
adquisicion, obtenidos por inversores sin residencia fiscal en Espafa, quedaran
sujetos, con caracter general, a retencién al tipo impositivo del 19%, sin perjuicio de
lo dispuesto en los convenios para evitar la doble imposicidon suscritos por Espafa.

Impuesto sobre el Patrimonio

Sin perjuicio de lo que resulte de los convenios para evitar la doble imposicion
suscritos por Espafia, estan sujetas al IP, con caracter general, las personas fisicas
que no tengan su residencia habitual en Espafia de conformidad con lo dispuesto
en el articulo 9 de la Ley del IRPF, que sean titulares a 31 de diciembre de cada
afno natural, de bienes situados o derechos ejercitables en el mismo, sin perjuicio
de las exenciones que pudieran resultar aplicables.

No obstante lo anterior, tras la sentencia del Tribunal de Justicia de la Union
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Europea de 3 de septiembre de 2014 (asunto C-127/12), los contribuyentes no
residentes que sean residentes en un Estado miembro de la Unidn Europea o del
Espacio Econdmico Europeo tendran derecho a la aplicacion de la normativa propia
aprobada por la Comunidad Auténoma donde radique el mayor valor de los bienes
y derechos de que sean titulares y por los que se exija el impuesto, porque estan
situados, puedan ejercitarse o hayan de cumplirse en territorio espaniol.

Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

Conforme a la Ley 29/1987, de 18 de diciembre, del Impuesto sobre Sucesiones y
Donaciones, las personas fisicas no residentes en Espafia que adquieran los
Pagarés o derechos sobre los mismos por herencia, legado o donacion y que sean
residentes en un pais con el que Espafia tenga suscrito un convenio para evitar la
doble imposicidn en relacién con dicho impuesto, estaran sometidos a tributacion
de acuerdo con lo establecido en el respectivo convenio. Para la aplicacién de lo
dispuesto en el mismo, sera necesario contar con la acreditacion de la residencia
fiscal mediante el correspondiente certificado validamente emitido por las
autoridades fiscales del pais de residencia del inversor en el que se especifique
expresamente la residencia a los efectos previstos en el convenio.

En caso de que no resulte de aplicacion un convenio de doble imposicion, las
personas fisicas no residentes en Espafia estaran sometidas al Impuesto sobre
Sucesiones y Donaciones. El tipo efectivo puede oscilar entre el 0 y el 81,6 por
ciento.

No obstante lo anterior, en estos casos, la sentencia del Tribunal de Justicia de la
Union Europea de 3 de septiembre de 2014 (asunto C-127/12) determiné que el
Reino de Espafia habia incumplido el ordenamiento juridico comunitario al permitir
que se establecieran diferencias de trato fiscal en las donaciones y sucesiones en
las que intervenian no residentes en Espafia. Con el fin de eliminar los supuestos
de discriminacién, se modificé la Ley del Impuesto para introducir una serie de
reglas que permitieran la plena equiparacién del tratamiento en el impuesto en las
situaciones discriminatorias indicadas por el Tribunal. En consecuencia, sera
posible la aplicacién de los beneficios fiscales aprobados por determinadas
Comunidades Auténomas a los residentes de la Unién Europea o del Espacio
Econdémico Europeo.

Asimismo, el Tribunal Supremo ha emitido diversas sentencias (siendo la primera
de ellas, de 19 de febrero de 2018, recurso numero 62/2017) en las que determina
que los sujetos residentes fuera de la Union Europea y del Espacio Econémico
Europeo también pueden beneficiarse de las bonificaciones autonémicas del
Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones como cualquier ciudadano espafiol o
residente en la Unién Europea y en el Espacio Econémico Europeo. Concluye el
Tribunal que lo contrario supone una vulneracion de la libertad de circulacion de
capitales que, como el Tribunal de Justicia de la Uniéon Europea ha manifestado
reiteradamente, aplica a paises terceros. En el mismo sentido se ha pronunciado
también la Direccién General de Tributos en sus resoluciones a las consultas
vinculantes V3151-18 y V3193-18.

En este sentido, hasta la fecha, la normativa interna del impuesto no ha sido
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modificada para incorporar el criterio del Tribunal Supremo manifestado en las
citadas sentencias, que crean jurisprudencia.

No obstante, la Direccion General de Tributos del Ministerio de Hacienda, en
contestaciones a consultas vinculantes V3151-18 y V3193-18, ha admitido de facto
la posibilidad de que este grupo de contribuyentes pueda optar también por aplicar
la normativa de las Comunidades Autdbnomas.

Obligaciones de informacién

En el caso de que se cumplan los requisitos y formalidades previstas en la Ley
10/2014 y en el articulo 44, apartado 4, del Real Decreto 1065/2007, de 27 de julio,
por el que se aprueba el Reglamento General de las actuaciones y los
procedimientos de gestion e inspeccion tributaria y de desarrollo de las normas
comunes de los procedimientos de aplicacion de los tributos (el “RD 1065/2007”),
aplicable en la medida en que los Pagarés estén registrados originariamente en
IBERCLEAR, no se practicara retencion sobre los rendimientos derivados de los
Pagarés obtenidos por personas juridicas sujetos pasivos del IS y por no residentes
en territorio espafol en la medida en que se cumplan ciertas formalidades.

Entre otros, las entidades que mantengan los Pagarés registrados en cuentas de
terceros en IBERCLEAR o, en su caso, las entidades que gestionan los sistemas
de compensacion y liquidacion de valores con sede en el extranjero que tengan un
convenio suscrito con IBERCLEAR, deberan presentar ante el Emisor, en tiempo y
forma, deberan presentar ante el Emisor una declaracion ajustada al modelo que
figura como anexo al RD 1065/2007 que, de acuerdo con lo que conste en sus
registros, contenga la siguiente informacion:

a) identificacion de los Pagarés;

b) fecha de pago del rendimiento (o de reembolso si son Pagarés emitidos al
descuento o segregados);

c) importe total de los rendimientos (o importe total a reembolsar, en todo caso, si
son Pagarés emitidos al descuento o segregados);

d) importe de los rendimientos correspondientes a contribuyentes del IRPF; e

e) importe de los rendimientos que deban abonarse por su importe integro (o
importe total a reembolsar si son Pagarés emitidos al descuento o segregados).

La citada declaracion habra de presentarse en el dia habil anterior a la fecha de
cada amortizacién de los Pagarés, reflejando la situacion al cierre del mercado de
ese mismo dia.

La falta de cumplimiento de los requisitos para aplicar la Ley 10/2014 o el articulo
44 del RD 1065/2007 asi como de la presentacion de la declaracién en el plazo que
se ha mencionado determinara que la totalidad del rendimiento satisfecho a los
titulares de los Pagarés esté sujeto a retencion a cuenta del IRNR (en la actualidad
al tipo impositivo del 19%).
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Sin perjuicio de lo anterior, y en el caso de que la retencion se deba a la falta de
presentacion de la declaracion, los titulares de los Pagarés personas juridicas
sujetos pasivos del IS y los no residentes, podran recibir la devolucién del importe
inicialmente retenido siempre que las entidades obligadas a ello remitan a el Emisor
la declaracion mencionada antes del dia 10 del mes siguiente al mes en que se
haya producido el vencimiento. En este caso, el Emisor procedera, tan pronto como
reciba la citada declaracién, a abonar las cantidades retenidas en exceso.

De no remitirse a el Emisor la declaracién en los plazos mencionados en los
parrafos anteriores, los inversores no residentes a efectos fiscales en Espana que
no actuen en relacion con los Pagarés a través de un establecimiento permanente
en Espafa podran, en su caso, solicitar de la Hacienda Publica la devolucién del
importe retenido en exceso con sujecion al procedimiento y al modelo de
declaracién previstos en la Orden EHA/3316/2010, de 17 de diciembre. Se aconseja
a los potenciales inversores que consulten con sus asesores sobre el procedimiento
a seguir, en cada caso, a fin de solicitar la mencionada devolucion a la Hacienda
Publica espanola.

Sin perjuicio de lo anterior, el Emisor debera informar a la Administracion Tributaria
de la identidad de los contribuyentes del IRPF y los sujetos pasivos del IS, que sean
titulares de los Pagarés emitidos por el mismo, asi como los contribuyentes del
IRNR que obtengan rentas procedentes de tales Pagarés mediante establecimiento
permanente situado en territorio espafiol.

Imposicion Indirecta en la adquisicion y transmision de los titulos emitidos

La adquisicion y, en su caso, posterior transmisién de los Pagarés esta exenta del
Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales Onerosas y Actos Juridicos
Documentados y del Impuesto sobre el Valor Afadido, en los términos expuestos
en el articulo 314 del Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que
se aprueba el texto refundido de la Ley del Mercado de Valores y concordantes de
las leyes reguladoras de los impuestos citados.

Publicacion del Documento Base Informativo
El Documento Base Informativo se publicara en la web del MARF (www.bmerf.es).

Descripcion del sistema de colocacién y, en su caso, suscripcion de la
emision

El Emisor podra recibir cualquier dia habil, entre las 10:00 y las 14:00 horas (CET),
peticiones a medida por parte de la Entidad Colaboradora por un importe minimo
de un millén de euros (1.000.000 €), siendo el valor nominal de cada Pagaré de cien
mil euros (100.000 €).

La Entidad Colaboradora actua como intermediario de la colocacién de los pagarés,
sin perjuicio de lo cual la Entidad Colaboradora podra suscribir Pagarés en nombre
propio.

El importe, el tipo de interés, la fecha de emision y desembolso, la fecha de
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251

vencimiento, asi como el resto de los términos de cada emisién colocada por la
Entidad Colaboradora se determinara mediante acuerdo entre el Emisor y la Entidad
Colaboradora correspondiente. Los términos de dicho acuerdo seran confirmados
mediante correo electronico, que sera remitido por el Emisor a la Entidad
Colaboradora correspondiente. El tipo aplicado a terceros por la Entidad
Colaboradora podra no coincidir con el de adquisicién de los Pagarés.

El acuerdo entre el Emisor y la Entidad Colaboradora correspondiente se cerrara
en el mismo dia de la peticion, siendo la fecha de desembolso y emision la acordada
por las partes, sin que ésta pueda exceder de dos dias habiles posteriores a la fecha
del acuerdo de emision.

Costes de todos los servicios de asesoramiento legal, financiero, auditoria y
otros servicios al Emisor con ocasion del establecimiento del Programa de
Pagarés

Los gastos de todos los servicios de asesoramiento legal, financiero, auditoria y
otros servicios prestados al Emisor con ocasion del establecimiento del Programa
de Pagarés ascienden aproximadamente a 119.300 € sin incluir impuestos e
incluyendo las tasas de MARF e IBERCLEAR.

Incorporacioén de los valores

Solicitud de incorporacion de los valores al Mercado Alternativo de Renta
Fija. Plazo de incorporacién

Se solicitara la incorporacién de los valores descritos en el Documento Base
Informativo en el sistema multilateral de negociacién denominado Mercado
Alternativo de Renta Fija (MARF). EI Emisor se compromete a realizar todos los
tramites necesarios para que los Pagarés coticen en dicho mercado en un plazo
maximo de siete dias habiles a contar desde cada fecha de emision, que coincidira,
como se ha indicado anteriormente, con la fecha de desembolso.

La fecha de incorporacion de los Pagarés al MARF deberd ser, en todo caso, una
fecha comprendida dentro del periodo de vigencia del Documento Base Informativo
y anterior a la fecha de vencimiento de los respectivos Pagarés.

En caso de incumplimiento de dicho plazo, se comunicaran los motivos del retraso
a MARF y se haran publicos los motivos del retraso via comunicacion de otra
informacion relevante a través de la pagina web del MARF, sin perjuicio de la
eventual responsabilidad contractual en que pueda incurrir el Emisor.

MARF adopta la estructura juridica de un sistema multilateral de negociacion
(SMN), en los términos previstos en los articulos 26, articulos 44 y siguientes del
Real Decreto-ley 21/2017, de 29 de diciembre, de medidas urgentes para la
adaptacion del derecho espanol a la normativa de la Unién Europea en materia del
mercado de valores, constituyéndose en un mercado alternativo, no oficial, para la
negociacion de los valores de renta fija.

El Documento Base Informativo es el requerido en la Circular 2/2018.
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Ni el MARF, ni la CNMV, ni la Entidad Colaboradora han aprobado o efectuado
ningun tipo de verificacion o comprobacion en relacién con el contenido del
Documento Base Informativo, del informe de Ethifinance Ratings o de las cuentas
anuales auditadas del Emisor, sin que la intervencion del MARF suponga una
manifestaciéon o reconocimiento sobre el caracter completo, comprensible vy
coherente de la informacion contenida en la documentacién aportada por el Emisor.

Se recomienda al inversor leer integramente y cuidadosamente el Documento Base
Informativo con anterioridad a cualquier decision de inversion relativa a los Pagarés.

El Emisor hace constar expresamente que conoce los requisitos y condiciones que
se exigen para la incorporacion, permanencia y exclusién de los Pagarés en el
MARF, segun la legislacion vigente y los requerimientos de su organismo rector,
aceptando cumplirlos.

El Emisor hace constar expresamente que conoce los requisitos para el registro y
liquidacion en IBERCLEAR. La liquidacién de las operaciones se realizara a través
de IBERCLEAR.

25.2 Publicacion de la incorporacion de las emisiones de los Pagarés

Se informara de la incorporacion de las emisiones de los Pagarés a través de la
pagina web del MARF http://www.bmerf.es.

26. Contrato de liquidez

El Emisor no ha suscrito con ninguna entidad compromiso de liquidez alguno sobre
los Pagarés a emitir bajo el Programa de Pagarés.

En Vila-Real, el 18 de octubre de 2022.

Como responsable del Documento Base Informativo:

D. Miguel Pérez Ferrer
PAMESA GRUPO EMPRESARIAL, S.L.U.
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ANEXO 1

ESTRUCTURA SOCIETARIA DEL EMISOR

Esquema societario a 2022/06
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ANEXO 2
CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DEL EMISOR CORRESPONDIENTES A
LOS EJERCICIOS CERRADOS A 31 DE DICIEMBRE DE 2020 Y 31 DE DICIEMBRE
DE 2021
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Pamesa Grupo
Empresarial, S.L.U. y
sociedades dependientes

Cuentas anuales consolidadas
del ejercicio terminado el

31 de diciembre de 2020 e
Informe de gestion consolidado,
junto con el Informe de auditoria
independiente



Deloitte, S.L.

Avda de Aragén, 30
Edificio Europa
46021 Valencia
Espafia

Tel: +34 963 07 09 00
www.deloitte.es

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS EMITIDO POR
UN AUDITOR INDEPENDIENTE

Al socio de Pamesa Grupo Empresarial, S.L.U..
Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Pamesa Grupo Empresarial, S.L.U. (la
Sociedad dominante) y sus sociedades dependientes (el Grupo), que comprenden el balance a 31
de diciembre de 2020, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio
neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria, todos ellos consolidados, correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Grupo a 31 de
diciembre de 2020, asi como de sus resultados y flujos de efectivo, todos ellos consolidados,
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo
de informacién financiera que resulta de aplicacidn (que se identifica en la nota 3-a de a memoria
consolidada adjunta) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el
mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacién
con la auditoria de las cuentas anuales consolidadas de nuestro informe.

Somos independientes del Grupo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas en
Espafia segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En
este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han
concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa
reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto
comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para nuestra opinién

Deloitte, S.L. Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 13.650, seccidn 89, folio 188, hoja M-54414, inscripcién 967, C.LF.: B-79104469.
Domicilio social: Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso, 28020, Madrid.



Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, seglin nuestro juicio profesional,
han sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra
auditoria de las cuentas anuales consolidadas del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados
en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas en su conjunto, y en la
formacién de nuestra opinidén sobre éstas, y no expresamos una opinién por separado sobre esos

riesgos.

Tal y como ha sido descrito en las notas 1y
15 de la memoria consolidada adjunta, los
ingresos del Grupo proceden,
principalmente, de la fabricacion y
comercializacion de productos ceramicos,
que han generado cuentas a cobrar
relevantes a clientes, tal y como muestra el
balance consolidado a 31 de diciembre de
2020 adjunto.

El reconocimiento de estos ingresos de
acuerdo al marco normativo de informacion
financiera que resulta de aplicacién no
resulta complejo, si bien el importe neto de
la cifra de negocios se compone de un
elevado nimero de transacciones, parte de
las cuales se encuentran pendientes de
cobro al cierre del ejercicio al no haberse
producido su vencimiento, en virtud de los
acuerdos establecidos con los clientes.

Dadas estas circunstancias, hemos
considerado que la ocurrencia del importe
neto de la cifra de negocios, en especial, de
las transacciones de venta pendientes de
cobro al cierre del ejercicio, es un aspecto
relevante para nuestra auditoria.

Nuestros procedimientos de auditoria para
abordar dicho aspecto han consistido, entre
otros, en la comprensién del proceso de
reconocimiento de ingresos y cuentas a
cobrar que tiene instaurado el Grupo.

Asimismo, nuestra auditoria ha incluido
procedimientos sustantivos, tales como
pruebas en detalle sobre una muestra de las
ventas contabilizadas, asi como la obtencion
de confirmaciones de terceros de una parte
de las transacciones registradas como
"Importe neto de la cifra de negocios" de la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
adjunta, asi como de los saldos deudores
registrados al cierre del ejercicio.

Por ultimo, hemos evaluado si los desgloses
de informacién incluidos en las notas 1y 15
de la memoria consolidada adjunta en
relacidon con este aspecto resultan
adecuados al marco normativo de
informacion financiera aplicable al Grupo.



Otra informacion: Informe de gestion consolidado

La otra informaciéon comprende exclusivamente el informe de gestidn consolidado del ejercicio
2020, cuya formulacién es responsabilidad del administrador tnico de la Sociedad dominante y
no forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales consolidadas no cubre el informe de
gestion consolidado. Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestion consolidado, de
conformidad con lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas,
consiste en:

a) Comprobar tnicamente que el estado de informacién no financiera consolidado se ha
facilitado en la forma prevista en la normativa aplicable y, en caso contrario, a informar sobre
ello.

b) Evaluar e informar sobre la concordancia del resto de la informacién incluida en el informe
de gestién consolidado con las cuentas anuales consolidadas, a partir del conocimiento del
Grupo obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas, asi como evaluar e
informar de si el contenido y presentacidn de esta parte del informe de gestidn consolidado
son conformes a la normativa que resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que
hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a
informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito anteriormente, hemos comprobado que la
informacién mencionada en el apartado a) anterior se facilita en la forma prevista en la normativa
aplicable y que el resto de la informacién que contiene el informe de gestiéon consolidado
concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2020 y su contenido y
presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacién.

Responsabilidad del administrador unico de la Sociedad dominante en relacién con las
cuentas anuales consolidadas

El administrador tnico de la Sociedad dominante es responsable de formular las cuentas anuales
consolidadas adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién
financiera y de los resultados consolidados del Grupo, de conformidad con el marco normativo
de informacién financiera aplicable al Grupo en Espaiia, y del control interno que considere
necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales consolidadas libres de incorreccién
material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales consolidadas, el administrador Unico de la Sociedad
dominante es responsable de la valoracion de la capacidad del Grupo para continuar como
empresa en funcionamiento, revelando, segin corresponda, las cuestiones relacionadas con



empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento
excepto si el citado administrador unico tiene intencién de liquidar el Grupo o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales
consolidadas

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales consolidadas
en su conjunto estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe
de auditoria que contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada
de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en
Espafia siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada,
puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios
toman basandose en las cuentas anuales consolidadas.

En el Anexo de este informe de auditoria se incluye una descripcién mas detallada de nuestras
responsabilidades en relacion con la auditoria de las cuentas anuales consolidadas. Esta
descripcidon que se encuentra en las paginas 5 y 6 es parte integrante de nuestro informe de
auditoria.

DELOITTE, S.L.
Inscrita en el R.O.A.C. n2 S0692

Manuel on go
Inscrit en el R.O.A.C. n2 23.950

28 de junio de 2021
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Anexo de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuates consolidadas.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales
consolidadas

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espaiia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También.

e Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales
consolidadas, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria
pararesponder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorrecciéon material
debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya
que el fraude puede implicar colusion, falsificacidon, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente errdneas, o la elusidn del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno del Grupo.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por el administrador unico
de la Sociedad dominante.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por el administrador Unico de la Sociedad
dominante, del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la
evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material
relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad del Grupo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que
existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe
de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales
consolidadas o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden
ser la causa de que el Grupo deje de ser una empresa en funcionamiento.



e Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales
consolidadas, incluida la informacién revelada, y si las cuentas anuales consolidadas
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la
imagen fiel.

e Obtenemos evidencia suficiente y adecuada en relacién con la informacidn financiera de las
entidades o actividades empresariales dentro del Grupo para expresar una opinion sobre las
cuentas anuales consolidadas. Somos responsables de la direccion, supervision y realizacion
de la auditoria del Grupo. Somos los tnicos responsables de nuestra opinién de auditoria.

Nos comunicamos con el administrador tnico de la Sociedad dominante en relacidn con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién al administrador tnico de la
Sociedad dominante, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria
de las cuentas anuales consolidadas del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos
considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.
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PAMESA GRUPO EMPRESARIAL, S.L.U.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA DEL EJERCICIO 2020

(Miles de euros)

Notas

OPERACIONES CONTINUADAS
Importe neto de la cifra de negocios 15-a
Variacién de existencias de nproductos terminados
Aprovisionamientos 15-b
Otros ingresos de explotaciéon
Gastos de personal- 15-d

Sueldos, salarios y asimilados

Cargas sociales
Otros gastos de explotacién-

Servicios exteriores 15-e

Tributos

pérdidas, deteriora y variaciéon de provisiones por operaciones comerciales
Amortizacion del inmovilizado
Imputacién de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras 9
Deterioro y resultado por enajenaciones de inmovilizado
Otros resultados
RESULTADO DE EXPLOTACION

Ingresos financieros-
De participaciones en instrumentos de patrimonio
De otros instrumentos financieros de empresas vinculadas 16
De otros instrumentos financieros de terceros
Gastos financieros-
Por deudas con empresas vinculadas 16
Por deudas con terceros 10
Diferencias de cambio
Variacién de valor razonable en instrumentos financieros
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros
RESULTADO FINANCIERO

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
Impuestos sobre beneficios 14
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 15-f

Resultado atribuible a la sociedad dominante
Resultado atribuible a socios externos 9

Ejercicio
2020

782.688
26.840
(380.828)
4.886
(107.171)
(81.498)
(25.673)
(220.960)
(209.367)
(6.556)
(5.037)
(46.984)
11.546
(43)
(208)
69.766

2.418
21
1.691
706
(4.935)
(81)
(4.854)
(1.596)
(364)
797
(3.680)

66.086
(19.424)
46.662

47.050
388

Ejercicio
2019

704.102
(4.280)
(305.525)
5.152
(95.168)
(72.086)
(23.082)
(223.240)
(216.132)
(4.639)
(2.469)
(42.690)
6.941
1.047
(1.819)
44.520

2.423
6

1.626
791
(4.449)
(59)
(4.390)
550
(783)

(2.259)

42.261
(9.879)
32.382

33.293
911

Las notas 1 a 20 descritas en la memoria consolidada adjunta forman parte integrante
de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de! ejercicio 2020.
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PAMESA GRUPO EMPRESARIAL, S.L.U.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 2020

(Miles de euros)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (I)

Resultado del ejercicio antes de impuestos

Ajustes al resultado-

Amortizacion del inmovilizado

Correcciones valorativas por deterioro

Imputacién de subvenciones

Resultados por bajas y enajenaciones de inmovilizado

Ingresos financieros
Gastos financieros
Diferencias de cambio

Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros

Otros ingresos y gastos

Cambios en el capital corriente-

Existencias

Deudores y otras cuentas a cobrar
Acreedores y otras cuentas a pagar

Otros activos corrientes

Otros pasivos corrientes y no corrientes

Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién-

Pagos de intereses
Cobros de intereses

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (II)

Pagos por inversiones-

Incorporaciones al perimetro netas de tesoreria
Créditos a empresas del grupo

Inmovilizado intangible
Inmovilizado material
Otros activos financieros

Cobros por desinversiones-

Inmovilizado material
Otros activos financieros

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (I1II)
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero-

Emisién deudas con entidades de crédito
Emision de deudas con empresas del Grupo y vinculadas

Emision de otras deudas

Devolucién y amortizacion de deudas con entidades de crédito

Devolucién de otras deudas

EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO (IV)

AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (I+II+III+IV)

Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio
Efectivo o0 e uivalentes al final del e’ercicio

Las notas 1 a 20 descritas en la memoria consolidada adjunta forman parte integrante
del estado de flujos de efectivo consolidado del ejercicio 2020.

Ejercicio
Notas 2020

128.774
66.086

56.806

46.984

5.037

9 (11.546)
43

(2.418)

10y 16 4,935
1.596

(797)

12.972

8.360

(532)

(62.546)

37.712

651

33.075

(2.478)

(4.896)

2.418

(139.488)
(148.677)

16 (72.309)
(548)

7 (73.005)
(2.815)

9.189

6.720

2.469

26.311
26.311

10 79.944
16 145
420

10 (53.807)
(391)

(1.596)

14.001

12.861
26.862

Ejercicio
2019

25.100
42.261
55,525

42,690
2.469
(6.941)
(1.047)
(2.423)
4.449
(550)
16.878
(70.608)
(37.804)
(20.666)
(12.474)
336
(2.078)
(4.501)
2.423

(67.566)
(78.068)
(5.218)
(1.675)
(1.661)
(69.514)
10.502
2.095
8.407

30.835
30.835
76.185
1.517
(46.206)
(661)

550

(11.081)

23.942
12.861
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Pamesa Grupo Empresarial, S.L.U. y
sociedades dependientes

Memoria consolidada del
ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2020

Actividad de la Sociedad dominante

Pamesa Grupo Empresarial, S.L.U. (en adelante, la Sociedad dominante) fue constituida con fecha 5 de julio
de 2004 bajo la denominacién social de Operdival XXI, S.L.U. y desarrolla su actividad en su domicilio social
de Almazora, Castellon. Con fecha 15 de diciembre de 2014 se modificé su denominacién social pasando a ser
la misma Pamesa Grupo Empresarial, S.L.U.

El objeto social de la Sociedad dominante, que coincide con su actividad principal, consiste en la adquisicién y
tenencia de participaciones en el capital de empresas, desarrollando su actividad como subcabecera de un
grupo de empresas dedicadas a la fabricaciéon y comercializacién de productos ceramicos y otras actividades
accesorias relacionadas. De igual modo, realiza actividades de asesoramiento econdmico y financiero y presta
servicios logisticos dirigidos principalmente a empresas que constituyan su objeto de inversién. La Sociedad
dominante deposita sus cuentas anuales consolidadas en el Registro Mercantil de Castellén.

La Sociedad dominante es cabecera de grupo, no obstante, no estd obligada a formular cuentas anuales
consolidadas por estar dispensada al integrarse el grupo en la consolidacién de un grupo superior, cuya
sociedad dominante es Nomar Patrimonial, $.L. con domicilic social en Almazora (Castellon).

Segun se indica en la nota 9, el socio Unico de la Sociedad dominante es Nomar Patrimonial, S.L., y en este
sentido, Pamesa Grupo Empresarial, S.L.U. estd sujeta al régimen de unipersonalidad, habiendo comunicado
dicha circunstancia al Registro Mercantil. Dicho régimen establece la obligacion de que la Sociedad dominante,
entre otros aspectos, desglose en la memoria consolidada los contratos mantenidos con su socio tUnico (véase
nota 18).

Ampliacion de capital de la Sociedad dominante realizada en el ejercicio 2014

Con fecha 22 de diciembre de 2014, el socio Gnico de la Sociedad dominante realizé una ampliacién de capital
mediante una aportacién no dineraria por importe de 29.940 miles de euros con una prima de asuncién de
111.262 miles de euros (véase nota 9). Como aportaciéon no dineraria se entregaron acciones de Arcillas
Atomizadas, S.A.U., y participaciones sociales de Cottocer, S.L.U., Onda Cogeneracion, S.L.U., Pamesa
Porceldnico, S.L.U., Acrilatos, S.A.U., recibiendo a cambio participaciones sociales de la Sociedad dominante.

Esta operacién se acogié al régimen especial previsto en el Capitulo VIII del Titulo VII del Real Decreto Ley
4/2004, de 5 marzo, que aprueba el Texto Refundido de la Ley del impuesto sobre sociedades, para lo cual, y
al objeto de obtener dichos beneficios fiscales y de acuerdo con la citada normativa, fue efectuada la
comunicacién al érgano competente,

Procesos de fusién y escisién anteriores a la fecha de primera consolidacién

Con fecha 31 de diciembre de 1993 se formalizé la fusién de Navarti Cerdmica, S.L. (absorbida por
Compacglass) con las sociedades Azuyde, S.A. y Europea de Pavimento Cerdmico, S.A. El proceso de fusion
consistio en la absorciéon de las segundas por la primera, Toda la informacion relativa a dicha fusiéon fue
presentada en las cuentas anuales de Navarti Ceramica, S.L. del ejercicio 1993.

En el ejercicio 1996 se formalizé la fusién por absorcién de Pavimentos Mediterraneos, S.A., Fondosur, S.L. y
Tiendas de Ropa, S.L. por la sociedad Pamesa Porcelénico, S.L.U. (anteriormente denominada Pamesa
Cerdmica, S.L.U.). La informacion relativa a esta fusion fue recogida en las cuentas anuales de Pamesa
Porcelanico, S.L.U. correspondientes al ejercicio 1996.
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En febrero de 1997, la sociedad Navarti Cerdmica, S.L. (sociedad absorbida), adquirié la totalidad de las
acciones de Azseder, S.A. Posteriormente, Navarti Ceramica, S.L. participéd en una operacién de
reestructuracién societaria, absorbiendo a la sociedad Azseder, S.A. La operacion se acogié al régimen especial
de neutralidad fiscal regulado en el Titulo VIII del Capitulo VIII Ley 43/1995, de 27 de diciembre, por la que
se aprueba el impuesto sobre sociedades. Toda la informacién relativa a dicha fusién fue presentada en las
cuentas anuales de Navarti Cerdmica, S.L. del ejercicio 1997.

En el ejercicio 1999 se produjo la escisién de la sociedad vinculada Almosafa, S.L., siendo las beneficiarias
Pamesa Porceldnico, S.L.U. y Cottocer, S.L.U. La informacién relativa a esta escision fue recogida en las cuentas
anuales de Pamesa Porcelanico, S.L.U. correspondientes al ejercicio 1999.

En el ejercicio 2007 se produjo una fusién de activos y pasivos de Sallicra, S.A.U. en calidad de sociedad
cedente y Arcillas Atomizadas, S.A.U. en calidad de sociedad cesionaria, segun acuerdos de las respectivas
juntas generales de fecha 17 de abril de 2007. Las cuentas anuales de Arcillas Atomizadas, S.A.U. del ejercicio
2007 incluyen toda la informacidén necesaria sobre la citada operacion.

En el ejercicio 2007 se disolvié la sociedad Pamesa Cogeneracién, S.A.U., dedicada a la explotacién de una
planta de cogeneracion eléctrica, mediante cesion global de sus activos y pasivos a Pamesa Porcelanico, S.L.U.
La informacién correspondiente a dicha cesion fue detallada en las cuentas anuales de Pamesa Porceldnico,
S.L.U. correspondientes al ejercicio 2007.

En el ejercicio 2008 Pamesa Porcelanico, S.L.U. llevd a cabo un proceso de fusion por absorcion con la empresa
participada Abrasivos Porcelanicos, S.L.U. que quedé extinguida sin liquidacién. Los activos y pasivos de esta
sociedad liquidada fueron recibidos por Pamesa Porcelanico, S.L.U. La informacién correspondiente a dicha
fusion fue detallada en las cuentas anuales de Pamesa Porcelanico, S.L.U. correspondientes al ejercicio 2008.

En el ejercicio 2009, la sociedad Gres de Valls, S.L. (posteriormente, Navarti Grupo, S.A.) participé en una
operacién de reestructuracién societaria, absorbiendo Navarti Cerdmica, S.L. y Valentina Cerdmicas, S.L.,
mediante una operacion de fusién acogida al régimen fiscal de las operaciones de reestructuracién regulado
en el Titulo VII del Capitulo VIII del TRLIS, cambiando su denominacion social por razones comerciales por la
de “Navarti Grupo, S.A”. Toda la informacion relativa a dicha fusion fue presentada en las cuentas anuales de
Navarti Grupo, S.A. del ejercicio 2009.

Compacglass, S.L.U. participd en el ejercicio 2010 en una operacién de reestructuracién societaria sometida al
régimen especial de neutralidad fiscal regulada en el Capitulo VIII del Titulo VII del TRLIS. En concreto, el 5
de mayo de 2010 se llevé a cabo una fusién por absorcion entre Tovanpor, S.L. (sociedad absorbente) y
Compacglass, S.L.U. (sociedad absorbida). Toda la informacion relativa a dicha fusién fue presentada en las
cuentas anuales de Compacglass, S.L.U. del ejercicio 2010.

En el ejercicio 2014 se formalizé la fusién de Compacglass, S.L.U. (sociedad absorbente) y Navarti Grupo, S.A.
(sociedad absorbida). La escritura de fusion fue presentada y finalmente inscrita en el Registro Mercantil de
Castellon el 30 de julio de 2014, Esta operacion de fusién se acogi6 al régimen especial de neutralidad fiscal
previsto en el Capitulo VIII del Titulo VII del Real Decreto Ley 4/2004, de 5 marzo, que aprueba el Texto
Refundido de la Ley del impuesto sobre sociedades (en adelante, TRLIS). Las cuentas anuales de Compacglass,
S.L.U. del ejercicio 2014 incluyen toda la informacién necesaria sobre la citada operacion.

Con fecha 28 de diciembre de 2017 se formalizé en escritura publica la fusién por absorciéon de Compacglass,
S.L. (sociedad absorbente) y Onda Cogeneracidn, S.L. (sociedad absorbida). En esta misma fecha se presentd
en el Registro Mercantil, siendo inscrita finaimente el 28 de diciembre de 2017. El proceso de fusién consistié
en la absorcidn de Onda Cogeneracion, S.L.U. que quedé extinguida sin liquidacion, por Compacglass, S.L.U.,
transmitiéndose en blogue el patrimonio, que se adquiere por sucesion universal de los derechos y obligaciones
de la sociedad absorbida. Esta operacion de fusion se ha acogido al régimen especial de neutralidad fiscal
previsto en el Capitulo VII del Titulo VII de la Ley 27/2014, de 27 noviembre, del Impuesto sobre Sociedades.
Toda la informacion relativa a dicha fusién fue presentada en las cuentas anuales de Compacglass, S.L.U. del
ejercicio 2017.

Sociedades de endientes

La consolidacién de las sociedades dependientes se ha realizado aplicando el método de integracién global a
todas las sociedades dependientes, que son aquellas en las que el Grupo ejerce o puede ejercer, direct
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indirectamente, su control, entendido como el poder de dirigir las politicas financieras y de explotacién de una
empresa para obtener beneficios econémicos de sus actividades. Esta circunstancia se manifiesta, en general,
aunque no unicamente, por la titularidad, directa o indirecta, del 50% o mas de los derechos de voto de la
sociedad.

La participacién de los socios minoritarios en el patrimonio y en los resultados de las sociedades dependientes
consolidadas se presenta bajo la denominacién “Socios externos” dentro del epigrafe “Patrimonio neto” del
balance consolidado y en “Resultado atribuido a socios externos” dentro de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada, respectivamente.

Asimismo, la consolidacién de sociedades asociadas o multigrupo se ha realizado mediante el método de puesta
en equivalencia. Estas sociedades son aguellas en las que se ejerce una influencia significativa en su gestion,
entendida como el poder de intervenir en las decisiones de politica financiera y de explotacion de la participada,
pero sin llegar a tener el control ni tampoco el control conjunto. La influencia significativa de una sociedad se
presume en aquellas sociedades en las que la participacién es igual o superior al 20%.

El método de la puesta en equivalencia consiste en la incorporacién en la linea del balance consolidado
“Inversiones en empresas del grupo a largo plazo” del valor de los activos netos y fondo de comercio si los
hubiere, correspondiente a la participacién poseida en la sociedad asociada. El resultado neto obtenido cada
ejercicio correspondiente al porcentaje de participacidon en estas sociedades se refleja en la cuenta de pérdidas
y ganancias consolidada.

En el ejercicio 2020 la totalidad de las sociedades incluidas en el perimetro de consolidacién han sido integradas
por el método de integracion global al tratarse en su totalidad de sociedades dependientes.

La informacion relacionada con las sociedades integradas en las cuentas anuales consolidadas al 31 de
diciembre de 2020 se presenta a continuacion (importes expresados en miles de euros):

Partici acion

Miles de euros
Valor neto segun

libros de la

Sociedad Direccién * Auditor Directa Indirecta artici acién
Sociedad dominante-
Pamesa Grupo Empresarial, S.L.U. (b) Espana Deloitte
Sociedades del grupo-
Pamesa Porcelanico, S.L.U. (c) (h) Espaiia Deloitte 100% - 71.574
Compacglass, S.L.U. (c) (h) Esparia Deloitte 100% - 27.813
Tau Porcelanico, S.L.U. (c) (h) Espafa Deloitte 100% - 40.412
Arcillas Atomizadas, S.A.U. (e) (h) Espafia Deloitte 100% - 2.334
Keramex, S.A.U. (c) Espafa Deloitte 100% - 5.332
Ecoceramic, S.L.U. (d) Espafia Deloitte 100% - 3.021
Geotiles, S.L.U. (d) Espafa Deloitte 100% - 8.322
Prissmacer Ceramica, S.L.U. (d) Espaiia Deloitte 100% - 2.667
Navarti Ceramica, S.L.U. (d) Espana Deloitte 100% - 1.266
Tau Ceramica Solutions, S.L.U. (d) Espafia Deloitte 100% - 923
Cottocer, S.L.U. (c) Espafia Betea Espafia Auditores 100% - 2.717
Acrilatos, S.A.U. (f) Espafia Betea Espafia Auditores 100% - 14.561
Energia Ceramica, S.L. (b) Espafia (a) 63% 3% 1.011
Ingenieria y Comercializacion del Gas, S.A. (g) Espafia Deloitte 86% 9% 8.806
Abrasivos Porcelénicos i Es afia a 100% - 3

{(a) Sociedad no auditada por no estar obligada a ello.

{b) Sociedad cuya actividad principal es la tenencia de valores y la prestacién de servicios econdmicos, financieros a otras

sociedades dependientes y vinculadas.

(c) Sociedad cuya actividad es la fabricacién y comercializacion de productos cerédmicos.

(d) Sociedad dedicada a la comercializacién de productos ceramicos.

(e) Sociedad dedicada a la fabricacién y comercializacion de tierras atomizadas.

(i Sociedad dedicada a la venta y distribucién de productos quimicos, orgénicos e inorganicos.

(g) Sociedad dedicada a la comercializacién de gas y energia eléctrica. La participacion indirecta en esta empresa se ostenta
a través de Energia Ceramica, S.L.

{h) Sociedad dedicada a la fabricacién de energia eléctrica, como subproducto de su proceso de produccion.

(i) Sociedad dedicada a la fabricacién de repuestos para maquinaria de produccién de cerdmica
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La informacion relacionada con las sociedades integradas en las cuentas anuales consolidadas al 31 de

diciembre de 2019 se presenta a continuacion (importes expresados en miles de euros):

Partici acién Miles de euros
Valor neto segin
libros de la
Sociedad Direccién * Auditor Directa Indirecta artici acion

Sociedad dominante-
Pamesa Grupo Empresarial, S.L.U. (b) Espafia Deloitte
Sociedades del grupo-
Pamesa Porcelanico, S.L.U. (c) (h) Espafia Deloitte 100% - 71.574
Compacglass, S.hL.U. (c) (h) Espaiia Deloitte 100% - 27.813
Tau Porcelanico, S.L.U. (c) (h) Espaiia Deloitte 100% - 40.412
Arcillas Atomizadas, S.A.U. (e) (h) Espafia Deloitte 100% - 2.334
Keramex, S.A.U. (c) Espafia Deloitte 100% - 5.332
Ecoceramic, S.L.U. (d) Espaiia Deloitte - 100% 44
Geotiles, S.L.U. (d) Espafia Deloitte - 100% 2
Prissmacer Ceramica, S.L.U. (d) Esparia Deloitte - 100% 8
Navarti Ceramica, S.L.U. (d) Espafia Deloitte - 100% 4
Tau Ceramica Solutions, S.L.U. (d) Espaia Deloitte - 100% 6
Cottocer, S.L.U. (c) Espaiia Betea Espafia Auditores 100% - 2.717
Acrilatos, S.A.U. (f) Espafia Betea Esparia Auditores 100% - 14.561
Energia Ceramica, S.L. (b) Espaia (a) 61% - 2.538
Ingenieria y Comercializacion del Gas, S.A. (g) Espafia Deloitte 24% 43% 1.381
Abrasivos Porcelanicos S.L.U. i Es afia a 100% - 3

{a) Sociedad no auditada por no estar obligada a ello.
(b) Sociedad cuya actividad principal es la tenencia de valores y la prestacién de servicios econémicos, financieros a otras

sociedades dependientes y vinculadas.

(c) Sociedad cuya actividad es la fabricacién y comercializacion de productos ceramicos.

(d) Sociedad dedicada a la comercializacion de productos ceramicos.

(e) Sociedad dedicada a la fabricacién y comercializacidn de tierras atomizadas.

() Sociedad dedicada a la venta y distribucién de productos quimicos, orgénicos e inorganicos.
(e) Sociedad dedicada a la comercializacion de gas y energia eléctrica. La participacion indirecta en esta empresa se ostenta

a través de Energia Ceramica, S.L.

(h) Sociedad dedicada a la fabricacién de energia eléctrica, como subproducto de su proceso de produccion.
(i) Sociedad dedicada a la fabricacion de repuestos para maquinaria de produccién de cerdmica

(*) Domicilios sociales de las sociedades integradas en el Grupo Pamesa Grupo Empresarial:

Sociedad

Sociedad dominante-
Pamesa Grupo Empresarial, S.L.U.

Sociedades del grupo-
Pamesa Porcelénico, S.L.U.
Compacglass, S.L.U.

Tau Porcelanico, S.L.U.
Arcillas Atomizadas, S.A.U.
Keramex, S.A.U.
Ecoceramic, S.L.U.
Geotiles, S.L.U.
Prissmacer, S.L.U.

Navarti Ceramica, S.L.U.
Tau Ceramica Solutions, S.L.U.
Cottocer, S.L.U.

Acrilatos, S.A.U.

Energia Ceramica, S.L.
Ingenieria y Comercializacion del Gas, S.A.
Abrasivos Porcelanicos S.L.U.

Domicilio social

Camino Alcora, 8, 12550, Almazora, Castellon.

Camino Alcora, 8, 12550, Almazora, Castelldn.

Cami la Lloma de Miralcamp N© 4, Onda, Castelldn.

Carretera cv-16 (km 2.2), 12040, Castellon.

Avenida Manuel Escobedo S/N, 12200, Onda, Castellén.

Carretera Villareal-Onda km 6, Vila-real, Castellon

Avenida del Mediterrani , 86 - 12200, Onda, Castellon.

Carretera, Km 6, 12540, Villareal, Castellon.

Calle Cami del Palmeral , 10, 12200, Onda, Castellon.

Carretera Onda Villareal, Km 3,5, 12200 Onda, Castellon.
Carretera Onda Villareal, Km 2,2, 12200 Onda, Castellon.
Carretera Vilarreal (cv-20) , km 6,450, 12200, Onda, Castellon.
Avenida Real de Extremadura (Pg. Ind. el Colomer Apartado de Correos)
332, 12200, Onda, Castellon.

Plaza Cardona Vives , 2 - b,12001, Castellon.

Calle Ruiz Zorrilla , 2 - 3, 12001, Castellon.

Poli ono Ei Colomer - Camino Ratils N© 23 12000 Onda Castellén

,s/n -


hortensia.canaveras1_13
Cuadro de texto



El Grupo mantiene una participacién del 100% en el capital de Tannura, S.A.U., Suministros Ceramicos de
Levante, S.L.U., Sucermed, S.L.U. y Pamesa USA Corp. Dichas sociedades dependientes se encuentran
inactivas por lo que no han sido integradas en el proceso de consolidacion, considerando el administrador unico
de la Sociedad dominante que el efecto de esta decision en las presentes cuentas anuales consolidadas, no
tendria un efecto significativo (véase nota 16).

La fecha de las cuentas anuales de todas las sociedades incluidas en el perimetro de consolidacién es el 31 de
diciembre de 2020,

Variaciones en el perimetro de consolidacion

Durante el ejercicio 2020 no se han producido variaciones en el perimetro de consolidacién. En el ejercicio
2019, el 5 de julio de 2019 Pamesa Grupo Empresarial, S.L.U. adquirié la totalidad de las participaciones
sociales de Keramex, S.A.U. por un importe de 5.332 miles de euros. En el proceso de consolidacion se puso
de manifiesto una diferencia de consolidacién positiva por importe de 4.485 miles de euros, la cual fue asignada
como mayor valor de construcciones, en base al andlisis de asignacion de precio de compra realizado.

Cambio de denominaciones sociales
Con fecha 31 de diciembre de 2020, se han producido los siguientes cambios de denominaciones sociales:

Pamesa Cerdmica, S.L.U. ha pasado a denominarse Pamesa Porcelanico, S.L.U.
Geoldgica Tile, S.L.U, ha pasado a denominarse Geotiles, S.L.U.

Azulejos Foset, S.L.U, ha pasado a denominarse Prissmacer Ceramica, S.L.U.
Ceramic Tile International, S.L.U, ha pasado a denominarse Ecoceramic, S.L.U.

Bases de resentacion de las cuentas anuales consolidadas
a) Marco normativo de informacion financiera aplicable al Grupo

Estas cuentas anuales consolidadas han sido formuladas por el administrador Unico de la Sociedad
dominante de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera aplicable al Grupo, que es el
establecido en:

- El Cédigo de Comercio y la restante legislacién mercantil.

- Las normas para la formulacidon de cuentas anuales consolidadas aprobadas por el Real Decreto
115972010 y el Plan General de contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, asi como las
modificaciones aprobadas por el Real Decreto 1159/2910 y 602/2016.

- Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas
(en adelante, ICAC) en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

- El resto de la normativa contable esparfiola que resulte de aplicacion.
b) Imagen fiel

Las presentes cuentas anuales consolidadas han sido obtenidas de los registros contables individuales de
las sociedades consolidadas y se presentan de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera
que le resuita de aplicacién y, en particular, los principios y criterios contables en él contenidos, de forma
que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera, de los resultados del Grupo y de los
flujos de efectivo consolidados habidos durante el correspondiente ejercicio. Estas cuentas anuales
consolidadas y las cuentas anuales individuales de Pamesa Grupo Empresarial, S.L.U. y de cada una de las
sociedades consolidadas, se someteran a la aprobacién correspondiente, estimandose que seran aprobadas
sin ninguna modificacién. Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2019 fueron aprobadas con fecha
30 de junio de 2020 y depositadas en el Registro Mercantil de Castelldn.

-10 -
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c)

La informacién contenida en estas cuentas anuales consolidadas es responsabilidad del administrador unico
de la Sociedad dominante.

En las presentes cuentas anuales consolidadas se ha omitido aquella informacién o desgloses que, no
requiriendo de detalle por su importancia cualitativa, se han considerado no materiales o0 que no tienen
importancia relativa de acuerdo al concepto de materialidad o importancia relativa definido en el marco
normative de informacion financiera aplicable al Grupo descrito en la nota 3-a.

Principios contables no obligatorios aplicados

Los principios y criterios contables aplicados para la elaboracién de estas cuentas anuales consolidadas son
los que se resumen en la nota 5 de esta memoria consolidada. No se han aplicado principios contables no
obligatorios. Adicionalmente, el administrador unico de la Sociedad dominante ha formulado estas cuentas
anuales consolidadas teniendo en consideracién la totalidad de los principios y normas contables de
aplicacidn obligatoria que tienen un efecto significativo en estas cuentas anuales consolidadas. No existe
ningun principio contable que, siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse.

d) Aspectos criticos de la valoracién y estimacion de la incertidumbre

En la elaboracion de las cuentas anuales consolidadas se han utilizado estimaciones realizadas por el
administrador tnico de la Sociedad dominante para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos
y compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente estas estimaciones se refieren a:

- La vida util de los activos intangibles y materiales (véanse notas 5-b, 5-cy 5-d).

- La evaluacién de posibles pérdidas por deterioro y valor de recuperacion de determinados activos
(véanse notas 5-b, 5-f y 5-h).

- El caleulo de provisiones por insolvencias y otros conceptos (véanse notas 5-h y 5-k).
- El calculo del deterioro de valor de las existencias (véase nota 5-i).
- El plazo de recuperacién de los activos por impuesto diferido (véase nota 5-1).

A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacion disponible al
cierre del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2020 sobre los hechos analizados y su evolucién
hasta la fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales consolidadas, es posible que
acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en los
proximaos ejercicios, lo que se realizaria, en su caso, de forma prospectiva, reconociendo los efectos del
cambio de estimacién en las correspondientes cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas futuras.

Impacto limitado Covid-19

La aparicién del virus COVID-19 en enero de 2020 y su expansién global a un gran ndmero de paises,
motivé que el brote virico fuera calificado como una pandemia por la Organizacién Mundial de la Salud
desde el pasado 11 de marzo de 2020, decretdndose con fecha 14 de marzo el estado de alarma en Espafia
prorrogandose posteriormente en varias ocasiones durante 2020. Dicha pandemia ha supuesto importantes
efectos en los mercados econémicos y financieros, afectando directa o indirectamente a casi todos los
sectores de la economia nacional e internacional, teniendo que afrontar desafios derivados de los cambios
en las condiciones sociales y econémicas, como caida del consumo, paralizacion de la economia, limitacién
de la movilidad, incremento del desempleo, disminucién de la produccién, volatilidad y erosion de los
mercados financieros e intervencionismo de los gobiernos a escala global.

Pese a ello, la actividad del Grupo durante el presente ejercicio no se ha visto afectada de manera relevante
mas alla de las limitaciones productivas y de operaciones que se tuvo durante la primera fase del periodo
del estado de alarma. El administrador Unico de la Sociedad dominante y la direccién del Grupo han
monitorizado en todo momento la evolucién de la crisis sanitaria, adoptando diversas medidas operativas
y financieras que le han permitido adaptarse a este entorno cambiante, consiguiendo cerrar el ejercicio con
un incremento de ventas del 11% y obteniendo un Ebitda consolidado (resultado antes de impuesto ,
intereses, depreciaciones y amortizaciones) de aproximadamente 120 millones de euros.
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Si bien se han producido avances esperanzadores en el disefio de un tratamiento médico y de unas vacunas
eficaces contra el virus, las consecuencias por la COVID-19 en las futuras operaciones del Grupo van a
depender en gran medida de la evolucién y remision de la pandemia en los proximos meses, asi como de
la capacidad de reaccién y adaptacién de todos los agentes econdmicos afectados.

Pese a ello, en base a la experiencia del ejercicio 2020, los datos del primer trimestre del 2021 y, teniendo
en cuenta la dltima informacion epidemiolégica, se espera de nuevo que el impacto operativo y financiero
para el Grupo sea muy limitado en el ejercicio 2021, considerdndose, por tanto, que no existe riesgo
relevante de liquidez ni valoracién de los activos y pasivos del balance consolidado adjunto.

Por todo ello, en la elaboracién de las presentes cuentas anuales consolidadas se ha aplicado el principio
de empresa en funcionamiento, ya que, no existen dudas significativas sobre la continuidad de la actividad
del Grupo.

e) Comparacién de la informacion

La informacion contenida en estas cuentas anuales consolidadas referida al ejercicio 2019 se presenta,
exclusivamente, a efectos comparativos con la informacién del ejercicio 2020.

f) Agrupacién de partidas
Determinadas partidas del balance consolidado, de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, del
estado de cambios en el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo consolidados se presentan de

forma agrupada para facilitar su comprension, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido
la informacién desagregada en las correspondientes notas de esta memoria consolidada.

A licacién del resultado de la Sociedad dominante

La propuesta de aplicacién del resuitado de la Sociedad dominante correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2020 formulada por su administrador Unico y que se someterd a la aprobacién del socio
unico, es la siguiente:

Miles de euros

Reserva legal 1.641
Reserva de capitalizacion (nota 9 y 14) 214
Reservas voluntarias 23.313
Total 25.168

En el ejercicio 2020 la Sociedad dominante ha aplicado el incentivo fiscal recogido en el articulo 25 de la Ley
27/2014 de 27 de noviembre, del impuesto sobre sociedades. Como consecuencia de lo anterior, en la
propuesta de aplicacién del resultado del ejercicio consta que se dotara una reserva de capitalizacién con cargo
al resultado del ejercicio 2020 por importe de 214 miles de euros (ningln importe en el ejercicio 2019, véanse
notas 9 y 14), que serd formalmente registrada en el plazo previsto por la normativa mercantil para la
aprobacién de cuentas.

En los ultimos cinco afios la Sociedad dominante no ha repartido dividendos.
Normas de re istro valoracion

Conforme a lo indicado en la nota 3-a, el Grupo ha aplicado las politicas contables de acuerdo con los principios
v normas contables recogidos en el Cédigo de Comercio, que se desarrollan en el Plan General de Contabilidad
en vigor (PGC 2007) y el Real Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre, por el que se aprueban las Normas
para la Formulacion de Cuentas Anuales Consolidadas, asi como el resto de la legislacién mercantil vigente a
la fecha de cierre de las presentes cuentas anuales consolidadas. En este sentido, se detallan a continuacién
inicamente aquellas politicas que son especificas de la actividad del Grupo y aquellas consideradas
significativas atendiendo a la naturaleza de sus actividades.
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a)

b)

Principios de consolidacion aplicados
Transacciones entre sociedades incluidas en el perimetro de consolidacién

En el proceso de consolidacion se han eliminado los saldos, transacciones y resultados entre sociedades
consolidadas por integracién global. Los resultados por operaciones entre empresas del grupo y empresas
asociadas se han eliminado en el porcentaje de participacion que el Grupo posee en éstas dltimas.

Homogeneizacién de partidas

Los principios y procedimientos de contabilidad utilizados por las sociedades del Grupo se han
homogeneizado con el fin de presentar los estados financieros consolidados con una base de valoracién
homogénea.

Conversién de estados financieros en moneda extranjera

Los estados financieros de entidades participadas cuya moneda funcional es distinta de la moneda de
presentacién, euro, se han convertido utilizando el *método de cambio de cierre”, que incluye los siguientes
procedimientos:

- Los activos y pasivos de sus balances individuales se han convertido al tipo de cambio de cierre en la
fecha del correspondiente balance consolidado.

- Respecto a las partidas de pasivo, el método de tipo de cambio de cierre establece que, a excepcién de
los epigrafes “Capital” y “Reservas” (tipos de cambio histéricos) y "Resultado del ejercicio” (tipo de
cambio medio), todas las partidas se transforman en euros a los tipos de cambio vigentes al cierre del
ejercicio.

- Losingresos y gastos de cada una de las partidas de la cuenta de pérdidas y ganancias se han convertido
al tipo de cambio medio del periodo en el que se produjeron.

- Todas las diferencias de cambio que se han producido como resultado de lo anterior, se han reconocido,
en su caso, como un componente separado del patrimonio neto consolidado, dentro del apartado
“Ajustes por cambios de valor” que se denomina “Diferencias de conversién”.

Cuando se pierde el control, el control conjunto o la influencia significativa en una sociedad con una moneda
funcional distinta del euro, las diferencias de cambio registradas como un componente del patrimonio neto,
relacionadas con dicha sociedad, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en el
mismo momento en que se reconoce el resultado derivado de la enajenacién. Si la participada con moneda
funcional distinta del euro es una sociedad multigrupo o asociada y se produce una enajenacioén parcial que
no origina un cambio en la calificacién de la participada o la sociedad multigrupo pasa a asociada,
Gnicamente se imputa a resultados la parte proporcional de la diferencia de conversién.

Fondo de comercio

La adquisicién por parte de la Sociedad dominante del control de una sociedad dependiente constituye una
combinacién de negocios a la que se aplicara el método de adquisicién. En consolidaciones posteriores, la
eliminacion de la inversién-patrimonio neta de las sociedades dependientes se realizara con caracter general
con base en los valores resultantes de aplicar el método de adquisicion que se describe a continuacién en
la fecha de control.

Las combinaciones de negocios se contabilizan aplicando el método de adquisicion para lo cual se determina
la fecha de adquisicién y se calcula el coste de la combinacién, registrdndose los activos identificables
adquiridos y los pasivos asumidos a su valor razonable referido a dicha fecha.

El fondo de comercio o la diferencia negativa de la combinacion se determina por diferencia entre los valores
razonables de los activos adquiridos y pasivos asumidos registrados y el coste de la combinacién, todo ello
referido a la fecha de adquisicién.
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El coste de la combinacién se determina por la agregacion de:

- Los valores razonables en la fecha de adquisicién de los activos cedidos, los pasivos incurridos o
asumidos vy los instrumentos de patrimonio emitidos.

- El valor razonable de cualquier contraprestacién contingente que depende de eventos futuros o del
cumplimiento de condiciones predeterminadas.

No forman parte del coste de la combinacion los gastos relacionados con la emisién de los instrumentos de
patrimonio o de los pasivos financieros entregados a cambio de los elementos adquiridos.

Asimismo, tampoco forman parte del coste de la combinacién los honorarios abonados a asesores legales
u otros profesionales que hayan intervenido en la combinacién ni por supuesto los gastos generados
internamente por estos conceptos. Dichos importes se imputan directamente en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada.

Si la combinacion de negocios se realiza por etapas, de modo que con anterioridad a la fecha de adquisicion
(fecha de toma de control), existia una inversion previa, el fondo de comercio o diferencia negativa se
obtiene por la diferencia entre:

- FEl coste de la combinacién de negocios, mas el valor razonable en la fecha de adquisicién de cualquier
participacién previa de la empresa adquirente en la adquirida, vy,

- El valor de los activos identificables adquiridos menos el de los pasivos asumidos, determinado de
acuerdo a lo indicado anteriormente.

Cualquier beneficio o pérdida que surja como consecuencia de la valoracién a valor razonable en la fecha
en que se obtiene el control de Ia participacion previa existente en la adquirida, se reconocera en la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada. Si con anterioridad la inversién en esta participada se hubiera valorado
por su valor razonable, los ajustes por valoracién pendientes de ser imputados al resultado del ejercicio se
transferirdn a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. De otra parte, se presume que el coste de la
combinacion de negocios es el mejor referente para estimar el valor razonable en la fecha de adquisicién
de cualquier participacion previa.

Los fondos de comercio surgidos en la adquisicion de sociedades con moneda funcional distinta del euro se
valoran en la moneda funcional de la sociedad adquirida, realizdndose la conversidn a euros al tipo de
cambio vigente a la fecha del balance consolidado.

Los fondos de comercio se amortizan y se valoran posteriormente por su coste menos la amortizacién
acumulada vy, en su caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro reconocidas.
Desde el 1 de enero de 2016, de acuerdo con la normativa aplicable, la vida (til del fondo de comercio se
establecid en diez afios y su amortizacion es lineal.

Ademads, al menos anualmente, se analiza si existen indicios de deterioro de valor de dichas unidades
generadoras de efectivo, y, en caso de los haya, se someten a un test de deterioro conforme a la
metodologia indicada mas adelante, procediéndose, en su caso, a registrar la correspondiente correccion
valorativa.

Las correcciones valorativas por deterioro reconocidas en el fondo de comercio no son objeto de reversién
en ejercicios posteriores.

En el supuesto excepcional de que surja una diferencia negativa en la combinacion ésta se imputa a la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada como un ingreso.

Si en la fecha de cierre del ejercicio en que se produce la combinacién no pueden concluirse los procesos
de valoracién necesarios para aplicar el método de adquisicion descrito anteriormente, esta contabilizacién
se considera provisional, pudiéndose ajustar dichos valores provisionales en el periodo necesario para
obtener la informacion requerida que en ningun caso sera superior a un afio. Los efectos de los ajustes
realizados en este periodo se contabilizan retroactivamente modificando la informacién comparativa si fuera
necesario.
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c)

Los cambios posteriores en el valor razonable de la contraprestacién contingente se ajustan contra
resultados, salvo que dicha contraprestacién haya sido clasificada como patrimonio en cuyo caso los
cambios posteriores en su valor razonable no se reconocen.

Si con posterioridad a la obtencion del control se producen transacciones de venta o compra de
participaciones de una subsidiaria sin pérdida del mismo, los impactos de estas transacciones sin cambio
de control se contabilizan en patrimonio y no se modifica el importe del fondo de comercio de consolidacion.

Inmovilizado intangible

El inmovilizado intangible se valora inicialmente por su precio de adquisicién o coste de produccion.
Posteriormente se valora a su coste minorado por la correspondiente amortizacion acumulada y, en su caso,
por las pérdidas por deterioro que haya experimentado. Dichos activos se amortizan linealmente en funcién
de su vida util. Cuando la vida Util de estos activos no puede estimarse de manera fiable se amortizan en
un plazo de diez afios. Las pérdidas por deterioro, si las hubiera, se registran de acuerdo con los criterios
descritos en el apartado f) de la presente nota.

Propiedad industrial y marcas

La cuenta de “Propiedad industrial” se carga por los importes satisfechos para la adquisicién de la propiedad
o del derecho al uso de las diferentes manifestaciones de la misma, o por los gastos incurridos con motivo
del registro de las desarrolladas por la empresa y se amortiza linealmente a razén del 20% anual. Las
marcas se amortizan linealmente durante un periodo de diez afos.

Aplicaciones informéticas

El Grupo registra en esta cuenta los importes satisfechos por el acceso a la propiedad o por el derecho de
uso de programas informaticos, Unicamente en los casos en los que se prevé que su utilizacién abarcard
varios ejercicios. Su amortizacion se realiza de forma lineal en un periodo de cuatro afios desde el momento
en que se inicia el uso de la aplicacidn informatica correspondiente. Los gastos de mantenimiento de estas
aplicaciones informaticas se imputan directamente como gastos del ejercicio en que se producen.

Concesiones

La cuenta “Concesiones” se carga por los importes satisfechos para la adquisicién del derecho de uso de
determinados activos asociados al estacionamiento de vehiculos y al derecho de acceso al Contrato Marco
de compra-venta de gas firmado entre Endesa y varias sociedades integrantes del Grupo Pamesa Grupo
Empresarial, beneficiandose de las condiciones de suministro en él pactadas. No se ha registrado ningtn
otro importe adicional. El Grupo amortiza el coste de dichos elementos en el periodo menor entre la vida
util de los activos y el periodo remanente de la concesion para que el valor neto contable de los mismos
sea nulo en el momento de finalizacion del plazo concesional.

d) Inmovilizado material

El inmovilizado material se halla valorado por su coste de adquisicién o por su coste de produccién. Dicho
inmovilizado se minora posteriormente por la correspondiente amortizacién acumulada y las pérdidas por
deterioro, si las hubiera, conforme al criterio descrito en el apartado f) de la presente nota.

Los gastos de conservacion y mantenimiento de los diferentes elementos que componen el inmovilizado
material se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio en que se incurren. Por
el contrario, los importes invertidos en mejoras que contribuyen a aumentar la capacidad o eficiencia o a
alargar la vida Util de dichos bienes se registran como mayor coste de los mismos.

El Grupo amortiza su inmovilizado material siguiendo los métodos lineal y degresivo, por entender que la
depreciacién real experimentada por estos bienes, en base a criterios técnico-econémicos, se adecua mejor
siguiendo este sistema de amortizacién, aplicando porcentajes de amortizacién calculados en funcién de los
afios de vida Util estimada de los respectivos bienes, segin el detalle adjunto:
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Afios de vida util

estimada
Construcciones 20 a 60
Instalaciones técnicas y maquinaria 7a25
Utillaje 3a23
Mobiliario 3a1l0
Equipos para proceso de informacion 4
Elementos de trans orte 6

Determinados elementos del epigrafe “Inmovilizado material” son amortizados de acuerdo con el criterio
degresivo de porcentaje constante, en tanto que la direccién del Grupo considera que este método es el
que mas fielmente refleja el patrén esperado de consumo de los beneficios econémicos incorporados a
dichos activos. En el marco de las presentes cuentas anuales consolidadas, las diferencias por el método
de célculo de la amortizacién no son relevantes.

El beneficio o pérdida resultante de la enajenacidn o el retiro de un activo se calcula como la diferencia
entre el precio de la venta y el importe en libros del activo y se reconoce en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada.

e) Inversiones inmobiliarias

f)

El epigrafe inversiones inmobiliarias del balance consolidado recoge los valores de terrenos, edificios y otras
construcciones que se mantienen bien, para explotarlos en régimen de alquiler, bien para obtener una
plusvalia en su venta como consecuencia de los incrementos que se produzcan en el futuro en sus
respectivos precios de mercado.

Estos activos se valoran de acuerdo con los criterios indicados en la nota 5-d, relativa al inmovilizado
material.

Deterioro de valor de activos intangibles y materiales

En la fecha de cierre del ejercicio, el administrador Unico de la Sociedad dominante revisa los importes en
libros de los activos materiales e intangibles para determinar si dichos activos han sufrido una pérdida por
deterioro de valor. Si existe cualquier indicio, el importe recuperable del activo se calcula con el objeto de
determinar el alcance de la pérdida por deterioro de valor (si la hubiera). En caso de que el activo no genere
flujos de efectivo por si mismo que sean independientes de otros activos, el Grupo calcula el importe
recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

El importe recuperable es el valor superior entre el valor razonable menos los costes de venta y el valor de
uso. Al evaluar el valor de uso, los flujos futuros de efectivo estimados se descuentan a su valor actual
utilizando un tipo de descuento antes de impuestos que refleja las valoraciones actuales del mercado con
respecto al valor temporal del dinero y los riesgos especificos del activo para los que no se han ajustado
los futuros flujos de efectivo estimados.

Si se estima que el importe recuperable de un activo (o una unidad generadora de efectivo) es inferior a
su importe en libros, el importe en libros del activo (unidad generadora de efectivo) se reduce a su importe
recuperable. Inmediatamente se reconoce una pérdida por deterioro de valor como gasto, salvo cuando el
activo relevante se registra a un importe revalorizado, en cuyo caso la pérdida por deterioro de valor se
considera una reduccién de la reserva de revalorizacién existente.

Cuando una pérdida por deterioro de valor revierte posteriormente, el importe en libros del activo (unidad
generadora de efectivo) se incrementa a la estimacion revisada de su importe recuperable, pero de tal
modo que el importe en libros incrementado no supere el importe en libros que se habria determinado de
no haberse reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor para el activo (unidad generadora de efectivo)
en ejercicios anteriores. Inmediatamente se reconoce una reversién de una pérdida por deterioro de valor
como ingreso, salvo cuando el activo relevante se registra a un importe revalorizado, en cuyo caso la
reversion de la pérdida por deterioro de valor se considera un incremento de la reserva de revalorizacién.

-16 -


hortensia.canaveras1_25
Cuadro de texto


hortensia.canaveras1_26
Cuadro de texto



g) Arrendamientos

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que de las condiciones de los
mismos se deduzca que se transfieren al arrendatario sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes
a la propiedad del activo objeto del contrato. Los demés arrendamientos se clasifican como arrendamientos
operativos.

Se consideran arrendamientos operativos aquellos acuerdos mediante los cuales el arrendador conviene
con el arrendatario el derecho a usar un activo durante un periodo de tiempo determinado a cambio de
percibir un importe (nico o una serie de pagos o cuotas, sin que se trate de un arrendamiento de caracter
financiero.

Los ingresos y los gastos derivados de los acuerdos de arrendamiento operativo se cargan a la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada en el ejercicio en que se devengan.

Asimismo, el coste de adquisicion del bien arrendado se presenta en el balance consolidado conforme a su
naturaleza, incrementado por el importe de los costes del contrato directamente imputables, los cuales se
reconocen como gasto en el plazo del contrato, aplicando el mismo criterio utilizado para el reconocimiento
de los ingresos del arrendamiento.

Cualquier cobro o pago que pudiera realizarse al contratar un arrendamiento operativo, se tratara como un
cobro o pago anticipado que se imputara a resultados a lo largo del periodo del arrendamiento, a medida
que se cedan o reciban los beneficios del activo arrendado.

Los arrendamientos financieros y operativos del Grupo no son relevantes por lo que no se ha desglosado la
informacion relativa a los mismos en las presentes cuentas anuales consolidadas.

h) Instrumentos financieros
Activos financieros

Los activos financieros se registran inicialmente al valor razonable de la contraprestacién entregada mas
los costes de la transaccion que sean directamente atribuibles.

Los activos financieros que posee el Grupo se clasifican en las siguientes categorias:

a) Préstamos y partidas a cobrar: activos financieros originados en la venta de bienes o en la prestacion
de servicios por operaciones de trafico de la empresa, o los que, no teniendo un origen comercial, no
son instrumentos de patrimonio ni derivados y cuyos cobros son de cuantia fija o determinable y no se
negocian en un mercado activo. Posteriormente, se valoran por su coste amortizado reconociendo en la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada los intereses devengados en funcién de su tipo de interés
efectivo.

b) Inversiones mantenidas hasta el vencimiento: valores representativos de deuda, con fecha de
vencimiento fijada y cobros de cuantia determinable, que se negocian en un mercado activo y sobre los
que el Grupo manifiesta su intencién y capacidad para conservarlos en su poder hasta la fecha de su
vencimiento. Su valoracién es idéntica a la descrita en el apartado de préstamos y partidas a cobrar.

¢) Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo y asociadas: se consideran empresas asociadas
aquellas sobre las que el Grupo ejerce una influencia significativa. Estas inversiones se valoran por su
coste, minorado, en su caso, por el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.
Dichas correcciones se calculan como la diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable,
entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor
actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversién. Salvo mejor evidencia del importe
recuperable, se toma en consideracién el patrimonio neto de la entidad participada, corregido por las
plusvalias tacitas existentes en la fecha de valoracién (incluyendo el fondo de comercio, si lo hubiera).

d) Otros activos financieros: los depoésitos y fianzas constituidos, tanto a largo como a corto plazo, se
contabilizan por el importe desembolsado para su constitucién que no difiere sustancialmente de s
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valor razonable, no anticipandose problemas en su recuperacion, por lo que las presentes cuentas
anuales consolidadas no incluyen provisién alguna por dicho concepto.

e) Activos financieros disponibles para la venta: se incluyen los valores representativos de deuda e
instrumentos de patrimonio de otras empresas que no hayan sido clasificados en ninguna de las
categorias anteriores. Se valoran a su valor razonable, registrandose en el patrimonio neto el resultado
de las variaciones en dicho valor razonable, hasta que el activo se enajena o haya sufrido un deterioro
de valor (de caracter estable o permanente), momento en el cual dichos resultados acumulados
reconocidos previamente en el patrimonio neto pasan a registrarse en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada. En este sentido, existe la presuncién de que existe deterioro (cardcter permanente) si se
ha producido una caida de mas del 40% del valor de cotizaciéon del activo o si se ha producido un
descenso del mismo de forma prolongada durante un periodo de un afio y medio sin que se recupere &}
valor.

Dentro de los epigrafes “Inversiones financieras a largo plazo” e “Inversiones financieras a corto plazo” del
balance consolidado al 31 de diciembre de 2020 y 2019 se incluyen obligaciones convertibles en acciones
de una entidad financiera, acciones de entidades financieras cotizadas y créditos concedidos a determinadas
sociedades no desglosando més informacion respecto a estos activos financieros por carecer de interés para
la imagen fiel de las presentes cuentas anuales consolidadas.

Al menos al cierre del ejercicio el Grupo realiza un test de deterioro para los activos financieros que no
estan registrados a valor razonable. Se considera que existe evidencia objetiva de deterioro si el valor
recuperable del activo financiero es inferior a su valor en libros. Cuando se produce, el registro de este
deterioro se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

En particular, y respecto a las correcciones valorativas relativas a los deudores comerciales y otras cuentas
a cobrar, el criterio utilizado por el Grupo para calcular las correspondientes correcciones valorativas, si las
hubiera, es provisionar aquellas partidas que pudieran presentar una insolvencia manifiesta, y teniendo en
cuenta la antigliedad vy tipologia de la deuda.

El Grupo da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos sobre los flujos de
efectivo del correspondiente activo financiero y se han transferido sustancialmente los riesgos y beneficios
inherentes a su propiedad, tales como en ventas en firme de activos, cesiones de créditos comerciales en
operaciones de “factoring sin recurso” en las que el Grupo no retiene ningdn riesgo de crédito ni de interés,
las ventas de activos financieros con pacto de recompra por su valor razonable o las titulizaciones de activos
financieros en las que la empresa cedente no retiene financiaciones subordinadas ni concede ningan tipo
de garantia o asume alglin otro tipo de riesgo. En este sentido, el Grupo ha dado de baja al 31 de diciembre
de 2020 cuentas a cobrar por importe de 62.959 miles de euros por operaciones de “factoring sin recurso”
con entidades financieras al considerarse que se han traspasado la totalidad de los riesgos y beneficios
asociadas a las mismas (68.722 miles de euros en el ejercicio 2019).

Por el contrario, el Grupo no da de baja los activos financieros, y reconoce un pasivo financiero por un
importe igual a la contraprestacién recibida, en las cesiones de activos financieros en las que se retenga
sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, tales como el descuento de efectos, el
“factoring con recurso”, las ventas de activos financieros con pactos de recompra a un precio fijo o al precio
de venta mas un interés y las titulizaciones de activos financieros en las que la empresa cedente retiene
financiaciones subordinadas u otro tipo de garantias que absorben sustancialmente todas las pérdidas
esperadas.

Pasivos financieros

Son pasivos financieros aquellos débitos y partidas a pagar que tiene el Grupo y que se han originado en
la compra de bienes y servicios por operaciones de trafico de la empresa, o aquellos que, sin tener un
origen comercial, no pueden ser considerados como instrumentos financieros derivados.

Los débitos y partidas a pagar se valoran inicialmente al valor razonable de la contraprestacién recibida,
ajustada por los costes de la transaccién directamente atribuibles. Con posterioridad, dichos pasivos se
valoran de acuerdo con su coste amortizado.

El Grupo da de baja los pasivos financieros cuando se extinguen las obligaciones que los han generado.
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Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio representa una participacion residual en el patrimonio del Grupo, una vez
deducidos todos sus pasivos.

Los instrumentos de capital emitidos por la Sociedad dominante se registran en el patrimonio neto por el
importe recibido, neto de los gastos de emision.

Existencias

Las mercaderias, materias primas y auxiliares y los envases y embalajes se valoran a coste (precio medio
ponderado) o valor neto realizable, el menor. Los descuentos comerciales, las rebajas obtenidas, otras
partidas similares y los intereses incorporados al nominal de los debitos se deducen en la determinacién
del coste.

Los productos terminados cerdmicos y en curso de fabricacion se valoran a coste estandar, que incluye el
coste de los materiales incorporados, la mano de obra y los gastos directos e indirectos de fabricacién y no
difiere sensiblemente del que se hubiera obtenido de haberse aplicado un coste medio real de fabricacién,
o al valor neto realizable, el menor.

Finalmente, para las existencias de gas que mantiene el Grupo, las mismas se encuentran valoradas en
base a las Ultimas facturas recibidas por la compra de gas del ejercicio, deducidos los descuentos, asi como
los gastos adicionales para que las existencias se encuentren disponibles para su venta. Dependiendo de la
ubicacién del gas, el precio de coste puede sufrir variaciones que se calculan mediante la aplicacién de los
coeficientes oficialmente publicados por el Ministerio de Industria.

El valor neto realizable representa la estimacion del precio de venta menos todos los costes estimados para
terminar su fabricacién y los costes que seran incurridos en los procesos de comercializacién, venta y
distribucion.

La valoracién de los productos obsoletos, defectuosos o de iento movimiento se ha reducido a su posible
valor de realizacién.

Derechos de emisién de gases de efecto invernadero

Desde el 1 de enero de 2016 los derechos de emisidn de gases de efecto invernadero cuyo destino previsto
es la entrega para la cancelacién de la obligacién derivada de las emisiones realizadas por el Grupo, pasan
de clasificarse como inmovilizado intangible a existencias. Del mismo modo se registraban ya los derechos
que se mantenian con el proposito de ser vendidos.

Los asignados o adquiridos para su consumo en el proceso productivo se reconocen por su precio de
adquisicién.

En el caso de los adquiridos sin contraprestacién o por un importe sustancialmente inferior a su valor de
mercado, se reconoce un ingreso directamente en el patrimonio neto al comienzo del ejercicio natural al
que corresponden, imputdndose a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada a medida que se realiza
la imputacién a gastos por las emisiones asociadas a los derechos recibidos sin contraprestacion,

El Grupo efectda las oportunas correcciones valorativas, reconociéndolas como un gasto en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada cuando el importe recuperable de los citados derechos es inferior a su
importe en libros.

El Grupo reconoce un gasto del ejercicio en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, y la
correspondiente provision, que se mantendrd hasta el momento en el que el Grupo tenga que cancelar la
obligacién mediante la entrega de los correspondientes derechos, atendiendo al siguiente criterio:

- en funcién del valor contable de los derechos de emision transferidos, en proporcién a las emisiones
realizadas sobre las totales previstas para el periodo completo para el que se asignaron;
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- de acuerdo con el método del coste medio ponderado para los restantes derechos de emisién,
- atendiendo, en su caso, al déficit de derechos, de acuerdo a la mejor estimacién posible para cubrirlo.

El Grupo registra los anteriores gastos en el epigrafe “Otros gastos de explotacién - Servicios exteriores -
Emision de gases de efecto invernadero”. La provision asociada se registra en el epigrafe “Provisiones a
corto plazo”.

El Grupo da de baja del balance consolidado los derechos cuando son objeto de trasmision a terceros, se
entregan o caducan, cancelando la provision asociada.

Jj) Subvenciones, donaciones y legados

Para la contabilizacién de las subvenciones, donaciones y legados recibidos el Grupo sigue los criterios
siguientes:

a) Subvenciones, donaciones y legados de capital no reintegrables: se valoran por el valor razonable del
importe o el bien concedido, en funcién de si son de cardcter monetario o no, y se imputan a resultados
en proporcion a la dotacion a la amortizacién efectuada en el periodo para los elementos
subvencionados o, en su caso, cuando se produzca su enajenacidén o correccién valorativa por
deterioro, con excepcion de las recibidas de socios o propietarios que se registran directamente en los
fondos propios y no constituyen ingreso alguno.

b) Subvenciones de caracter reintegrable: mientras tienen el caracter de reintegrables se contabilizan
COmo pasivos.

c) Subvenciones de explotacion: se abonan a resultados en el momento en que se conceden excepto si
se destinan a financiar déficit de explotacién de ejercicios futuros, en cuyo caso se imputaran en dichos
ejercicios. Si se conceden para financiar gastos especificos, la imputacién se realizard a medida que
se devenguen los gastos financiados.

Por otra parte, las subvenciones, donaciones y legados recibidos de los socios o propietarios no constituyen
ingresos, debiendo registrarse directamente en los fondos propios, independientemente del tipo de
subvencién del que se trate, siempre y cuando no sea reintegrable.

k) Provisiones y contingencias

En la formulacion de las cuentas anuales consolidadas el administrador Unico de la Sociedad dominante
diferencia entre:

a) Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos pasados, cuya
cancelacién es probable que origine una salida de recursos, pero que resultan indeterminados en
cuanto a su importe y/o momento de cancelacién.

b) Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacién futura estd condicionada a que ocurra, o0 no, uno 0 mas eventos futuros independientes
de la voluntad del Grupo.

Estas cuentas anuales consolidadas recogen todas las provisiones con respecto a las cuales se estima que
la probabilidad de que se tenga que atender la obligacién es mayor que de lo contrario. Los pasivos
contingentes no se reconocen en las cuentas anuales consolidadas, sino que se informa sobre los mismos
en las notas de la memoria, en la medida en que no sean considerados como remotos.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacién posible del importe necesario para
cancelar o transferir la obligacién, teniendo en cuenta la informacién disponible sobre el suceso y sus
consecuencias y registrandose los ajustes que surjan por la actualizacién de dichas provisiones como un
gasto financiero conforme se va devengando.
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1)

La compensacién a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacién, siempre que no existan
dudas de que dicho reembolso seré percibido, se registra como activo, excepto en el caso de que exista un
vinculo legal por el que se haya exteriorizado parte del riesgo, y en virtud del cual el Grupo no esté obligado
a responder; en esta situacién, la compensacién se tendrd en cuenta para estimar el importe por el que,
en su caso, figurara la correspondiente provisién.

Los gastos relativos a la emisién de gases de efecto invernadero (véase nota 5-i) requieren la dotacién de
una provision a corto plazo, dado que se trata de un gasto del ejercicio cuyo importe es indeterminado a la
fecha de cierre. Esta provisidn se mantiene hasta el momento en que el Grupo cancela su obligacién
mediante la entrega de los correspondientes derechos de emisidn. El importe de los gastos de emision se
estima en proporcién a las emisiones totales previstas para el periodo completo para el que hayan sido
asignados y se registra con cargo al epigrafe "Otros gastos de explotacién” de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 el Grupo ha registrado determinadas provisiones para riesgos y gastos
correspondientes a los importes estimados para hacer frente a obligaciones actuales derivadas de sucesos
pasados, cuya cancelacién es probable que origine una salida de recursos, pero que resultar indeterminados
en cuanto a su importe o momento de cancelacion.

Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso por el
impuesto corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que el Grupo satisface como consecuencia de las liquidaciones fiscales
del impuesto sobre el beneficio relativas a un ejercicio. Las deducciones y otras ventajas fiscales en la cuota
del impuesto, excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asi como las pérdidas fiscales compensables de
ejercicios anteriores y aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a un menor importe del impuesto
corriente.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponden con el reconocimiento y la cancelacién de los
activos y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias temporarias que se identifican como
aquellos importes que se prevén pagaderos o recuperables derivados de las diferencias entre los importes
en libros de los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas pendientes de
compensacion y los créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos importes se registran
aplicando a la diferencia temporaria o crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se espera
recuperarios o liquidarlos.

Se reconocen pasivos por impuesto diferido para todas las diferencias temporarias imponibles, excepto
aquellas derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio ¢ de otros activos y pasivos en una
operacién que no afecta ni al resultado fiscal ni al resuitado contable y no es una combinacién de negocios.

Por su parte, los activos por impuesto diferido sélo se reconocen en la medida en que se considere probable
que el Grupo vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poder hacerlos efectivos.

Asimismo, a nivel consolidado se consideran también las diferencias que puedan existir entre el valor
consolidado de una participada y su base fiscal. En general estas diferencias surgen de los resultados
acumulados generados desde la fecha de adquisicion de la participada, de deducciones fiscales asociadas a
la inversion y de la diferencia de conversién, en el caso de las participadas con moneda funcional distinta
del euro. Se reconocen los activos y pasivos por impuesto diferido originados por estas diferencias salvo
que, en el caso de diferencias imponibles, la inversora pueda controlar el momento de reversion de la
diferencia y en el caso de las diferencias deducibles, si se espera que dicha diferencia revierta en un futuro
previsible y sea probable que la empresa disponga de ganancias fiscales futuras en cuantia suficiente.

Los activos y pasivos por impuesto diferido, originados por operaciones con cargos o abonos directos en
cuentas de patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en patrimonio neto.

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuesto diferido registrados, efectuandose las
oportunas correcciones a los mismos en la medida en que existan dudas sobre su recuperacién futura.
Asimismo, en cada cierre se evallan los activos por impuesto diferido no registrados en balance consolidado
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y éstos son objeto de reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su recuperaciéon con
beneficios fiscales futuros.

Todas las compafias nacionales del Grupo a excepcién de Energia Ceramica, S.L., Ingenieria y
Comercializacion del Gas, S.A., tributan en régimen de declaracién fiscal consolidada del impuesto sobre
sociedades y del impuesto sobre el valor afadido, dentro del grupo fiscal consolidado del que Nomar
Patrimonial, S.L. es sociedad dominante. Es por tanto Nomar Patrimonial, S.L. quien registra, en su caso,
la deuda del Grupo con la hacienda puablica. Como contrapartida, Nomar Patrimonial, S.L., registra las
correspondientes cuentas financieras con las sociedades dependientes en funcién de las bases imponibles
aportadas por cada sociedad a la base imponible consolidada y de la participacién de cada una de ellas en
el saldo liquido en caso de que resulte impuesto a pagar. Energia Ceramica, S.L., e Ingenieria y
Comercializacién del Gas, S.A., tributan en régimen de declaracién fiscal individual. Dichas cuentas a cobrar
0 a pagar entre las sociedades integradas no han sido eliminadas en el proceso de consolidacién dado que
Nomar Patrimonial, S.L. no se integra en las presentes cuentas anuales consolidadas.

m)Transacciones en moneda extranjera

n)

o)

La moneda funcional utilizada por el Grupo es el euro. Consecuentemente, las operaciones en otras divisas
distintas del euro se consideran denominadas en moneda extranjera y se registran segun los tipos de
cambio vigentes en las fechas de las operaciones.

Al cierre del ejercicio, los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se convierten
aplicando el tipo de cambio en la fecha del balance consolidado. Los beneficios o pérdidas puestos de
manifiesto se imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio en que
se producen.

Las cuentas a cobrar en moneda extranjera al cierre del ejercicio 2020, antes de provisiones por deterioro,
suponian un contravalor en euros de 21.048 miles de euros (16.404 miles de euros al cierre del ejercicio
2019) y correspondian principalmente a délares americanos. Las cuentas a pagar en moneda extranjera al
cierre de los ejercicios 2020 y 2019 eran poco significativas.

Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio de devengo, es decir, cuando se produce la corriente
real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que se produzca
la corriente monetaria o financiera derivada de ellos. Dichos ingresos se valoran por el valor razonable de
la contraprestacién recibida, deducidos descuentos e impuestos.

El reconocimiento de los ingresos por ventas se produce en el momento en que se han transferido al
comprador los riesgos y beneficios significativos inherentes a la propiedad del bien vendido, no manteniendo
la gestion corriente sobre dicho bien, ni reteniendo el control efectivo sobre el mismo.

En cuanto a los ingresos por prestacion de servicios, éstos se reconocen considerando el grado de
realizacién de la prestacién a la fecha de balance consolidado, siempre y cuando el resultado de la
transaccion pueda ser estimado con fiabilidad.

Los intereses recibidos de activos financieros se reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo
y los dividendos, cuando se declara el derecho del socio a recibirlos. En cualquier caso, los intereses y
dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicion se reconocen
como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacién vigente, el Grupo esta obligado al pago de indemnizaciones a aquellos
empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales. Por tanto, las
indemnizaciones por despido susceptibles de cuantificacién razonable se registran como gasto en el ejercicio
en el que se adopta y comunica la decision del despido. En las presentes cuentas anuales consolidadas no
se ha registrado provisién alguna por este concepto, debido a que el administrador unico de la Sociedad
dominante no tiene previsto que se produzcan despidos.
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6.

p) Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

Se consideran activos de naturaleza medioambiental los bienes que son utilizados de forma duradera en la
actividad del Grupo, cuya finalidad principal es la minimizacion del impacto medioambiental y la proteccién
y mejora del medio ambiente, incluyendo la reduccién o eliminacién de la contaminacion futura (véase nota
17).

El inmovilizado material destinado a la minimizacién del impacto medioambiental y mejora del medio
ambiente se halla valorado con idénticos criterios a los descritos en el apartado d) de esta misma nota.

Asimismo, los gastos devengados por las actividades medioambientales realizadas o por aquellas
actividades realizadas para la gestiéon de los efectos medioambientales de las operaciones del Grupo se
imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada siguiendo los criterios establecidos en el apartado
n) de esta misma nota.

q) Transacciones con vinculadas

r)

El Grupo realiza todas sus operaciones con partes vinculadas a valores de mercado. Adicionalmente, la
documentacién relativa a los precios de transferencia se encuentra actualmente en proceso de actualizacién,
con el objetivo de finalizarla en el plazo requerido (antes de la presentacién del impuesto sobre sociedades
del ejercicio 2020), en base a los requisitos establecidos por la normativa fiscal vigente por lo que el
administrador Gnico de la Sociedad dominante considera que no existen riesgos significativos por este
aspecto de los que puedan derivarse pasivos de consideracion en el futuro.

Partidas corrientes y no corrientes

Se consideran activos corrientes aquellos vinculados al ciclo normal de explotacién que con caracter general
se considera de un afio, también aquellos otros activos cuyo vencimiento, enajenacion o realizacién se
espera que se produzca en el corto plazo desde la fecha de cierre del ejercicio, los activos financieros
mantenidos para negociar y el efectivo y otros activos liquidos equivalentes. Los activos que no cumplen
estos requisitos se califican como no corrientes.

Del mismo modo, son pasivos corrientes los vinculados al ciclo normal de explotacién, los pasivos
financieros mantenidos para negociar y, en general, todas las obligaciones cuyo vencimiento o extincién se
producird en el corto plazo. En caso contrario, se clasifican como no corrientes.

Fondo de comercio de consolidacién

El movimiento de este epigrafe del balance consolidado durante los ejercicios 2020 y 2019, es el siguiente:

Ejercicio 2020

Miles de euros

Saldo inicial Adiciones Saldo final
Coste;
Acrilatos, S.A.U. 7.757 - 7.757
Sub ru o Ener ia Ceramica S.L. 2.513 - 2.513
Total 10.270 - 10.270
Amortizacion Acumulada:
Acrilatos, S.A.U. (3.103) (1.027) (4.130)
Sub ru o Ener ia Ceramica S.L. 2.513 - 2.513
Total (5.616) (1.027) {(6.643)
Valor neto contable 4.654 3.627
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Ejercicio 2019

Miles de euros

Saldo inicial Adiciones Saldo final
Coste;
Acrilatos, S.A.U. 7.757 - 7.757
Sub ru o Ener ia Ceramica S.L. 2.513 - 2.513
Total 10.270 - 10.270
Amortizacién Acumulada:
Acrilatos, S.A.U, (2.328) (775) (3.103)
Sub ru o Ener ia Ceramica S.L. 753 1.760 2.513
Total (3.081) (2.535) (5.616)
Valor neto contable 7.189 4.654

Al cierre del ejercicio 2020, conforme a lo indicado en la nota 5-b, el administrador tnico de la Sociedad
dominante ha evaluado la recuperabilidad de los citados fondos de comercio, comparando el valor neto contable
de las sociedades o las unidades generadoras de efectivo asociadas a cada fondo de comercio con el valor de
uso, obtenido mediante el método de valoracién de descuento de flujos de caja. La unidad generadora de
efectivo a la que estdn asignados cada uno de los fondos de comercio corresponde a la actividad de cada una
de las sociedades.

De acuerdo con las estimaciones y proyecciones de las que dispone el administrador de la Sociedad dominante,
la previsién de los flujos de caja atribuidos a estas unidades generadoras de efectivo permite recuperar el valor
neto contable de los fondos de comercio mencionados.

Para la determinacién del importe recuperable en los ejercicios 2020 y 2019 de estas unidades generadoras
de efectivo se han utilizado como hipétesis las siguientes tasas de descuento:

Unidad eneradora de efectivo Porcenta’'e
Acrilatos, S.A.U. 7%
Sub ru o Ener ia Cerdmica S.L. 7%

En este sentido, se ha realizado un analisis con planes de negocio a cinco afios de ambas sociedades,
elaborados por el administrador de la Sociedad dominante, con crecimientos anuales no relevantes y sin
crecimiento perpetuo en el valor residual. En base a este andlisis, el administrador Unico de la Sociedad
dominante decidio registrar una dotacién a la amortizacion de 1.760 miles de euros en el epigrafe “Amaortizacion
del inmovilizado” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 2019 para dotar la totalidad
del valor neto contable del fondo de comercio del subgrupo Energia Cerdmica al 1 de enero de 2019.

Inmovilizado material

El movimiento habido en este epigrafe del balance consolidado en los ejercicios 2020 y 2019, ha sido el
siguiente:
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Ejercicio 2020

Coste:

Terrenos

Construcciones

Instalaciones técnicas y maquinaria
Mobiliario y otro inmovilizado material

Antici os e inmovilizaciones materiales en curso

Total Coste

Amortizaciéon acumulada:
Construcciones

Instalaciones técnicas y maquinaria
Mobiliario  otro inmovilizado material

Total Amortizacién acumulada

Deterioro:

Terrenos

Terrenos revalorizados
Construcciones revalorizadas
Instalaciones técnicas y maquinaria
Mobiliario otro inmovilizado material

Deterioro
Valor neto contable

Ejercicio 2019

Coste:

Terrenos

Construcciones

Instalaciones técnicas y maquinaria

Mobiliario y otro inmovilizado material

Antici os e inmovilizaciones materiales en curso

Total Coste

Amortizacién acumulada:
Construcciones

Instalaciones técnicas y maquinaria
Mobiliario  otro inmovilizado material

Total Amortizaciéon acumulada

Deterioro:

Terrenos

Terrenos revalorizados
Construcciones revalorizadas
Instalaciones técnicas y maquinaria
Mobiliario  otro inmovilizado material

Deterioro
Valor neto contable

Miles de euros

Adiciones o
Saldo inicial dotaciones Retiros Tras asos Saldo final
81.807 11.415 (514) 751 93.459
175.437 3.776 (680) 15.868 194.401
400.568 11.108 (17.196) 30.901 425.381
38.538 4.043 (1.050) 740 42.271
26.140 61.512 4.023 48.260 35.369
722.490 91.854 {(23.463) - 790.881
(60.612) (5.543) 98 - (66.057)
(297.736) (31.644) 15.744 - (313.636)
24.709 4,226 901 - 28.034
(383.057) (41.413) 16.743 - (407.727)
(7.128) - - - (7.128)
(1.803) - - - (1.803)
(1.147) - - - (1.147)
(404) - - - (404)
8 - - - 8
(10.490) - - - (10.490)
328.943 372.664
Miles de euros
Adiciones al Adiciones o
Saldo inicial erimetro dotaciones Retiros Tras asos Saldo final
67.467 888 10.010 - 3.442 81.807
148.130 8.384 6.326 - 12.597 175.437
365.525 7.993 5.423 (3.466) 25.093 400.568
34.883 705 2.822 (196) 324 38.538
8.644 - 59.377 425 41.456 26.140
624.649 17.970 83.958 (4.087) - 722.490
(53.318) (2.200) (5.094) - - (60.612)
(262.264) (6.795) (31.561) 2.884 - (297.736)
21.634 619 2.611 155 - 24.709
(337.216) {(9.614) (39.266) 3.039 - (383.057)
(7.128) - - - - (7.128)
(1.803) - - - - (1.803)
(1.147) - - - - (1.147)
(404) - - - - (404)
8 - - - - 8
(10.490) - - - - (10.490)
276.943 328.943

Durante los ejercicios 2020 y 2019 el Grupo ha realizado diversas inversiones relevantes en las plantas de
Castellén, Almazora, Vila-real y Onda consistentes, principalmente, en la renovacion de las lineas de produc ion
y en inversiones para incrementar la capacidad logistica y productiva.
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Al cierre del ejercicio 2020 el Grupo mantenia cuentas a pagar con sus proveedores de inmovilizado por las
citadas inversiones por importe de 49.751 miles de euros, registrados en el epigrafe “"Deudas a corto plazo -
Otros pasivos financieros” y 7.266 miles de euros, registrados en el epigrafe “Deudas a largo plazo - Otros
pasivos financieros” del balance consolidado al 31 de diciembre de 2020 adjunto (35.314 y 2.854 miles de
euros, respectivamente, al 31 de diciembre de 2019, véase nota 13). Al cierre de los ejercicios 2020 y 2019
no existian compromisos de compra significativos de elementos correspondientes al inmovilizado material.

Una parte de los elementos del inmovilizado material registrados en los epigrafes “Terrenos” y “Construcciones”
del balance consolidado adjunto se encuentran hipotecados en garantia de diversos préstamos bancarios
(véase nota 10). El valor neto contable de dichos activos al 31 de diciembre de 2020 asciende a 17.809 miles
de euros (15.054 miles de euros al 31 de diciembre de 2019).

Del inmovilizado material del Grupo, al 31 de diciembre de 2020 se encuentran totalmente amortizados
determinados elementos, cuyos valores de coste y correspondiente amortizacién acumulada ascienden a
204.773 miles de euros, e incluyen construcciones por importe de 15.617 miles de euros (190.561 y 4.827
miles de euros, respectivamente, en el ejercicio 2019).

Adicionalmente, el Grupo mantiene determinados elementos de inmovilizado no afectos directamente a la
explotacion, con un valor neto contable asciende a 865 miles de euros al 31 de diciembre de 2020 (1.210 miles
de euros al 31 de diciembre de 2019) y que incluyen basicamente terrenos.

Es politica del Grupo la contratacién de las pélizas de seguro necesarias para la cobertura de los riesgos
potenciales a los que se encuentran expuestos los elementos de inmovilizado. Al 31 de diciembre de 2020 y
2019, dichas pélizas cubren la totalidad del valor neto contable de los citados elementos.

Actualizacion de balances

Conforme se indica en la nota 5-d, determinadas sociedades del Grupo procedieron en 2013 a la actualizacién
de parte de los valores de su inmovilizado material al amparo de lo establecido en la Ley 16/2012, de 27 de
diciembre, por la que se adoptan diversas medidas tributarias dirigidas a la consolidacién de las finanzas
pUblicas y al impulso de la actividad econémica, aplicando los criterios de actualizacion establecidos en dicha
Ley. Dicha revalorizacién de activos y en base a la consulta 92/102 del Instituto de Contabilidad y Auditoria de
Cuentas, fue aceptada contablemente puesto que no implica cambio de criterio contable y el principio de
uniformidad no se vio afectado.

El importe de dicha actualizaciéon supuso un incremento del inmovilizado material por importe de 15.067 miles
de euros, asi como un abono en el epigrafe "Reserva revalorizacién de la Ley 16/2012”, incluido en el epigrafe
“Reservas en sociedades consolidadas” por el importe neto del impuesto, sobre el que fue deducido, a su vez,
la tributacién del 5% sobre la revalorizacién (véanse notas 9 y 14). Al 31 de diciembre de 2020, el coste y la
amortizaciéon acumulada de dichos activos revalorizados asciende a 14.703 y 8.500 miles de euros,
respectivamente (14.738 y 7.899 miles de euros al 31 de diciembre de 2019, respectivamente).

Existencias
La composicién de las existencias del Grupo al 31 de diciembre de 2020 y 2019 es la siguiente:

Miles de euros

2020 2019
Materias primas y otros aprovisionamientos 38.507 47.246
Mercaderias 4,181 28.628
Productos en curso 1.405 1.427
Productos terminados 157.612 130.597
Anticipos a proveedores 448 217
Derechos de emision de gases de efecto invernadero 16.255 8.890
Provisiones 9.819 11.620
Total 208.589 205.385

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el Grupo tenia existencias de materias primas por importe de 22.971 y
28.961 miles de euros, respectivamente, en instalaciones de terceros. Asimismo, la filial dedicada a |
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comercializacién del gas tiene compras de gas comprometidas para 2021 para garantizar un nivel de suministro
de actividad ordinario {véanse notas 15-a y 19), estando el precio de compra condicionado a la evolucién del
mercado.

La politica del Grupo es formalizar con compafiias externas pdlizas de seguro para cubrir los posibles riesgos
a que estdn sujetas sus existencias. Las pdlizas contratadas por el Grupo cubrian la totalidad del coste de las
existencias al cierre de los ejercicios 2020 y 2019.

Derechos de emision de gases de efecto invernadero

El movimiento habido durante los ejercicios 2020 y 2019 en el epigrafe “Derechos de emisién de gases de
efecto invernadero” ha sido el siguiente

Ejercicio 2020
Miles de Euros
Saldo inicial Adiciones Retiros Saldo final
Derechos de emision de gases
de efecto invernadero 8.890 20.718 13.353 16.255

Ejercicio 2019
Miles de Euros
Adiciones al
Saldo inicial erimetro Adiciones Retiros Saldo final
Derechos de emisién de gases
de efecto invernadero 3.981 1 12.671 7.763 8.890

En octubre de 2003 se publicé la Directiva 2003/87/CE del Parlamento Europeo, que establece los compromisos
de reduccion de emisiones de gases de efecto invernadero. Dicha Directiva ha tenido su plasmacién en el
ordenamiento juridico espafiol a través del Real Decreto 1370/2006, de 24 de noviembre, por el que se aprobé
el plan nacional de asignacién gratuita para el periodo 2008-2012, por la Ley 1/2005, de 9 de marzo, por la
que se regula el régimen del comercio de derechos de emision de gases de efecto invernadero, asi como la
aprobacién por parte del consejo de ministros, de la asignacién gratuita de derechos de emision de gases de
efecto invernadero para el periodo 2013-2020.

Con fecha 15 de noviembre de 2013, fue aprobada la asignacion gratuita de derechos de emisién de gases de
efecto invernadero para el periodo 2013-2020 que fue publicado segun la resolucién de 23 de enero de 2014
de la direccién general de la oficina espafiola de cambio climético. Dicha resolucién asigné gratuitamente
derechos al Grupo, resultando adjudicatario para el ejercicio 2020 de 536.641 toneladas (238.302 toneladas
en 2019). De las altas habidas en el ejercicio 2020, un importe de 14.224 miles de euros se corresponde con
dichas asignaciones (véase nota 9) y 6.494 miles de euros se corresponden con la adquisicién a terceros de
derechos de emision de gases de efecto invernadero (6.758 y 5.913 miles de euros, respectivamente, en el
ejercicio 2019).

Los retiros en el ejercicio 2020 del epigrafe “Derechos de emision de gases por efecto invernadero” se
corresponden principalmente con el consumo realizado por e! Grupo de los derechos de emisién que fueron
consumidos en el ejercicio 2019, que se cancelan con cargo al epigrafe “Provisiones a corto plazo” (véase nota
11).

Adicionalmente, tal y como se indica en la nota 9, el Grupo ha imputado a la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada la subvencién asociada a los derechos consumidos en el ejercicio 2020 por importe de 11.397
miles de euros (6.758 miles de euros en el ejercicio 2019).
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Patrimonio neto
Capital social

Al 31 de diciembre de 2014 la cifra del capital social de la Sociedad dominante ascendia a 60 miles de euros y
estaba representada por 1.000 participaciones sociales de 60 euros de valor nominal cada una, totalmente
suscritas y desembolsadas. Con fecha 22 de diciembre de 2014 se llevé a cabo una ampliacién de capital por
importe de 29.940 miles de euros con una prima de asuncion de 111.262 miles de euros, mediante la emision
de 499.000 participaciones sociales de 60 euros de valor nominal cada una, con una prima de asuncién de
222,97 euros cada una, la cual fue totalmente suscrita y desembolsada mediante una aportacién no dineraria
por Nomar Patrimonial, S.L. (véase nota 1).

Asi pues, al 31 de diciembre de 2020 y 2019 la cifra del capital social de la Sociedad dominante asciende a
30.000 miles de euros y esta representada por 500.000 participaciones sociales de 60 euros de valor nominal
cada una, totalmente suscritas y desembolsadas.

Al cierre de los ejercicios 2020 y 2019, el socio Unico de la Sociedad dominante es Nomar Patrimonial, S.L.

Prima de asuncion

El saldo de la cuenta “Prima de asuncién” se origind en el ejercicio 2014 como consecuencia del aumento del
capital social descrito anteriormente. El Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital permite
expresamente la utilizacién del saldo de la prima de asuncién para ampliar el capital y no establece restriccion
especifica alguna en cuanto a la disponibilidad de dicho saldo.

Con fecha 30 de junio de 2015, el socio Gnico de la Sociedad dominante acordé repartir un dividendo de 10.000
miles de euros con cargo al epigrafe “Prima de asuncién” del balance consclidado adjunto.

Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, las sociedades que obtengan beneficios
en el ejercicio econémico deberan destinar un 10% del mismo a |a reserva legal hasta que ésta alcance, al
menos, el 20% del capital social. La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su
saldo que exceda del 10% del capital ya aumentado.

Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva
sélo podrad destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles
suficientes para este fin.

Al 31 de diciembre de 2020, la reserva legal correspondiente a la Sociedad dominante se encuentra
parcialmente constituida y asciende a 4.359 miles de euros (3.986 miles de euros al 31 de diciembre de 2019).
Adicionalmente, las sociedades dependientes consolidadas por integracién global presentan en sus balances
individuales determinados saldos en concepto de reserva legal, cuyo importe conjunto asciende a 4.725 miles
de euros (4.763 miles de euros al cierre de 2019). A estas reservas les son de aplicacién las mismas
restricciones que las indicadas en relacién con las reservas de esta naturaleza de la Sociedad dominante.

Reservas de la Sociedad dominante

Dentro del epigrafe “Reservas de la Sociedad dominante” se incluyen las reservas generadas por la aportacién
al resultado consolidado de Pamesa Grupo Empresarial, S.L.U., una aportacion de socios realizada en ejercicios
anteriores por 2.500 miles de euros, asi como la reserva legal y de capitalizacién descritas en la presente nota.

Reservas en sociedades consolidadas

El desglose por sociedades del epigrafe “Reservas en sociedades consolidadas” es el siguiente:
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Miles de euros

2020 2019

Pamesa Porcelanico, S.L.U. 37.034 56.903
Abrasivos Porcelanicos, S.L.U. 93 93
Cottocer, S.L.U. 386 386
Prissmacer Cerémica, S.L.U. 3.144 2.908
Ecoceramic, S.L.U. 2,170 1.833
Geotiles, S.L.U. 5.777 5.450
Compacglass, S.L.U. 4.874 4.273
Arcillas Atomizadas, S.A.U. 6.147 6.147
Energia Ceramica, S.L. (23) (14)
TAU Porcelanico, S.L.U. 7.805 7.804
Tau Ceramica Solutions, S.L.U. 950 617
Acrilatos, S.A.U. 5.390 4.351
Ingenieria y Comercializacién del Gas, S.A. 2.107 2.423
Navarti Ceramica, S.L.U. 1.434 1.116
Keramex S.A.U. 1.034 -

Total 76.254 94.290

Las sociedades dependientes del Grupo con fecha 31 de diciembre de 2020 han repartido dividendos por
importe conjunto de 50.229 miles de euros lo que ha generado una disminucién de las reservas de estas
sociedades dependientes por importe de 48.678 miles de euros y un incremento de las reservas de la sociedad
dominante en el citado importe.

Asimismo, dichas reservas en sociedades consolidadas estan sujetas parcialmente a lo establecido en la
Resolucién de 6 de mayo de 2020 de la Secretaria de Estado de Economia y Apoyo a la Empresa, la cual incluye
una limitacién en el reparto de dividendos de aquellas sociedades que hayan obtenido financiacién avalada por
el Estado en el ejercicio 2020. Esta limitacién supone que la financiacién obtenida mediante la formalizacién
de préstamos vinculados a lineas de financiacién del Instituto de Crédito Oficial (en adelante, préstamos ICO)
en el ejercicio 2020 (véase nota 10) no podrd en ningln caso ser destinada al pago de dividendos ni de
dividendos a cuenta.

Reserva de revalorizacion

Determinadas sociedades dependientes se acogieron a la revalorizacion del inmovilizado prevista en la Ley
16/2012, de 27 de diciembre, de forma que mantienen en sus balances individuales reservas generadas por
dicha revalorizacién por importe de 14.314 miles de euros (véase nota 7). Dicho importe podra ser comprobado
en el plazo de tres afios para su aceptacion por parte de la administracién tributaria. Por tanto, dicho saldo
podra destinarse a eliminar los resultados contables negativos, tanto los acumulados de ejercicios anteriores
como los del propio ejercicio, o los que puedan producirse en el futuro y a ampliacién del capital social. Si
dicha utilizacién se produjese antes de que haya sido comprobada y aceptada o antes de que hayan
transcurrido tres afios, estard sujeta al devengo de impuestos. Transcurridos diez afios contados a partir de la
fecha de cierre del ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2013, esta reserva podra destinarse a reservas
de libre distribucidn. No obstante, el referido saldo sdlo podréd ser objeto de distribucion, directa o
indirectamente, cuando los elementos patrimoniales actualizados estén totalmente amortizados, hayan sido
transmitidos o dados de baja en el balance consolidado.

La reserva de revalorizacion registrada por el Grupo en el ejercicio 2014 se encuentra integrada en el epigrafe
“Fondos Propios — Reservas en sociedades consolidadas” del balance consolidado al 31 de diciembre de 2020
y 2019, adjunto.

Reserva de capitalizacion

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2020, la Sociedad dominante mantiene una reserva indisponible por
importe de 3.674 miles de euros, derivada de lo establecido en el articulo 25.1.b de la Ley 27/2014, del
impuesto sobre sociedades, y en cumplimiento del citado precepto legal (868 miles de euros al 31 de diciembre
de 2019, véase nota 14). Dicho incremento es fruto de los dividendos percibidos de sus sociedades
dependientes descritos anteriormente. Al encontrarse en régimen de consolidacién, los requerimientos legales
de mantenimiento del nivel de fondos propios y reserva de capitalizacion se exigen a nivel grupo, por lo q

la Sociedad dominante, como receptora de las reservas vinculadas al dividendo, sera quien mantendr”
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reserva de capitalizacion dotada durante el plazo requerido por la ley. Asimismo, seglin se desglosa en la nota
4, estd previsto constituir en 2021 un importe adicional con la propuesta de reparto del resultado del ejercicio
2020.

De forma anéloga, las sociedades dependientes consclidadas por integracién global presentan en sus balances
individuales reservas de igual naturaleza al cierre del ejercicio 2020 por importe de 8.974 miles de euros
(8.863 miles de euros al cierre de 2019).

Socios externos

E! saldo incluido en este capitulo de los balances consolidados adjuntos recoge el valor de la participacién de
los socios minoritarios en las sociedades consolidadas por integracién global. Asimismo, el saldo mostrado en
las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas en el capitulo “Resultado atribuible a socios
externos” representa la participacién de dichos socios minoritarios en el resultado del ejercicio.

La totalidad del saldo registrado en estos epigrafes corresponde a la participacion existente en las sociedades
Energia Cerdmica, S.L. e Ingenieria y Comercializacién del Gas, S.A. (Incogas). Los sados de socios externos
del ejercicio 2020 se presentan para estas dos sociedades conjuntamente dado que Energia Cerdamica, S.L. es
una sociedad holding cuyo Gnico activo es su participacién en Ingenieria y Comercializacion del Gas, S.A.

Los movimientos habidos en el saldo del epigrafe de “Socios externos” del balance consolidado de los ejercicios
2020 y 2019 adjunto, son los siguientes:

Ejercicio 2020
Miles de euros
Saldo inicial Otros Resultados Saldo final
Sub ru o Ener ia Ceramica S.L. 1.759 838 388 533
Total 1.759 (838) (388) 533
Ejercicio 2019
Miles de euros
Saldo inicial Qtros Resultados Saldo final
Sub ru o Ener ia Ceramica S.L. 3.111 441 911 1.759
Total 3.111 (441) (911) 1.759

Durante el ejercicio 2020, la Sociedad dominante ha participado en ampliaciones de capital en Energia
Ceramica, S.L. e Ingenieria y Comercializacion del Gas, S.A, incrementado su participacién en la mismas hasta
los porcentajes de participacion indicados en la nota 2.

Subvenciones

La informacién sobre subvenciones recibidas por el Grupo, las cuales forman parte del patrimonio neto, asi
como de los resultados imputados a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidadas procedentes de las mismas,
es la siguiente:
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10.

Ejercicio 2020

Ministerio de Medio Ambiente
Ministerio de Industria, Turismo y Comercio
Otros or anismos

Total

Ejercicio 2019

Ministerio de Medio Ambiente
Ministerio de Industria, Turismo y Comercio
Otros or anismos

Total

La ribrica del Ministerio de Medio Ambiente corresponde a los derechos de emisién de gases de efecto

Miles de euros

Saldo Adiciones Traspaso a
inicial nota 8 resultados

- 14.224 (11.397)
196 (108)
149 - 41

345 14.224 (11.546)

Miles de euros

Saldo Adiciones Traspaso a
inicial nota 8 resultados
- 6.758 (6.758)
278 (107)
208 - 76)
486 6.758 (6.941)

invernadero asignados al Grupo de manera gratuita (véase nota 8).

En ejercicios anteriores, el Grupo recibié préstamos que no devengan intereses del Ministerio de Industria,
Turismo y Comercio (en adelante, MITYC), por los cuales se registran como subvenciones los intereses

implicitos existentes (véase nota 13).

El administrador Unico de la Sociedad dominante considera que se han venido cumpliendo todos los requisitos

establecidos para la percepcién de estas subvenciones.

Deudas con entidades de crédito

La composicidn de las deudas con entidades de crédito al 31 de diciembre de 2020 y 2019, de acuerdo con sus

vencimientos y naturaleza es la siguiente:

Ejercicio 2020

Préstamos

Créditos

Deudas por efectos descontados,
anticipos a la importacion y exportacién

Confirming

Intereses

Total

Miles de euros
Corto lazo Lar o lazo

73.446 244,004
13.535 -

81.231 -
3.478 -
268 -

171.958 244.004
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Efecto
fiscal

(705)
26

8
(671)

Efecto
fiscal

25
17

42

Limites

54,900

333.206
4,410

392.516

Saldo
final

2.122
114
116

2.352

Saldo
final

196
149

345
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Ejercicio 2019

Miles de euros

Corto lazo Lar o lazo Limites

Préstamos 53.903 242.352 -
Créditos 9.534 - 22.300
Deudas por efectos descontados,

anticipos a la importacién y exportacion 80.734 - 327.826
Confirming 3.033 - 4.600
Intereses 229 - -
Total 147.433 242.352 354.726

Durante el ejercicio 2020 el Grupo ha formalizado nuevos préstamos con entidades de crédito por un importe
total de 75.000 miles de euros, de los cuales 70.000 miles de euros se corresponden con préstamos ICO en el
marco del Real Decreto-Ley 8/2020, que tienen como objeto facilitar la concesién de liquidez para el
mantenimiento del empleo y paliar los efectos econémicos provocados por el COVID-19 (véase nota 3-d).

La composicién de las deudas con entidades de crédito a largo plazo al 31 de diciembre de 2020 y 2019, de
acuerdo con sus vencimientos es la siguiente:

Miles de Euros

2020 2019
2021 - 51.929
2022 85.775 54.917
2023 73.089 54.612
2024 58.862 54.883
2025 22.180 26.011
Resto 4.098 -
Total 244.004 242.352

Los préstamos con entidades de crédito devengan un tipo de interés de mercado, registrandose el
correspondiente gasto financiero en el epigrafe “Gastos financieros - Por deudas con terceros” de las cuentas
de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas.

Informacion sobre naturaleza y nivel de riesgo de los instrumentos financieros

La gestién de los riesgos financieros estad centralizada en la direccién financiera del Grupo, la cual tiene
establecidos los mecanismos necesarios para controlar la exposicién a las variaciones en los tipos de interés y
tipos de cambio, asi como a los riesgos de crédito y liquidez. A continuacién, se indican los principales riesgos
financieros que impactan al Grupo:

a) Riesgo de crédito:

Con cardacter general el Grupo mantiene su tesoreria y activos liquidos equivalentes en entidades financieras
de elevado nive! de prestigio. En relacion con el riesgo de crédito con clientes hay que indicar que no existe
una concentracién significativa. EI Grupo monitoriza constantemente el crédito concedido a sus clientes
asignandoles un riesgo en base a la experiencia y a la evaluacién econémica que se realiza internamente
de los mismos, no habiéndose visto incrementado significativamente su riesgo pese a la crisis sanitaria
actual.

b) Riesgo de liquidez:

Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos de pago que se derivan de su
actividad, el Grupo dispone de la tesoreria que muestra su balance consolidado, asi como de las lineas
crediticias y de financiacion que se han detallado con anterioridad. Para la gestién del riesgo de liquidez, se
identifican a nivel grupo las necesidades de financiacion genéricas a medio y largo plazo, asicomoelm o
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11.

c)

de abordar las mismas, estableciéndose la estructura del capital (fondos propios/fondos ajenos) que se
considera mas adecuada para las necesidades del Grupo y para la creacion de valor.

Se estima que estas circunstancias permitirédn afrontar las incertidumbres financieras e inestabilidad de los
mercados derivadas de la crisis sanitaria actual. En este sentido cabe destacar la gran solvencia y liquidez
del Grupo gracias a los significativos flujos de caja positivos recurrentes, fondo de maniobra positivo y a la
posible disposicién de financiacion adicional, segin se ha descrito anteriormente.

Riesgo de mercado:

El Grupo tiene contratada la mayoria de su deuda a tipos de interés variable y, por tanto, indexada a la
evolucién de los tipos de interés de mercado. La politica de gestidn del riesgo tiene por objetivo limitar y
controlar las variaciones de tipo de interés sobre el resultado y los flujos de caja, manteniendo un adecuado
coste global de la deuda. No obstante, una variacidn significativa de los tipos de interés podria afectar a la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, en funcién del nivel de deuda existente en cada momento.
Dado el nivel de deuda actual y la estabilidad de los tipos de interés, no se considera un riesgo relevante.
El Grupo no contrata productos financieros derivados.

Respecto al riesgo de tipo de cambio, éste se corresponde, fundamentalmente, con los cobros derivados de
las operaciones del Grupo en el desempefio normal de su actividad. El Grupo no tenia contratadas al cierre
de los ejercicios 2020 y 2019 operaciones de cobertura del riesgo de tipo de cambio. El administrador tnico
considera que las posibles oscilaciones en la cotizacién de las principales divisas con las que opera el Grupo
no supondrian un impacto relevante sobre la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada dado que el
volumen de operaciones en moneda distinta al euro no es significativo.

La inestabilidad actual de los mercados por la COVID-19 podria generar variaciones imprevistas de tipo de
cambio y de interés. No obstante, el administrador tnico y la direccién del Grupo estédn monitorizando
constantemente la evolucidn de los mercados y esperan un impacto limitado, existiendo ademds factores
que tienden a minimizar los riesgos financieros que impactan en el Grupo, segtin se ha descrito en la nota
3-d.

Provisiones a lar o rto lazo

El movimiento habido durante los ejercicios 2020 y 2019 en las cuentas de provisiones a corto y largo plazo
ha sido el siguiente:

Ejercicio 2020
Miles de euros
Saldo Adiciones o Saldo
inicial dotaciones Retiros final
Provisiones a largo plazo-

Otras rovisiones 2.827 1.010 2.350 1.487
Total 2.827 1.010 (2.350) 1.487
Provisiones a corto plazo-

Por derechos de emision de gases 13.353 14.861 (13.353) 14.861

Por tasas a a untamientos 762 1.811 559 2.014
Total 14.115 16.672 (13.912) 16.875
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Ejercicio 2019

Miles de euros

Saldo Adiciones al  Adiciones o Saldo
inicial erimetro dotaciones Retiros final
Provisiones a largo plazo-

Otras rovisiones 2.442 - 385 - 2.827
Total 2.442 - 385 - 2.827
Provisiones a corto plazo-

Por derechos de emision de gases 7.510 194 13.412 (7.763) 13.353

Por tasas a a untamientos 763 - 681 682 762
Total 8.273 194 14.093 (8.445) 14.115

Las provisiones a corto plazo mantenidas por el Grupo al cierre de los ejercicios 2020 y 2019 se corresponden
en su mayor parte con los derechos consumidos en relacién con las emisiones de gases de efecto invernadero
que seran entregados en abril de los ejercicios 2021 y 2020, respectivamente (véase nota 8).

Informacion sobre el eriodo mediode a roveedores

A continuacién, se detalla la informacién requerida por la disposicién adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5
de julio (modificada a través de la disposicion final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre) preparada
conforme a la resolucién del ICAC de 29 de enero de 2016, sobre la informacidn a incorporar en la memoria
de las cuentas anuales consolidadas en relacion con el periodo medio de pago a proveedores en operaciones
comerciales:

Dias
2020 2019
Periodo medio de pago a proveedores 72 68
Ratio de operaciones pagadas 69 64
Ratio de o eraciones endientesde a o 88 78

Miles de euros

2020 2019
Total pagos realizados 596.525 558.751
Total a os endientes 134.041 107.043

Conforme a la resoluciéon del ICAC, para el calculo del periodo medio de pago a proveedores se han tenido en
cuenta las operaciones comerciales correspondientes a la entrega de bienes o prestaciones de servicios con
terceros devengadas desde la fecha de entrada en vigor de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre de aquellas
sociedades del Grupo con domicilio social en Espafa.

Se consideran proveedores, a los exclusivos efectos de dar la informacion prevista en esta resolucién, a los
acreedores comerciales por deudas con suministradores de bienes o servicios, incluidos en las partidas
“Proveedores y acreedores varios” y “Proveedores, empresas del grupo y vinculadas” del pasivo corriente del
balance consolidado adjunto.

Se entiende por “Periodo medio de pago a proveedores” el plazo que transcurre desde la entrega de los bienes
o la prestacién de los servicios a cargo del proveedor y el pago material de la operacién.

El plazo méximo legal de pago aplicable a las sociedades del Grupo con domicilio social en Espafia en el ejercicio
2020 segln la Ley 11/2013 de 26 de julio, que desarrolla la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se
establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, es de 30 dias, excepto que
exista un acuerdo entre las partes, en cuyo caso el plazo maximo seria de 60 dias (mismo plazo que en el
ejercicio 2019). En relacién a los pagos y saldos excedidos al limite legal, el Grupo esta realizando sus mayores
esfuerzos para ajustarse a los plazos de pagos méaximos establecidos por la ley.
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14.

Otros asivos financieros

La composicién de la rdbrica “Otros pasivos financieros” de los capitulos "Deudas a corto plazo” y "Deudas a
largo plazo” al 31 de diciembre de 2020 y 2019 es la siguiente:

Miles de euros
2020 2019
Corto lazo Lar o lazo Corto lazo Lar o lazo

Deuda con el MITYC (nota 9) 529 2.193 529 2.583
Proveedores de inmovilizado (nota 7) 49.751 7.266 35.314 2.854
Fianzas recibidas 127 221 127 222
Otras deudas 457 2.256 192 2.101
Total 50.864 11.936 36.162 7.760

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el Grupo tiene concedidos préstamos del Ministerio de Industria, Turismo
y Comercio (MITYC), cuyo objeto es la financiacion de proyectos de fomento de la competitividad de sectores
estratégicos industriales. Esta financiacién no devenga intereses y esta sujeta al cumplimiento de determinadas
condiciones relativas a la inversién financiada y al mantenimiento de la estructura patrimonial. El importe
concedido se encuentra dispuesto en su totalidad y se viene amortizando desde 2016 en diez
contraprestaciones anuales, del mismo importe, hasta su vencimiento final en 2026.

Dentro de la cuenta “Proveedores de inmovilizado” se incluyen determinados pasivos asociados a la adquisicién
de inmovilizado material (véase nota 7).

Los intereses implicitos netos de impuestos relacionados con estos préstamos al 31 de diciembre de 2020 y
2019 se han registrado como subvenciones de capital en patrimonio neto (véase nota 9).

Situacion fiscal
Saldos con las administraciones piblicas

Los balances consolidados al 31 de diciembre de 2020 y 2019 adjuntos incluyen los siguientes saldos corrientes
con administraciones publicas:

Ejercicio 2020
Miles de euros
2020 2019
Deudor Acreedor Deudor Acreedor
Hacienda publica:

Por IVA 3.594 3.749 3.074 2.557

Por IGIC - - - -

Por impuesto sobre sociedades 100 - 96 -
Hacienda pUblica acreedora por impuesto eléctrico - 515 - 513
Hacienda publica acreedora por retenciones - 2.920 - 2.089
Or anismos de la Se uridad Social - 2.627 - 2.011
Total 3.694 9.811 3.170 7.170

Tal y como se ha descrito en la nota 4-1, el Grupo (sin considerar las sociedades Ingenieria y Comercializacion
del gas, S.A. y Energia Cerdmica, S.L.) tributa en régimen de declaracidn fiscal consolidada del impuesto sobre
el valor afiadido, dentro del grupo fiscal consolidado del que Nomar Patrimonial, S.L. es sociedad dominante.
Al 31 de diciembre de 2020, el Grupo ha registrado una cuenta a pagar con Nomar Patrimonial, S.L. por este
concepto de 2.322 miles de euros (2.292 miles de euros en 2019), registrada compensando parciaimente el
epigrafe “Inversiones en empresas del grupo a largo plazo-Creditos a empresas del grupo” del balance
consolidado adjunto.
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Asimismo, desde el ejercicio 2004, las sociedades forman parte del grupo fiscal nimero 141/00 de régimen de
tributacion consolidada del impuesto sobre sociedades, del que Nomar Patrimonial, S.L. tiene la condicién de
Sociedad dominante.

Las sociedades incluidas en el grupo fiscal son Compacglass, S.L.U., Arcillas Atomizadas, S.A.U., Navarti
Ceramica, S.L.U., Pamesa Grupo Empresarial, S.L.U., Pamesa Porceldnico, S.L.U., Cottocer, S.L.U., Prissmacer
Cerdmica, S.L.U., Acrilatos, S.A.U., Tau Ceramica Solutions, S.L.U., Ecoceramic, S.L.U., Tau Porceldnico,
S.L.U., Geotiles, S.L.U. y Keramex, S.A.U., siendo Nomar Patrimonial, S.L. la sociedad dominante del grupo
fiscal.

El importe de la cuenta a pagar con las sociedades dependientes del grupo como consecuencia del efecto
impositivo generado en 2020 por la aplicacién del régimen de grupos en el impuesto sobre sociedades asciende
a 15.731 miles de euros (10.417 miles de euros en el ejercicio 2019) y ha sido registrado compensando
parcialmente la cuenta corriente con dichas sociedades en el epigrafe “Inversiones en empresa del grupo a
largo plazo - Créditos a empresas del grupo” del activo no corriente (véase nota 16).

Conciliacién del resultado contable y la base imponible fiscal

El impuesto sobre sociedades se calcula en base al resultado econémico o contable, obtenido por la aplicacién
de principios de contabilidad generalmente aceptados, que no necesariamente ha de coincidir con el resultado
fiscal, entendido éste como la base imponible del impuesto.

La conciliacion del resultado contable consolidado de los ejercicios 2020 y 2019 con la base imponible del
impuesto sobre sociedades es la siguiente:

Ejercicio 2020

Miles de euros

Aumento Disminucién Im orte
Resultado contable consolidado del ejercicio (después de impuestos) 46.662
Diferencias permanentes:
Impuesto sobre sociedades 19.424 - 19.424
Otros 15.292 (3.970) 11.322
Diferencias temporarias:
Con origen ejercicios anteriores 412 (14.301) (13.889)
Con origen en el ejercicio 15.135 (301) 14.834
Ajustes de consolidacion - (11.962) (11.962)
Reserva de capitalizacién - (2.882) (2.882)
Com ensacion de bases im onibles - 6.529 6.529
Base imponible (resultado fiscal consolidado) 56.980
Ejercicio 2019
Miles de euros
Aumento Disminucién Im orte
Resultado contable consolidado del ejercicio (después de impuestos) 32.382
Diferencias permanentes:
Impuesto sobre sociedades 9.879 - 9.879
Otros 3.621 (3.039) 582
Diferencias temporarias con origen en el ejercicio 11.407 (301) 11.106
Diferencias temporales con origen ejercicios anteriores 1.153 (10.509) (9.356)
Reserva de capitalizacion - (2.918) (2.918)
Com ensacion de bases im onibles - 631 631
Base imponible (resultado fiscal consolidado) 41.044

Las diferencias permanentes y ajustes de consolidacién se corresponden principalmente con reversiones de
ajustes derivados de deterioros de activos registrados en ejercicios anteriores, eliminaciéon de resultados
internos por el margen de existencias en operaciones entre compafiias del Grupo y por la contabilizacion de
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determinados gastos que no tienen la consideracion de fiscalmente deducibles de acuerdo con el articulo 15
de la LIS,

Con efectos para periodos impositivos iniciados en 2013 y 2014, la Ley 16/2013 establecié que la amortizacidn
contable del inmovilizade material, intangible y de las inversiones inmobiliarias sélo sera deducible hasta el
70% de aquella que hubiera resultado fiscalmente deducible de acuerdo con los apartados 1 y 4 del articulo
11 del TRLIS. El 30% restante no deducido durante 2013 y 2014 se puede deducir a partir de 2015 de forma
lineal durante un plazo de diez afios, o bien durante la vida Util restante del elemento patrimonial. En el
ejercicio 2020 ha supuesto una diferencia temporal negativa con origen en otros ejercicios de 778 miles de
euros (766 miles de euros en 2019) en concepto de reversién de los ajustes realizados en los ejercicios 2013
y 2014,

Asimismo, en el ejercicio 2020 el Grupo ha revertido parte de los ajustes practicados en los ejercicios 2013 y
2014 en relacién con la amortizacién derivada de la actualizacién de balances introducida por la Ley 16/2012,
de 27 de diciembre (véase nota 7), por la que se adoptan diversas medidas tributarias dirigidas a la
consolidacién de las finanzas publicas y al impulso de la actividad econémica. El ajuste negativo en la base
imponible asciende a 188 miles de euros (mismo importe en 2019).

Adicionalmente, parte de las diferencias temporarias se han originado como consecuencia de la aplicacién de
las limitaciones que establece la normativa del impuesto sobre sociedades para la deducibilidad fiscal del
deterioro por insolvencias de trafico registrado contablemente, asi como consecuencia de la aplicacién de las
limitaciones para la deducibilidad fiscal del deterioro existencias. El Grupo ajusta la base imponible del ejercicio
con la reversién de los importes correspondientes a la parte del gasto registrado en ejercicios anteriores relativo
al deterioro de créditos por operaciones comerciales que en base a su calendario de vencimiento no eran
fiscalmente deducible en el citado ejercicio y que, de acuerdo con la normativa fiscal, considera como deducible
en este ejercicio, en la medida en que se cumplan los requisitos necesarios para ello.

Asimismo, el Grupo generd en el ejercicio 2010 y 2011 el derecho a la aplicacién del régimen de libertad de
amortizacion regulado en la disposicidén adicional 112 del TRLIS, en su redaccion dada por el Real Decreto
6/2010 sobre las inversiones en elementos nuevos del inmovilizado material puestos a disposicién en el citado
ejercicio en 2010. En este sentido, en el ejercicio 2020 el Grupo ha procedido a efectuar un ajuste positivo de
393 miles de euros (1.134 miles de euros en el ejercicio 2019) en la base imponible como consecuencia de la
reversion de la amortizacién por aplicacién del régimen de libertad de amortizacién y generada en el ejercicio
2010. Para ello, se ha tenido en cuenta el régimen transitorio establecido por el Real Decreto 12/2012, de 30
de marzo, en la disposicién transitoria 342 del TRLIS.

Finalmente, en el ejercicio 2020 el Grupo ha procedido a la compensacién de bases imponibles negativas
procedentes de ejercicios anteriores, por importe de 6.529 miles euros (631 miles de euros en 2019).

Conciliacién entre resultado contable y gasto por impuesto sobre beneficios

La conciliacién entre el resultado contable y el gasto por impuesto sobre sociedades de los ejercicios 2020 y
2019, es la siguiente:

Miles de euros

2020 2019

Resultado contable antes de impuestos 66.086 42.261
Diferencias permanentes 11.322 582
Reserva de capitalizacién (2.882) (2.918)
Com ensacion bases im onibles no activadas 2.724 631
Base de calculo del gasto por IS 71.802 39.294
Cuota al 25% 17.951 9.824
Deducciones por doble imposicion - (268)
Otras deducciones (126) (359)
Bases imponibles negativas no activadas 1.734 -
Otros 135 682
Total gasto por impuesto reconocido en la cuenta

de pérdidas y ganancias consolidada 19.424 9.879
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El Grupo se ha acogido durante el ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2020 a lo previsto en el articulo 25
de la Ley 27/2014 relativo a la reserva de capitalizacion, el cual permite aplicar una reduccién de la base
imponible equivalente al 10% del incremento de los fondos propios habido en el ejercicio, calculado segin los
criterios establecidos en dicho articulo, y con el limite del 10% de la base imponible positiva del periodo
impositivo previa a esta reduccion. El importe de la reduccién aplicable en el ejercicio 2020 ha ascendido a
2.882 miles de euros (2.918 miles de euros en 2019), de los que 214 miles de euros se corresponden con la
Sociedad dominante (ningdn importe en 2019, véase nota 4). Con base en lo indicado en el citado articulo, el
Grupo ha constituido una reserva de capitalizacidén que sera indisponible durante un periodo de cinco afios. De
igual forma, el incremento de los fondos propios del Grupo antes mencionado se deberd mantener durante el
mismo periodo.

En el ejercicio 2019 el Grupo generd el derecho a aplicar la deduccién para evitar la doble imposicién sobre
dividendos en virtud de lo establecido en la Disposicién Transitoria 232, Dicha deduccién ascendié a 268 miles
euros, deduccion que fue aplicada en dicho ejercicio. En el ejercicio 2020, el Grupo no ha generado deduccién
por dicho concepto.

La legislacién en vigor relativa al Impuesto sobre Sociedades establece diversos incentivos fiscales con objeto
de fomentar las donaciones a entidades sin fines lucrativos. Durante el presente ejercicio el Grupo ha aplicado
un total de 47 miles de euros de deducciones por los citados conceptos aplicados en la liquidacién del ejercicio,
originados en el propio ejercicio 2020.

Asimismo, con base en el articulo 38 de la LIS, se ha aplicado una deduccién de 73 miles de euros como
consecuencia de la creacién de empleo para trabajadores con discapacidad durante el propio ejercicio, asi como
de ejercicios anteriores.

En el ejercicio 2020 el Grupo ha generado el derecho a aplicar una deduccion del 5% del ajuste practicado en
la base imponible como consecuencia de la reversidn de los ajustes practicados en 2013 y 2014 derivados de
la limitacion a la deducibilidad del gasto contable registrado como amortizacion del inmovilizado material,
establecida por el articulo 7 de la Ley 16/2012, de 27 de diciembre, anteriormente mencionada. Esta deduccion,
cuyo importe asciende a 47 miles de euros, se regula en la Disposicién Transitoria trigésimo-séptima de la LIS
(38 miles de euros en el ejercicio 2019).

Del mismo modo, en el ejercicio 2020 el Grupo ha generado el derecho a aplicar una deduccién del 5% del
ajuste practicado en la base imponible como consecuencia de la reversién de los ajustes practicados en 2013
y 2014 derivados de la actualizacién de balances prevista en el articulo 9 de la Ley 16/2012, de 27 de diciembre,
anteriormente mencionada. Esta deduccién, cuyo importe asciende a 9 miles de euros, se regula en la
Disposicién Transitoria trigésimo-séptima de la LIS (mismo importe en 2019).

Activos y pasivos por impuesto sobre beneficios diferido

Ei detalle de estas cuentas del balance consolidado adjunto al cierre de los ejercicios 2020 y 2019 es el siguiente
(en miles de euros):

2020 2019
Activo Pasivo Activo Pasivo
Activos por diferencias temporarias deducibles 5.254 - 6.338 -
Por bases imponibles negativas 2.102 - 1.735 -
Pasivos or im uesto diferido - 10.970 - 7.650
Total 7.356 10.970 8.073 7.650

Los activos por impuesto diferido anteriores han sido registrados en el balance consolidado al considerar el
administrador unico de la Sociedad dominante que, conforme a la mejor estimacién sobre los resultados futuros
del Grupo, dentro del periodo de aprovechamiento y alternativas que permite la normativa tributaria y contable,
es probable que dichos activos sean recuperados.

De acuerdo con la legislacién vigente, las pérdidas fiscales pueden compensarse a efectos impositivos con los
beneficios de los siguientes ejercicios bajo determinadas circunstancias. Sin embargo, el importe fina a
compensar por dichas pérdidas fiscales puede ser modificado como consecuencia de la comprobacién de s
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ejercicios en que se produjeron. El Grupo dispone al 31 de diciembre de 2020 de bases imponibles negativas
pendientes de compensacién de acuerdo con el siguiente desglose:

Afo Miles de euros
enerado 2020 2019
2005 158 158
2006 - 600
2007 470 470
2008 - 19
2009 268 268
2010 - 1
2018 - 2.106
2019 1.469 5.272
2020 * 6.934 -
Total 9.299 8.894

(*) Base imponible negativa no activada
Ejercicios pendientes de comprobacion y actuaciones inspectoras

Segun establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados hasta
que las autoliquidaciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya
transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios. A la fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales
consolidadas el Grupo tiene pendientes de inspeccion los cuatro Ultimos ejercicios para todos los impuestos
que le son de aplicacion (cinco en el caso del impuesto sobre sociedades).

Asimismo, cabe destacar que a raiz de las medidas fiscales adoptadas durante el Estado de Alarma decretado
el pasado 14 de marzo de 2020 con motivo de la COVID-19 (véase nota 3-d), se procedié a la interrupcién de
los plazos de prescripcién y caducidad de estas acciones inspectoras considerdndolo como periodo “no
computable”, por lo que los plazos mencionados anteriormente se han incrementado en 78 dias por los dias
transcurridos entre el 14 de marzo de 2020 y el 30 de mayo de 2020.

Respecto del grupo fiscal 141/00, mediante comunicacién de fecha 3 de julio de 2017, se iniciaron actuaciones
inspectoras de caracter parcial a Nomar Patrimonial, S.L.U, como sociedad dominante, en relacidon con el
impuesto sobre sociedades de los ejercicios 2012 y 2013. Las citadas actuaciones finalizaron con la firma, el
10 de enero de 2018, de un acta de conformidad de la que resultaba una cuota a ingresar de 81 miles de
euros, de los cuales 68 miles de euros se corresponden con la cuota del impuesto y 13 miles de euros con fos
intereses de demora devengados.

Debido a las posibles diferentes interpretaciones que pueden darse a las normas fiscales, los resultados de las
inspecciones que en el futuro pudieran llevar a cabo las autoridades fiscales para los afios sujetos a verificacion
podrian dar lugar a pasivos fiscales cuyo importe no es posible cuantificar en la actualidad de una manera
objetiva. No obstante, el administrador Unico de la Sociedad dominante considera que se han practicado
adecuadamente las autoliquidaciones de los mencionados impuestos, por lo que, alin en caso de que surgieran
discrepancias en la interpretacién normativa vigente por el tratamiento fiscal otorgado a las operaciones, los
eventuales pasivos resultantes, en caso de materializarse, no afectarian de manera significativa a las presentes
cuentas anuales consolidadas.

Actualizacién de balances por revalorizacién de activos

El Grupo procedi6 a actualizar el valor de parte de su inmovilizado material al amparo de lo establecido en la
Ley 16/2012, de 27 de diciembre, por la que se adoptan diversas medidas tributarias dirigidas a la consolidacion
de las finanzas publicas y al impulso de la actividad econémica, aplicando los criterios de actualizacién
regulados en dicha Ley.

La actualizacién supuso un incremento del valor de los determinados elementos patrimoniales y un abono en
la cuenta “Reservas en sociedades consolidadas - Reserva de revalorizacién de la Ley 16/2012” de 15.006 y
14.314 miles de euros, respectivamente.
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15. In resos astos
a) Importe neto de la cifra de negocios

La distribucién del epigrafe “Importe neto de la cifra de negocios” correspondiente a los ejercicios 2020 y
2019, por mercados geograficos, es la siguiente:

Miles de euros

2020 2019
Nacional 354.584 361.189
Ex ortacion 428.104 342.913
Total 782.688 704.102

De la cifra de negocios anterior 22.164 miles de euros corresponden a la venta de produccién de energia
eléctrica y 33.115 miles de euros corresponden a la comercializacién de gas y electricidad comprado
previamente en el mercado en el ejercicio 2020 (31.008 y 49.626 miles de euros en el ejercicio 2019,
respectivamente).

Finalmente, la parte restante se corresponde con la comercializaciéon de productos relacionados con el sector
ceramico, entre los que se encuentran la comercializacién de tierras, productos ceramicos acabados y otros
productos asociados al proceso de produccién cerdmico por importe de 86.056, 616.627 y 24.726 miles de
euros, respectivamente (76.167, 512.471 y 34.830 miles de euros, respectivamente en 2019).

Adicionalmente cabe destacar que en los Ultimos afios el Grupo viene desarrollando una decidida apuesta
por la internacionalizacién, de forma que aproximadamente el 69% en el ejercicio 2020 (67% en el ejercicio
2019) de sus ventas de producto cerdmico se realizan en el mercado exterior.

b) Aprovisionamientos

La composicién del epigrafe “Aprovisionamientos” de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas de
los ejercicios 2020 y 2019 adjuntas es la siguiente:

Miles de euros

2020 2019
Compra de mercaderias, materias primas y otros aprovisionamientos 395.475 323.568
Variacidn de existencias (33.186) (37.512)
Trabajos realizados por otras empresas 20.493 17.185
Deterioro de mercaderias materias rimas oftros a rovisionamientos 1.954 2.284
Total 380.828 305.525

La distribucién de las compras de los ejercicios 2020 y 2019, en funcién de su mercado de origen es la
siguiente:

Miles de euros

2020 2019
Nacional 358.299 283.392
Im ortacion 37.176 40.176
Total 395.475 323.568

¢) Transacciones en moneda extranjera

Las equivalencias en euros de las transacciones efectuadas por el Grupo durante los ejercicios 2020 y 2019
en moneda extranjera son las siguientes:
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Miles de euros

2020 2019
Compras y servicios 32.420 35.624
Ventas 46.932 38.703

d) Gastos de personal

El epigrafe “Gastos de personal” de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas de los ejercicios 2020
y 2019 adjuntas presenta la siguiente composicion:

Miles de euros

2020 2019
Sueldos y salarios 81.028 71.420
Seguridad Social 24.578 22.102
Indemnizaciones 470 666
Otros astos sociales 1.095 980
Total 107.171 95.168

El nimero medio de personas empleadas durante los ejercicios 2020 y 2019, distribuido por categorias
laborales y género, es el siguiente:

2020 2019
Hombres Mu’'eres Total Hombres Mu’'eres Total
Direccion técnica 18 2 20 10 1 11
Encargados vy jefes de equipo 122 6 128 117 10 127
Administrativos 52 160 212 39 133 172
Comerciales 91 11 102 90 23 113
O erarios de fabrica 1.548 109 1.657 1.451 92 1.543
Total 1.831 288 2.119 1.707 259 1.966

Asimismo, la distribucién por género al término de los ejercicios 2020 y 2019, detallado por categorias, es
el siguiente:

2020 2019
Hombres Mu’eres Total Hombres Mu'eres Total
Direccidn técnica 17 3 20 14 1 15
Encargados y jefes de equipo 123 6 129 96 6 102
Administrativos 59 170 229 60 123 183
Comerciales 96 10 106 75 19 94
O erarios de fabrica 1.654 124 1.778 1.443 119 1562
otal 1.949 313 2.262 1.688 268 1.956

Del total de empleados del Grupo, la plantilla media en 2020 con discapacidad igual o superior al 33% ha
sido de 36 personas (33 personas en el ejercicio 2019).

e) Servicios exteriores

La composicién del saldo de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas de los
ejercicios 2020 y 2019 adjuntas es la siguiente:

-41 -


hortensia.canaveras1_62
Cuadro de texto



Miles de euros

2020 2019
Suministros 73.725 84.393
Servicios profesionales independientes 53.817 53.090
Reparaciones y conservacion 28.788 25.302
Publicidad y propaganda 17.430 18.907
Emisién de gases efecto invernadero (nota 11) 14.861 13.412
Transportes 9.496 10.111
Otros servicios 6.497 6.597
Arrendamientos y canones 2.493 2.148
Primas de seguros 1.422 1.105
Servicios bancarios similares 838 1.067
Total 209.367 216.132

Dentro de la cuenta “Servicios profesionales independientes” del cuadro anterior se incluyen el conjunto de
servicios facturados por Nomar Patrimonial, S.L. que ascienden a 25.000 miles de euros (26.836 miles de
euros en el ejercicio 2019, véase nota 16).

Incluidos en el saldo de la cuenta de “Servicios profesionales independientes” se recogen los honorarios
relativos a servicios de auditoria prestados por el auditor principal. Los honorarios profesionales en concepto
de auditoria de cuentas anuales individuales y consolidadas de sociedades del Grupo de los ejercicios 2020
y 2019 son los siguientes:

Miles de euros

Ti o de servicio 2020 2019
Servicios de auditoria de cuentas y otros servicios
relacionados con la auditoria 243 243
Otros servicios de verificacién 2 2
Otros traba os 52 4
Total 297 249

Asimismo, en dicho epigrafe estdn registrados también los honorarios prestados por otros auditores por
importe de 17 miles de euros en el ejercicio 2020 (14 miles de euros en el ejercicio 2019).

f) Aportacion al resultado por sociedades

La aportacién de cada una de las sociedades incluidas en el perimetro de la consolidacién a los resultados
consolidados, después del impuesto sobre beneficios y de considerar los ajustes de consolidacién, es la
siguiente:
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Miles de euros

2020 2019
Pamesa Grupo Empresarial, S.L.U. (1.568) 2.650
Pamesa Porcelanico, S.L.U. 10.849 19.753
Abrasivos Porcelanicos, S.L.U. 1.743 246
Cottocer, S.L.U. (484) 584
Prissmacer Ceramica, S.L.U. 141 236
Ecoceramic, S.L.U. 659 337
Geotiles, S.L.U, 1.699 327
Compacglass, S.L.U. 21.146 4.452
Arcillas Atomizadas, S.A.U. (1.166) 1.205
Energia Ceramica, S.L. (11) 9)
Tau Porcelanico, S.L.U. 8.467 3.172
Tau Ceramica Solutions, S.L.U. 258 333
Acrilatos, S.A.U. 4.257 1.039
Ingenieria y Comercializacion del Gas, S.A. (6.930) (1.227)
Navarti Ceramica, S.L.U. 121 317
Keramex, S.A.U. 7.481 1.033
otal 46.662 32.382
16. Em resasdel u vinculadas

Instrumentos de patrimonio

Dentro del epigrafe del activo no corriente del balance consolidado al 31 de diciembre de 2020 se incluye la
inversion en el 100% en el capital de Tannura, S.A.U., y Sucermed, S.L.U. y Suministros Ceramicos de Levante,
S.L.U. domiciliadas en Espafia, asi como Pamesa Usa Corp., domiciliada en Estados Unidos. Al 31 de diciembre
de 2020 y 2019, Tannura, S.A.U., y Pamesa Usa Corp., se encuentran inactivas. No se desglosa su informacion
financiera al no ser relevante en el marco de las presentes cuentas anuales consolidadas. Por estos motivos

han sido excluidas del perimetro de consolidacién (véase nota 2).

Saldos con empresas vinculadas

La composicidn de los saldos deudores y acreedores con las empresas del grupo no consolidadas y vinculadas

al 31 de diciembre de 2020 y 2019 es la siguiente (netos de provisiones, en su caso):

Ejercicio 2020

Créditos al socio Unico

Clientes, empresas vinculadas

Proveedores, empresas del grupo y vinculadas
Anticipos empresas del grupo

Deudas con empresas vinculadas

Miles de euros

Saldos deudores Saldos acreedores

Corto lazo Lar o lazo Corto lazo

- 210.269 -
31.224 - -

- - 11.639

- - 4,740

- - 3.775
31.224 210.269 20.154
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Ejercicio 2019

Miles de euros
Saldos Saldos
deudores acreedores
Corto lazo Lar o lazo Corto lazo

Créditos al socio unico - 153.798 -
Clientes, empresas vinculadas 1.432 - -
Proveedores, empresas del Grupo y vinculadas - - 769
Deudas con empresas vinculadas - - 3.630
1.432 153.798 4.399

Al cierre de los ejercicios 2020 y 2019, la direccidn financiera del Grupo ha llevado a cabo un proceso de
reordenacién de las cuentas con compaiiias vinculadas para agilizar la gestion de la financiacién entre las
sociedades del Grupo. Por ello, al cierre de los ejercicios 2020 y 2019, el Grupo mantiene una posicién neta
con Nomar Patrimonial, S.L.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, la practica totalidad de las cuentas corrientes del activo y del pasivo del
balance consolidado adjunto tienen caracter financiero y, por lo tanto, devengan intereses a tipos de mercado
y se renuevan a corto plazo.

Los importes a cobrar y a pagar a largo plazo reflejados en los cuadros anteriores de los ejercicios 2020 y 2019
no tienen un vencimiento determinado, habiéndose clasificado en el largo plazo la parte correspondiente que
se estima que no se liquidara dentro del ejercicio siguiente.

El administrador tnico de la Sociedad dominante estima que no se producira quebranto alguno para el Grupo
en la recuperacion de los saldos deudores.

Adicionalmente, el Grupo ha formalizado en noviembre de 2020 un contrato marco para el suministro de
productos cerdmicos con una empresa del grupo integrada por puesta en equivalencia, con una duracion de 7
afios y por un importe de 33.075 miles de euros (mas el correspondiente impuesto sobre el valor afiadido),
que se encuentra registrado en los epigrafes “Periodificaciones a largo plazo” y “Periodificaciones a corto plazo”
del pasivo del balance consolidado adjunto, por importes de 28.335 y 4.740 miles de euros, respectivamente.

Operaciones con empresas del grupo y vinculadas

Los ingresos y gastos de actividades ordinarias derivados de las transacciones efectuadas durante los ejercicios
2020 y 2019 con empresas del grupo no consolidadas y vinculadas, adicionales a los aspectos ya comentados,
en su caso, en otros apartados de esta memoria consolidada, han sido los siguientes:

Miles de euros

2020 2019
Nomar Empresas del Nomar Empresas del
Patrimonial, grupo y Patrimonial, grupoy

S.L. vinculadas S.L. vinculadas
Gastos:
Aprovisionamientos - 11.947 - -
Servicios recibidos (nota 15-¢e) 25.000 374 26.836 1.333
Otras compras y gastos - 169 - 239
Gastos financieros - 81 - 59
Ingresos:
Ventas - 90.804 - 33.583
Servicios prestados 114 300 114 31
In resos financieros 1.691 - 1.626 -

En el cuadro anterior se han considerado empresas vinculadas las sociedades con accionistas o socios comunes
a determinadas sociedades dependientes integradas en el Grupo.
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17.

18.

Retribuciones al é6rgano de administracién y a la alta direccion de la Sociedad dominante

Tanto las retribuciones del administrador nico como las de los miembros de la alta direccién las soporta Nomar
Patrimonial, S.L. por lo que las presentes cuentas anuales consolidadas no incluyen retribucién alguna por este
concepto. La Sociedad mantiene con Nomar Patrimonial, S.L. un contrato por los servicios profesionales
prestados, entre los cuales se proporcionan los servicios de alta direccién, por el importe detallado en el
apartado anterior de esta nota.

Asimismo, el administrador (nico de la Sociedad dominante (un varén) no mantiene al 31 de diciembre de
2020 ni de 2019 saldo alguno con las sociedades que se integran en las presentes cuentas anuales
consolidadas.

Las sociedades que se integran en las presentes cuentas anuales consolidadas no han contraido obligacién
alguna en materia de seguros de vida, de responsabilidad civil, pensiones o avales, respecto de los miembros
actuales o anteriores del drgano de administracién, ni con respecto a la alta direccién.

Durante los ejercicios 2020 y 2019 no se ha concluido, modificado ¢ extinguido anticipadamente ningtn
contrato entre la Sociedad dominante y su socio o administrador Ginico o persona que actle por cuenta de
ellos, por operaciones ajenas al trafico ordinario de la Sociedad o que no se realice en condiciones normales.

Situaciones de conflicto de interés del administrador tnico
Al cierre de los ejercicios 2020 y 2019 el administrador Unico de la Sociedad dominante ha comunicado a la
junta general de socios que no existe situacién alguna de conflicto, directo o indirecto, que €l o personas

vinculadas a él mismo, segin se define en la Ley de Sociedades de Capital, pudieran tener con el interés del
Grupo.

As ectos medioambientales

El Grupo viene realizando las inversiones necesarias para minimizar el impacto medioambiental de la actividad
que desarrolla y asegurar la protecciéon y mejora del medio ambiente. El valor neto contable de las citadas
inversiones al 31 de diciembre de 2020 asciende a 2.798 miles de euros (2.972 miles de euros en 2019).

Adicionalmente, los gastos incurridos durante los ejercicios 2020 y 2019 relacionados con la proteccion y
mejora del medio ambiente ascienden a 1.416 y 1.033 miles de euros, respectivamente.

Los balances consolidados al 31 de diciembre de 2020 y 2019 adjuntos no incluyen provisién alguna por
posibles riesgos medioambientales, dado que el administrador Unico de la Sociedad dominante entiende que
no existen contingencias relevantes relacionadas con aspectos de esta naturaleza.

Otra informacién
Avales y garantias

Al 31 de diciembre de 2020, existian avales prestados al Grupo por entidades financieras ante terceros en el
desarrollo habitual de su actividad por importe de 12.785 miles de euros (18.553 miles de euros en a 31 de
diciembre de 2019).

E! Grupo no tenia prestadas garantias a sociedades del Grupo no consolidadas ni vinculadas ante entidades
financieras al 31 de diciembre de 2020 y 2019, en el curso ordinario de las operaciones (véase nota 16).

Acuerdos fuera de balance

El administrador dnico de la Sociedad dominante considera que no existen acuerdos que no figuren en balance
consolidado y sobre los que no se haya incorporado informacién en otra nota de la presente memoria, en su
caso, que resulten significativos para determinar la posicidn financiera del Grupo.
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19.

Unidad de decisién

El Grupo se integra, conjuntamente con su socio Unico y Portovan, S.L. asi como con otras empresas vinculadas
por razén de accionistas o socios comunes con el administrador anico, en una unidad de decisién mayor. El
Grupo no esta obligado a facilitar informacion financiera agregada de esta unidad mayor de decision puesto
que la sociedad que presenta un mayor volumen de activos es la mencionada Portovan, S.L.

Informacién se mentada

El Grupo identifica sus segmentos operativos en base a los informes internos sobre los componentes del mismo
que son base de revisién, discusién y evaluacién regular por el administrador tnico de la Sociedad dominante,
pues es la maxima autoridad en el proceso de toma de decisiones con el poder de destinar los recursos a los
segmentos y evaluar su rendimiento.

Bases y metodologia de la informacién por segmentos geograficos

La informacién por segmentos se estructura, generalmente, en primer lugar, siguiendo una distribucion en
base a las distintas lineas de negocio y, en segundo lugar, en funcidn de la distribucién geografica.

Los ingresos ordinarios del segmento corresponden a los ingresos ordinarios directamente atribuibles al
segmento mas la proporciéon relevante de los ingresos generales del Grupo que puedan ser distribuidos al
mismo utilizando bases razonables de reparto.

Los gastos de cada segmento se determinan por los gastos derivados de las actividades de explotacién del
mismo que le sean directamente atribuibles mas la proporcion correspondiente de los gastos que puedan ser
distribuidos al segmento utilizando una base razonable de reparto. Estos gastos repartidos no incluyen
intereses ni pérdidas derivadas de la venta de inversiones, del rescate o extincién de deuda; no incluyen,
asimismo, el gasto de impuesto sobre beneficios ni los gastos generales de administracién correspondientes a
la sede central que no estén relacionados con las actividades de explotacion de los segmentos y, por tanto, no
puedan ser distribuidos utilizando un criterio razonable. El resultado del segmento se presenta antes de
cualquier ajuste que correspondiera a las participaciones no dominantes.

Los activos y pasivos de los segmentos son los directamente relacionados con su explotacién mas los que les
pueden ser directamente atribuibles de acuerdo a los criterios de reparto anteriormente mencionados e

incluyen la parte proporcional correspondiente de los negocios conjuntos. Los pasivos no incluyen las deudas
por el impuesto sobre beneficios. A continuacién, se presenta la informacion por segmentos.

Segmentos principales - de negocio

Durante los ejercicios 2020 y 2019, el Grupo ha centrado sus actividades en las siguientes lineas de negocio:

Ejercicio 2020
Miles de euros
Actividad de Actividad de
produccién de  produccién de
atomizacién productos Otras
de tierra ceramicos actividades Total

Ingresos 86.056 616.627 80.005 782.688
RESULTADOS-
Resultado de explotacion (1.538) 80.172 (8.868) 69.766
Resultado financiero (54) (4.090) 464 (3.680)
Resultado antes de impuestos (1.592) 76.082 (8.404) 66.086
Impuestos 426 (19.748) (102) (19.424)
Resultado del se mento 1.166 56.334 8.506 46.662
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Miles de euros

Actividad de
produccion Actividad de
de produccién
atomizacion de productos Otras Ajustes de
de tierra ceramicos actividades consolidacion Total
Balance
ACTIVO-
Activos or se mentos 51.595 838.202 486.679 294,934 1.081.542
Activo total consolidado 51.595 838.202 486.679 (294.934) 1.081.542
PASIVO Y PATRIMONIO-
Pasivos por segmentos 44,279 529.500 236.996 (74.273) 736.502
Patrimonio neto 7.316 308.702 249.683 220.661 345.040
Pasivo total consolidado 51.595 838.202 486.679 (294.934) 1.081.542
Ejercicio 2019
Miles de euros
Actividad de Actividad de
produccién de  produccion de
atomizacion productos Otras
de tierra ceramicos actividades Total
Ingresos 76.167 512.471 115.464 704.102
RESULTADOS-
Resultado de explotacién 1.442 39.803 3.275 44.520
Resultado financiero (108) (1.236) (915) (2.259)
Resultado antes de impuestos 1.334 38.567 2.360 42.261
Impuestos (129) (8.804) (946) (9.879)
Resultado del se mento 1.205 29.763 1.414 32.382
Miles de euros
Actividad de
produccion Actividad de
de produccién
atomizacién de productos Otras Ajustes de
de tierra ceramicos actividades consolidacion Total
Balance
ACTIVO-
Activos or se mentos 32.661 725.721 226.685 71.398 913.669
Activo total consolidado 32.661 725.721 226.685 (71.398) 913.669
PASIVO Y PATRIMONIO-
Pasivos por segmentos 22.973 452.146 40.588 100.070 615.777
Patrimonio neto 9.688 273.575 186.097 171.468 297.892
Pasivo total consolidado 32.661 725.721 226.685 (71.533) 913.669

La informacién correspondiente al segmento “Otras actividades” se corresponde fundamentalimente con la

actividad de venta de energia y comercializacién del gas, asi como la actividad de tenencia de inversiones que
ostenta la Sociedad dominante dei Grupo.

Asimismo, los importes incluidos en el epigrafe “Ajustes de consolidacién” se corresponden principalmente a
asientos de eliminacion de inversiones y de saldos existentes entre sociedades de Grupo.
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20.

Segmentos secundarios - geograficos

La totalidad de las lineas de negocio del Grupo centran su actividad en territorio nacional a excepcién de la
linea de negocio asociada a la produccién y distribucién de productos ceramicos para pavimento y
revestimiento. Asi pues, las ventas realizadas por el Grupo, desglosadas por dreas geograficas durante los
ejercicios 2020 y 2019 han sido las siguientes:

Miles de euros

2020 2019
Espafna 354.584 361.189
Unién Europea 188.528 157.937
Resto del mundo 239.576 184.976
Total 782.688 704.102

En los ejercicios 2020 y 2019 no hay ventas a clientes a los que se les ha facturado un importe superior al
10% del total de la cifra de negocio.

Hechos osteriores

Con posterioridad al cierre del ejercicio 2020 no se han producido hechos posteriores significativos. No
obstante, resaltar que, a fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales consolidadas, |a crisis sanitaria
del COVID-19 sigue estando presente, por lo que las consecuencias para las operaciones del Grupo siguen
siendo inciertas, si bien se espera que su impacto sea limitado, tal y como se ha descrito en la nota 3-e. El
administrador Unico de la Sociedad dominante y la direccién del Grupo siguen realizando una supervision
constante de la evolucién de la situacién, con el fin de afrontar con éxito los eventuales impactos, tanto
financieros como no financieros, que puedan producirse.
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Pamesa Grupo Empresarial, S.L.U. y
sociedades dependientes

Informe de gestién consolidado del
ejercicio terminado
el 31 de diciembre de 2020

Evolucion de los negocios del Grupo y otra informacién

El Grupo ha experimentado durante el ejercicio 2020 un incremento relevante de la cifra de negocios con
relacion a la del ejercicio anterior, debido al incremento de las ventas del sector cerdmico.

Adicionalmente ha alcanzado un resultado consolidado positivo, en linea con la rentabilidad de los dltimos
ejercicios. Para el ejercicio 2021, considerando la actual coyuntura econémica nacional e internacional, el
Grupo espera alcanzar unos resultados incluso superiores, centrdndose en el crecimiento internacional.

Adicionalmente, durante el ejercicio 2020 el Grupo ha realizado inversiones significativas en nuevas tecnologias
del sector en el que desarrolla su actividad, de manera que le permita poder ofrecer al mercado disefios
novedosos.

En relacién con el personal, en el ejercicio 2020 el Grupo ha incrementado la plantilla de una forma relevante,
en consonancia con el incremento de actividad del Grupo. Asimismo, en cuanto al cumplimiento de reglas en
materia de igualdad, no discriminacion y discapacidad, no existen aspectos relevantes a desglosar, adicionales
a aquellos que, en su caso, figuran en la memoria anual consolidada del ejercicio.

Principales riesgos e incertidumbres: politicas de actuacion

La actividad de! Grupo se ve afectada por los riesgos e incertidumbres propios del sector y de los mercados en
los que opera. Adicionalmente, también se ve afectada por el riesgo de tipo de interés y por el riesgo de tipo
de cambio. En relacién con el riesgo de tipo de interés, el Grupo pacta el mismo en la negociacioén del descuento
del efecto, sin riesgo de fluctuacién. Asimismo, el riesgo de tipo de cambio queda mitigado dado que el Grupo
emplea Unicamente el délar, cuya fluctuacion es reducida, ademas de que el volumen de operaciones en
moneda distinta al euro no es significativo.

Impacto limitado Covid-19

La aparicion del virus COVID-19 en enero de 2020 y su expansion global a un gran nimero de paises, motivo
que el brote virico fuera calificado como una pandemia por la Organizacién Mundial de la Salud desde el pasado
11 de marzo de 2020, decretdndose con fecha 14 de marzo el estado de alarma en Espafia prorrogandose
posteriormente en varias ocasiones durante 2020. Dicha pandemia ha supuesto importantes efectos en los
mercados econémicos y financieros, afectando directa o indirectamente a casi todos los sectores de la economia
nacional e internacional, teniendo que afrontar desafios derivados de los cambios en las condiciones sociales
y econdémicas, como caida del consumo, paralizacién de la economia, limitacién de la movilidad, incremento
del desempleo, disminucién de la produccién, volatilidad y erosién de los mercados financieros e
intervencionismo de los gobiernos a escala global.

Pese a ello, la actividad del Grupo durante el presente ejercicio no se ha visto afectada de manera relevante
mas alld de las limitaciones productivas y de operaciones que se tuvo durante la primera fase del periodo del
estado de alarma. E! administrador Unico de la Sociedad dominante y la direccién del Grupo han monitorizado
en todo momento la evolucion de la crisis sanitaria, adoptando diversas medidas operativas y financieras que
le han permitido adaptarse a este entorno cambiante, consiguiendo cerrar el ejercicio con un incremento de
ventas del 11% y obteniendo un Ebitda consolidado (resultado antes de impuestos, intereses, depreciaciones
y amortizaciones) de aproximadamente 120 millones de euros.

Si bien se han producido avances esperanzadores en el disefio de un tratamiento médico y de unas vacunas
eficaces contra el virus, las consecuencias por la COVID-19 en las futuras operaciones del Grupo van a
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depender en gran medida de la evolucidn y remisién de la pandemia en los préximos meses, asi como de la
capacidad de reaccién y adaptacion de todos los agentes econémicos afectados.

Pese a elio, en base a la experiencia del ejercicio 2020, los datos del primer trimestre del 2021 y, teniendo en
cuenta la dltima informacién epidemioldgica, se espera de nuevo que el impacto operativo y financiero para el
Grupo sea muy limitado en el ejercicio 2021, considerandose, por tanto, que no existe riesgo relevante de
liquidez ni valoracion de los activos y pasivos del balance consolidado.

Evolucidn previsible del Grupo

En relacién con el ejercicio 2021, sin que nos podamos sentir ajenos a la evolucién de los factores econémicos
y de la pandemia por la COVID-19, pensamos que debemos ser moderadamente optimistas y que podremos
ofrecer nuevamente unos resultados satisfactorios.

Acontecimientos posteriores al cierre

Con posterioridad al cierre del ejercicio 2020 no se han producido hechos posteriores significativos. No obstante,
resaltar que, a fecha de formulacion del presente informe de gestién consolidado, la crisis sanitaria del COVID-
19 sigue estando presente, por lo que las consecuencias para las operaciones del Grupo siguen siendo inciertas,
si bien se espera que su impacto sea limitado, tal y como se ha descrito previamente. E! administrador tnico
de la Sociedad dominante y la direccidn del Grupo siguen realizando una supervision constante de la evolucién
de la situacién, con el fin de afrontar con éxito los eventuales impactos, tanto financieros como no financieros,
que puedan producirse.

Instrumentos financieros y derivados
Durante el ejercicio de 2020 el Grupo no ha realizado ningln tipo de coberturas de tipo de cambio ni de interés.
Medioambiente

Tal y como se indica en la memoria anual consolidada adjunta, el Grupo viene realizando las inversiones
necesarias para minimizar el impacto medioambiental y, por ello, en esa continua exigencia interna se han
destinado 1.416 miles de euros de gastos en el ejercicio 2020 para la proteccidn del medioambiente, con
inversiones en inmovilizado material por un valor neto contable de 2.798 miles de euros.

Actividades en materia de investigacion y desarrollo

El Grupo no ha realizado durante el ejercicio 2020 actividades estructuradas en materia de investigacion y
desarrollo.

Adquisicién de participaciones propias de la Sociedad dominante

Durante el ejercicio 2020 el Grupo no ha realizado operaciones con participaciones propias de la Sociedad
dominante, ni existen participaciones propias en cartera al cierre del ejercicio.

Pagos a proveedores

En base a la Disposicidn final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre, por la que se modifica la Ley de
Sociedades de Capital, se informa de que el periodo medio de pago (pmp) a proveedores del ejercicio 2020 ha
sido de 72 dias.

Estado de informacién no financiera

Tal y como se indica en la nota 1 de la memoria, el Grupo se integra en un grupo superior y, en consecuencia,
toda la informacién no financiera correspondiente a Pamesa Grupo Empresarial, S.L.U. y sociedades
dependientes ha sido incluida en el Estado de informacién no financiera consolidado de Nomar Patrimonial,
S.L. y sociedades dependientes.
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En el citado contexto, el Grupo no tiene obligacién de incluir el estado de informacién no financiera en su
informe de gestién en base de la Ley 11/2018, de 28 de diciembre de 2018 por el que se modifica el Codigo
de Comercio, el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital aprobado por el Real Decreto Legislativo
1/2010, de 2 de julio, y la Ley 22/2015, de 20 de julio, de Auditoria de Cuentas, en materia de informacién no
financiera y diversidad.
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Formulacién de cuentas anuales consolidadas e informe de gestion consolidado

La formulacion de las presentes cuentas anuales consolidadas e informe de gestién consolidado de Pamesa
Grupo Empresarial, S.L.U. y sociedades dependientes relativos al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2020, ha sido realizada por el administrador Unico el 31 de marzo de 2021, para ser sometidos
a la aprobacion de su socio Unico. Dichas cuentas anuales consolidadas, que constan de balance, cuenta de
pérdidas y ganancias, estado de flujos de efectivo, estado de cambios en el patrimonio neto y memoria
consolidados, asi como el informe de gestion consolidado, estdn firmados en todas sus hojas por el
administrador Unico.

D. Fernando Roig Alfonso
Administrador Unico
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Pamesa Grupo
Empresarial, S.L.U. y
sociedades dependientes

Cuentas anuales consolidadas
del ejercicio terminado el

31 de diciembre de 2021 e
Informe de gestidn consolidado,
junto con el Informe de auditoria
independiente



Deloitte, S.L.

Avda de Aragdn, 30
Edificio Europa
46021 Valencia
Espafia

Tel: +34 963 07 09 00
www.deloitte.es

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS EMITIDO POR
UN AUDITOR INDEPENDIENTE

Al socio de Pamesa Grupo Empresarial, S.L.U.:

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Pamesa Grupo Empresarial, S.L.U. (la
Sociedad dominante) y sus sociedades dependientes (el Grupo), que comprenden el balance a 31
de diciembre de 2021, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio
neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria, todos ellos consolidados, correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Grupo a 31 de
diciembre de 2021, asi como de sus resultados y flujos de efectivo, todos ellos consolidados,
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo
de informacidn financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 3-a de la memoria
consolidada adjunta) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el
mismo.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién
con la auditoria de las cuentas anuales consolidadas de nuestro informe.

Somos independientes del Grupo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas en
Espafia segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En
este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han
concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa
reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto
comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para nuestra opinién.

Deloitte, S.L. Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 13.650, seccion 82 folio 188, hoja M-54414, inscripcion 962 C.LF.: B-79104469.
Domicilio social: Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso, 28020, Madrid.



Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segiin nuestro juicio profesional,
han sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra
auditoria de las cuentas anuales consolidadas del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados
en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas en su conjunto, y en la
formacion de nuestra opinion sobre éstas, y no expresamos una opinion por separado sobre esos

riesgos.

Tal y como ha sido descrito en las notas 1y
15-a de la memoria consolidada adjunta, el
importe neto de la cifra de negocios del
Grupo corresponde, principalmente, a la
fabricacion y comercializacion de productos

ceramicos, que ha generado cuentas a cobrar

relevantes a clientes, tal y como muestra el
balance consolidado del Grupo a 31 de
diciembre de 2021 adjunto.

El reconocimiento de estos ingresos de
acuerdo al marco normativo de informacidn
financiera que resulta de aplicacion no
resulta complejo, si bien el importe neto de
la cifra de negocios se compone de un
elevado nimero de transacciones, parte de
las cuales se encuentran pendientes de
cobro al cierre del ejercicio al no haberse
producido su vencimiento, en virtud de los
acuerdos establecidos con los clientes.

Dadas estas circunstancias, hemos
considerado que la ocurrencia del importe
neto de la cifra de negocios, en especial, de
las transacciones de venta pendientes de
cobro al cierre del ejercicio, es un aspecto
relevante para nuestra auditoria.

Nuestros procedimientos de auditoria para
abordar dicho aspecto han consistido, entre
otros, en la comprensién del proceso de
reconocimiento de ingresos y cuentas a
cobrar que tiene instaurado el Grupo.

Asimismo, hemos aplicado procedimientos
sustantivos, tales como pruebas en detalle
sobre una muestra de las ventas
contabilizadas, asi como la obtencidn de
confirmaciones de terceros de una parte de
las transacciones registradas como "Importe
neto de la cifra de negocios" de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada adjunta,
asi como de los saldos deudores registrados
al cierre del ejercicio.

Por ultimo, hemos evaluado si los desgloses
de informacién incluidos en las notas 1y 15-
a de la memoria consolidada adjunta
incluyen los desgloses de informacién
relacionados que requiere el marco
normativo de informacioén financiera
aplicable al Grupo.



La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion consolidado del ejercicio
2021, cuya formulacién es responsabilidad del administrador tnico de la Sociedad dominante y
no forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales consolidadas no cubre el informe de
gestion consolidado. Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestion consolidado, de
conformidad con lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas,
consiste en:

a) Comprobar unicamente que el estado de informacién no financiera consolidado se ha
facilitado en la forma prevista en la normativa aplicable y, en caso contrario, a informar sobre
ello.

b) Evaluar e informar sobre la concordancia del resto de la informacién incluida en el informe de
gestion consolidado con las cuentas anuales consolidadas, a partir del conocimiento del Grupo
obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas, asi como evaluar e informar
de si el contenido y presentacion de esta parte del informe de gestién consolidado son
conformes a la normativa que resulta de aplicacién. Si, baséndonos en el trabajo que hemos
realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de
ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito anteriormente, hemos comprobado que la
informacién mencionada en el apartado a) anterior se facilita en la forma prevista en la normativa
aplicable y que el resto de la informacidon que contiene el informe de gestién consolidado
concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2021 y su contenido y
presentacidn son conformes a la normativa que resulta de aplicacién.

El administrador tinico de la Sociedad dominante es responsable de formular las cuentas anuales
consolidadas adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion
financiera y de los resultados consolidados del Grupo, de conformidad con el marco normativo
de informacién financiera aplicable al Grupo en Espaiia, y del control interno que considere
necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales consolidadas libres de incorreccion
material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales consolidadas, el administrador unico de la Sociedad
dominante es responsable de la valoracién de la capacidad del Grupo para continuar como
empresa en funcionamiento, revelando, segiin corresponda, las cuestiones relacionadas con



empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento
excepto si el citado administrador Unico tiene intencién de liquidar el Grupo o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales consolidadas
en su conjunto estan libres de incorreccidon material, debida a fraude o error, y emitir un informe
de auditoria que contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada
de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en
Espaiia siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada,
puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios
toman basandose en las cuentas anuales consolidadas.

En el Anexo de este informe de auditoria se incluye una descripcion mas detallada de nuestras
responsabilidades en relacion con la auditoria de las cuentas anuales consolidadas. Esta
descripcion que se encuentra en las paginas 5 y 6 es parte integrante de nuestro informe de
auditoria.

DELOITTE, S.L.
Inscrita en el R.0.A.C. n2 S0692

Manuel o lago
Inscrito en el R.0.A.C. n2 23.950

28 de junio de 2022
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Anexo de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales consolidadas.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espaiia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

e Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales
consolidadas, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria
para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material
debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya
que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la elusién del control interno.

¢ Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del control interno del Grupo.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de Ias
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por el administrador tGnico
de la Sociedad dominante.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por el administrador Gnico de la Sociedad
dominante, del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la
evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material
relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad del Grupo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que
existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe
de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales
consolidadas o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden
ser la causa de que el Grupo deje de ser una empresa en funcionamiento.



e Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales
consolidadas, incluida la informacién revelada, y si las cuentas anuales consolidadas
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la
imagen fiel.

e Obtenemos evidencia suficiente y adecuada en relacién con la informacion financiera de las
entidades o actividades empresariales dentro del Grupo para expresar una opinion sobre las
cuentas anuales consolidadas. Somos responsables de la direccién, supervision y realizacion
de la auditoria del Grupo. Somos los Unicos responsables de nuestra opinién de auditoria.

Nos comunicamos con el administrador Gnico de la Sociedad dominante en relacion con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién al administrador tGnico de la
Sociedad dominante, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria
de las cuentas anuales consolidadas del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos
considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.
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PAMESA GRUPO EMPRESARIAL, S.L.U. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA DEL EJERCICIO 2021

{Miles de euros)

OPERACIONES CONTINUADAS
Importe neto de la cifra de negocios
Variacién de existencias de productos terminados
Aprovisionamientos
Otros ingresos de explotacién
Gastos de personal- .
Sueldos, salarios y asimilados
Cargas sociales .
Otros gastos de explotacion-
Servicios exteriores
Tributos

Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones comerciales

Amortizacion del inmovilizado

Imputacién de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras
Deterioro y resultado por enajenaciones de inmovilizado

Otros resultados

RESULTADO DE EXPLOTACION

Ingresos financieros-
De participaciones en instrumentos de patrimonio
- En terceros
De valores negociables y otros instrumentos financieros-
- En empresas del grupo y vinculadas
- En terceros
Gastos financieros-
Por deudas con empresas vinculadas
Por deudas con terceros
Diferencias de cambio
Variacion de valor razonable en instrumentos financieros
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros
RESULTADO FINANCIERO

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
Impuestos sobre beneficios
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO

Resultado atribuible a 1a Sociedad dominante
Resultado atribuible a socios externos

Las notas 1 a 20 descritas en la memoria consolidada adjunta forman parte integrante

Notas

15-a
15-b

15-d

15-e

16

16
10

14
15-g

9

Ejercicio

2021

1.203.793
(a.386)
(560.658)
14.895
(128.187)
(97.547)
(30.640)
(390.107)
(378.905)
{7.337)
(3.865)
(53.090)
15.730
340
{1.053)
97.277

3.858

3.858
3.081
777
(5.310)
(334)
{4.976)
642
539

(271)

97.006
(16.775
80.231

79.984
247

de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 2021.

ent
e

me
Hzat

Ejercicio
2020

782.688
26.840
(380.828)
4,386
(107.171)
{81.498)
{25.673)
(220.960)
(209.367)
(6.556)
(5.037)
(46.984)
11.546
(43)
208)
69.766

2.418
21

21
2.397
1.691
706
(a.935)
{81)
(4.854)
(1.596)
(364)
797
3.680

66.086
19.424)
46.662

47.050
388
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PAMESA GRUPO EMPRESARIAL, S.L.U. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 2021

{Miles de euros)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTiVIDADES DE EXPLOTACION (1)
Resultado del ejercicio antes de impuestos
Ajustes al resultado-
Amortizacion del inmovilizado
Correcciones valorativas por deterioro
Imputacién de subvenciones
Resultados por bajas y enajenaciones de inmovilizado
Ingresos financieros
Gastos financieros
Diferencias de cambio
Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros
Otros ingresos y gastos
Cambios en el capital corriente-
Existencias
Deudores y otras cuentas a cobrar
Acreedores y otras cuentas a pagar
Otros activos corrientes
QOtros pasivos corrientes
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion-
Pagos de intereses
Cobros de intereses

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (1)
Pagos por inversiones-
Sociedades del grupo, neto de efectivo en sociedades consolidadas
Créditos a empresas del grupo
Inmovilizado intangible
Inmovilizado material
Otros activos financieros
Cobros por desinversiones-
Inmovilizado material
Otros activos financieros

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (1)
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero-
Emisién deudas con entidades de crédito
Emision de deudas con empresas del grupo y vinculadas
Emision de otras deudas
Devolucion y amortizacion de deudas con entidades de crédito
Devolucién de otras deudas

EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO {IV)

AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (I+I1+lli+1V)

Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio
Efectivo 0 e uivalentes al final del e’ercicio

Las notas 1 a 20 descritas en la memoria consolidada adjunta forman parte integrante

Notas

10v16

16

10
16

10

Ejercicio
2021

39.373
97.006
90.576
53.090

3.865
(15.730)
(340)
(3.858)

5.310
(642)

48.381

(146.784)

{115.329)

(196.659)

165.351
(147)
(1.425)
(5.283)

3.858

304.246
(308.953)
(10.280)
(166.742)
(140)
(125.130)
(6.661)
4.707
4.022
685

312.658
312.658
359.567
10.675
8.364
(65.191)
(757)

642

48.427

26.862
75.289

del estado de flujos de efectivo consolidado del ejercicio 2021.

1asi
sde

»
Wom o
=

i

Ejercicio
2020

128.774
66.086
56.806
46.984

5.037

(11.546)

43
(2.418)
4935
1.596
(797)
12.972
8.360
(532)

(62.546)

37.712
651
33.075
(2.478)
(4.896)
2.418

(139.488)
(148.677)
(72.309)
(548)
{73.005)
{2.815)
9,189
6.720
2.469

26.311
26.311
79.944

145
420
(53.807)
(391)

{1.596)

14.001

12.861
26.862
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Pamesa Grupo Empresarial, S.L.U. y
sociedades dependientes

Memoria consolidada del
ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2021

Actividad de la Sociedad dominante

Pamesa Grupo Empresarial, S.L.U. (en adelante, |a Sociedad dominante) fue constituida con fecha 5 de julio de
2004 bajo la denominacién social de Operdival XXI, S.L.U. y desarrolla su actividad en su domicilio social de
Almazora, Castelldn. Con fecha 15 de diciembre de 2014 se modificd su denominacién social pasando a ser la
misma Pamesa Grupo Empresarial, S.L.U.

El objeto social de la Sociedad dominante, que coincide con su actividad principal, consiste en la adquisicién y
tenencia de participaciones en el capital de empresas, desarrollando su actividad como subcabecera de un grupo
de empresas dedicadas a la fabricacién y comercializacion de productos cerdmicos y otras actividades accesorias
relacionadas. De igual modo, realiza actividades de asesoramiento econdmico y financiero y presta servicios
logfsticos dirigidos principalmente a empresas que constituyan su objeto de inversidn. La Sociedad dominante
deposita sus cuentas anuales consolidadas en el Registro Mercantil de Castellon.

La Sociedad dominante es cabecera de grupo, no obstante, no estd obligada a formular cuentas anuales
consolidadas por estar dispensada al integrarse el grupo en la consolidacidn de un grupo superior, cuya sociedad
dominante es Nomar Patrimonial, S.L. con domicilio social en Almazora (Castelldn).

Segun se indica en la nota 9, el socio Unico de la Sociedad dominante es Nomar Patrimonial, S.L., y en este
sentido, Pamesa Grupo Empresarial, S.L.U. estd sujeta al régimen de unipersonalidad, habiendo comunicado
dicha circunstancia al Registro Mercantil. Dicho régimen establece la obligacién de que la Sociedad dominante,
entre otros aspectos, desglose en la memoria consolidada los contratos mantenidos con su socio Unico (véase
nota 9).

Ampliacidn de capital de la Sociedad dominante realizada en el ejercicio 2014

Con fecha 22 de diciembre de 2014, el socio tnico de la Sociedad dominante realizé una ampliacion de capital
mediante una aportacién no dineraria por importe de 29.940 miles de euros con una prima de asuncidn de
111.262 miles de euros (véase nota 9). Como aportacién no dineraria se entregaron acciones de Arcillas
Atomizadas, S.A.U., y participaciones sociales de Cottocer, S.L.U., Onda Cogeneracion, S.L.U., Pamesa
Porcelanico, S.L.U., Acrilatos, S.A.U., recibiendo a cambio participaciones sociales de la Sociedad dominante.

Esta operacidn se acogid al régimen especial previsto en el Capitulo Vili del Titulo VIl del Real Decreto Ley 4/2004,
de 5 marzo, que aprueba el Texto Refundido de la Ley del impuesto sobre sociedades, para lo cual, y al objeto
de obtener dichos beneficios fiscales y de acuerdo con la citada normativa, fue efectuada la comunicacién al
6rgano competente.

Procesos de fusion y escision anteriores a la fecha de primera consolidacién

Con fecha 31 de diciembre de 1993 se formalizé la fusién de Navarti Ceramica, S.L. (absorbida por Compacglass)
con las sociedades Azq{yge, S.A.y Europea de: Pavimento Ceramico, S.A. El proceso de fusion consistié en


hortensia.canaveras1_81
Cuadro de texto


hortensia.canaveras1_82
Cuadro de texto



absorcidn de las segundas por la primera. Toda la informacion relativa a dicha fusion fue presentada en las
cuentas anuales de Navarti Ceramica, S.L. del ejercicio 1993.

En el ejercicio 1996 se formalizé la fusién por absorcidn de Pavimentos Mediterrdneos, S.A., Fondosur, S.L. y
Tiendas de Ropa, S.L. por la sociedad Pamesa Porceldnico, S.L.U. {(anteriormente denominada Pamesa Ceramica,
S.L.U.). La informacién relativa a esta fusién fue recogida en las cuentas anuales de Pamesa Porcelédnico, S.L.U.
correspondientes al ejercicio 1996.

Enfebrero de 1997, |a sociedad Navarti Ceramica, S.L. (sociedad absorbida), adquirid la totalidad de las acciones
de Azseder, S.A. Posteriormente, Navarti Cerdmica, S.L. participd en una operacidn de reestructuracidn
societaria, absorbiendo a la sociedad Azseder, S.A. La operacidn se acogié al régimen especial de neutralidad
fiscal regulado en el Titulo VIII del Capitulo VIl Ley 43/1995, de 27 de diciembre, por la que se aprueba el
impuesto sobre sociedades. Toda la informacidn relativa a dicha fusion fue presentada en las cuentas anuales
de Navarti Cerdmica, S.L. del ejercicio 1997.

En el ejercicio 1999 se produjo la escisidn de la sociedad vinculada Almosafa, S.L., siendo las beneficiarias Pamesa
Porcelanico, S.L.U. y Cottocer, S.L.U. La informacidn relativa a esta escision fue recogida en las cuentas anuales
de Pamesa Porcelanico, S.L.U. correspondientes al ejercicio 1999.

En el ejercicio 2007 se produjo una fusidn de activos y pasivos de Sallicra, S.A.U. en calidad de sociedad cedente
y Arcillas Atomizadas, S.A.U. en calidad de sociedad cesionaria, segin acuerdos de las respectivas juntas
generales de fecha 17 de abril de 2007. Las cuentas anuales de Arcillas Atomizadas, S.A.U. del ejercicio 2007
incluyen toda la informacidn necesaria sobre la citada operacién.

En el ejercicio 2007 se disolvid la sociedad Pamesa Cogeneracién, S.A.U., dedicada a la explotacion de una planta
de cogeneracidn eléctrica, mediante cesion global de sus activos y pasivos a Pamesa Porceldnico, S.L.U. La
informacién correspondiente a dicha cesidn fue detallada en las cuentas anuales de Pamesa Porcelanico, S.L.U.
correspondientes al ejercicio 2007.

En el ejercicio 2008 Pamesa Porcelanico, S.L.U. llevé a cabo un proceso de fusién por absorcidn con la empresa
participada Abrasivos Porcelanicos, S.L.U. que quedd extinguida sin liquidacidn. Los activos y pasivos de esta
sociedad liquidada fueron recibidos por Pamesa Porcelanico, S.L.U. La informacién correspondiente a dicha
fusién fue detallada en las cuentas anuales de Pamesa Porceldnico, S.L.U. correspondientes al ejercicio 2008.

En el ejercicio 2009, la sociedad Gres de Valls, S.L. {posteriormente, Navarti Grupo, S.A.) participé en una
operacién de reestructuracion societaria, absorbiendo Navarti Ceramica, S.L. y Valentina Cerdmicas, S.L.,
mediante una operacidon de fusidn acogida al régimen fiscal de las operaciones de reestructuracién regulado en
el Titulo VII del Capitulo VI del TRLIS, cambiando su denominacidn social por razones comerciales por la de
“Navarti Grupo, S.A”. Toda la informacidn relativa a dicha fusién fue presentada en las cuentas anuales de
Navarti Grupo, S.A. del ejercicio 2009.

Compacglass, S.L.U. participd en el ejercicio 2010 en una operacidn de reestructuracidn societaria sometida al
régimen especial de neutralidad fiscal regulada en el Capitulo VIII del Titulo Vil del TRLIS. En concreto, el 5 de
mayo de 2010 se llevé a cabo una fusidn por absorcién entre Tovanpor, S.L. (sociedad absorbente) y
Compacglass, S.L.U. (sociedad absorbida). Toda la informacién relativa a dicha fusién fue presentada en las
cuentas anuales de Compacglass, S.L.U. del ejercicio 2010.

En el ejercicio 2014 se formalizé la fusion de Compacglass, S.L.U. {sociedad absorbente) y Navarti Grupo, S.A.
(sociedad absorbida). La escritura de fusidn fue presentada y finalmente inscrita en el Registro Mercantil de
Castelldn el 30 de julio de 2014. Esta operacidn de fusién se acogid al régimen especial de neutralidad fiscal
previsto en el Gga:pz’tylo VIl del Titule¥10del Real Decreto Ley 4/2004, de 5 marzo, que aprueba el Texto Refundido
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de la Ley del impuesto sobre sociedades (en adelante, TRLIS). Las cuentas anuales de Compacglass, S.L.U. del
ejercicio 2014 incluyen toda la informacidn necesaria sobre la citada operacidn.

Con fecha 28 de diciembre de 2017 se formalizd en escritura publica la fusidén por absorcidn de Compacglass,
S.L. (sociedad absorbente) y Onda Cogeneracidn, S.L. (sociedad absorbida). En esta misma fecha se presentd en
el Registro Mercantil, siendo inscrita finalmente el 28 de diciembre de 2017. El proceso de fusidn consistid en fa
absorcion de Onda Cogeneracion, S.L.U. que quedd extinguida sin liquidacién, por Compacglass, S.L.U.,
transmitiéndose en bloque el patrimonio, que se adquiere por sucesidn universal de los derechos y obligaciones
de la sociedad absorbida. Esta operacion de fusion se ha acogido al régimen especial de neutralidad fiscal
previsto en el Capitulo VII del Titulo VIl de la Ley 27/2014, de 27 noviembre, del Impuesto sobre Sociedades.
Toda la informacidn relativa a dicha fusion fue presentada en las cuentas anuales de Compacglass, S.L.U. del
ejercicio 2017.

Sociedades de endientes

La consolidacién de las sociedades dependientes se ha realizado aplicando el método de integracién global a
todas las sociedades dependientes, que son aquellas en las que el Grupo ejerce o puede ejercer, directa o
indirectamente, su control, entendido como el poder de dirigir las politicas financieras y de explotacién de una
empresa para obtener beneficios econdmicos de sus actividades. Esta circunstancia se manifiesta, en general,
aunque no Unicamente, por la titularidad, directa o indirecta, del 50% o mas de los derechos de voto de la
sociedad.

La participacion de los socios minoritarios en el patrimonio y en los resultados de las sociedades dependientes
consolidadas se presenta bajo la denominacién “Socios externos” dentro del epigrafe “Patrimonio neto” del
balance consolidado y en “Resultado atribuible a socios externos” dentro de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada, respectivamente.

Asimismo, la consolidacién de sociedades asociadas o multigrupo se ha realizado mediante el método de puesta
en equivalencia. Estas sociedades son aquellas en las que se ejerce una influencia significativa en su gestidn,
entendida como el poder de intervenir en las decisiones de politica financiera y de explotacién de la participada,
pero sin llegar a tener el control ni tampoco el control conjunto. La influencia significativa de una sociedad se
presume en aquellas sociedades en las que la participaciéon es igual o superior al 20%.

El método de la puesta en equivalencia consiste en la incorporacidon en la linea del balance consolidado
“Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo” del valor de los activos netos y fondo de comercio
si los hubiere, correspondiente a la participacién poseida en la sociedad asociada. El resultado neto obtenido
cada ejercicio correspondiente al porcentaje de participacion en estas sociedades se refleja en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada.

En los ejercicios 2021 y 2020 la totalidad de las sociedades incluidas en el perimetro de consolidacién han sido
integradas por el método de integracidn global al tratarse en su totalidad de sociedades dependientes.

Lainformacidn relacionada con las sociedades integradas en las cuentas anuales consolidadas al 31 de diciembre
de 2021 y 2020 se presenta a continuacion (importes expresados en miles de euros):

wdf Wi
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Sociedad

Sociedad dominante-
Pamesa Grupo Empresarial, S.L.U.

Sociedades del grupo-

Pamesa Porcelanico, S.L.U.

Compacglass, S.L.U.

Arcillas Atomizadas, S.A.U.

Tau Porcelanico, S.L.U.

Keramex, S.A.U.

Ecoceramic, S.L.U.

Geotiles, S.L.U.

Prissmacer Ceramica, S.L.U.

Navarti Cerdmica, S.L.U.

Tau Cerdmica Solutions, S.L.U.

Pamesa Cerdmica Compacto, S.L.U. (anteriormente
Suministros Cerdmicos de Levante, S.L.U.)

Cottocer, S.L.U.

Acrilatos, S.A.U.

Energia Cerdmica, S.L.

ingenieria y Comercializacién del Gas, S.A. (b)

Abrasivos Porcelanicos

Paterit, S.L.U.

Azulejera Alcorense 1, S.L.U. {c)

Pulidos Pamesa, S.L.U.

Auditor

Deloitte

Deloitte
Deloitte
Deloitte
Deloitte
Deloitte
Deloitte
Deloitte
Deloitte
Deloitte
Deloitte

Deloitte
Betea Espafia Auditores
Betea Espafia Auditores
(a)
Deloitte
Deloitte
(a)
Deloitte
Deloitte

(a) Sociedad no auditada por no estar obligada a ello.
(b) La participacién indirecta en esta empresa se ostenta a través de Energia Ceramica, S.L.

(c) Elvaloren libros de la Sociedad dominante incluye 161 miles de euros de deterioro al 31 de diciembre de 2021.

El domicilio social de las sociedades integradas descritas anteriormente es el siguiente:

Sociedades integradas

Pamesa Porceldnico, S.L.U.

Compacglass, S.L.U.

Arcillas Atomizadas, S.A.U.

Tau Porcelénico, S.L.U.

Keramex, S.A.U.

Ecoceramic, S.L.U.

Geotiles, S.L.U.

Prissmacer Cerdmica, S.L.U.

Navarti Ceramica, S.L.U.

Tau Cerdmica Solutions, S.L.U.

Pamesa Ceramica Compactto, S.L.U.
Cottocer, S.L.U.

Acrilatos, S.A.U.

Energia Ceramica, S.L.

Ingenierfa y Comercializacién del Gas, S.A.
Abrasivos Porceldnicos, S.L.U.

Paterit, S.L.U.

Azulejera Alcorense 1, S.L.U.

Pulidos Pamesa, S.L.U.

ot
[P

Porcentaje de
participacion (%)

Directa

100%
100%
100%
. 100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%

100%
100%
100%

63%

86%
100%
100%
100%
100%

Indirecta

3%
9%

Domicilio social

Miles de euros
Valor en libros individuales

2021

71.575
27.812
40.412
2.334
5.333
3.021
8.322
2.667
1.266
923

2.717
14.561
952
7.531

10.119

Camino Alcora, 8, 12550, Almazora, Castellén.
Cami la Lloma de Miralcamp N2 4, Onda, Castelldn.
Avenida Manuel Escobedo S/N, 12200, Onda, Castelldon.
Carretera cv-16 (km 2.2}, 12040, Castelldn.
Carretera Villareal-Onda km 6, Vila-real, Castellon
Avenida del Mediterrani, 86 - 12200, Onda, Castelldn.
Carretera Villareal-Onda km 6, Vila-real, Castell4n

Poligono el Colomer, Caminao Retails, N2 23 12200, Onda, Castellén.

Carretera Onda Villareal, Km 3,5, 12200 Onda, Castellén.
Calle del Toll, N2 8, 12200 Onda, Castelldn.
Carretera Alcara, S/N, 12550 Almazora, Castelldn

Carretera Vilarreal (cv-20), km 6,450, 12200, Onda, Castellén.
Avenida Real de Extremadura, s/n - 332, 12200, Onda, Castellén.

Plaza Cardona Vives, 2 - b,12001, Castellon.
Calle Ruiz Zorrilla, 2 - 3, 12001, Castelldn.

Poligono el Colomer, Camino Retails, N2 23, Onda, Castellén

Carretera Alcora S/N, 12550 Almazora, Castelldn
Partida Ramonet, $/N, 12550 Almazora, Castellén
Camino Miralcamp, N2 105, 12200 Onda, Castellén

2020

71574
27.813
40.412
2.334
5.332
3.021
8.322
2.667
1.266
923


hortensia.canaveras1_87
Cuadro de texto


hortensia.canaveras1_88
Cuadro de texto



Asimismo, las actividades que han desarrollado dichas sociedades integradas durante el ejercicio 2021 han sido
las siguientes:

Sociedades integradas Actividad
Pamesa Porcelanico, S.L.U. Fabricacion de productos cerdmicos
Compacglass, S.L.U. Fabricacion de productos cerémicos
Arcillas Atomizadas, S.A.U. Fabricacién y comercializacidn de arcillas atomizadas
Tau Porcelanico, S.L.U. Fabricacidn de productos cerdmicos
Keramex, S.A.U. Fabricacién de productos ceramicos
Ecoceramic, S.L.U. Comercializacién de productos cerdmicos
Geotiles, S.L.U. Cometcializacién de productos cerdmicos
Prissmacer Cerdmica, S.L.U. Comercializacién de productos cerdmicos
Navarti Cerdmica, S.L.U. Comercializacién de productos ceramicos
Tau Cerdmica Solutions, S.L.U. Comercializacién de productos cerdmicos
Pamesa Cerdmica Compactto, S.L.U, Comercializacién de productos cerdmicos
Cottocer, S.L.U. Fabricacién de productos cerdmicos
Acrilatos, S.A.U. Fahkadényc6membhmcbndepmdudosqdmkos
Energia Ceramica, S.L. Tenencia y gestion de participaciones en el capital de empresas
Ingenieria y Comercializacidn del Gas, S.A. Distribucién de productos energéticos
Abrasivos Porcelanicos, S.L.U. Fabricacién de productos abrasivos
Paterit, S.L.U. Fabricacion de productos cerdmicos
Azulejera Alcorense 1, S.L.U. Fabricacion de productos cerdmicos
Pulidos Pamesa, S.L.U. Pulido de productos cerdmicos

weTIG

El Grupo mantiene una participacién del 100% en el capital de Tannura, S.A.U., Sallicra, 5.L.U., Auxpacer, S.L.U.,
y Pamesa USA Corp. Dichas sociedades dependientes se encuentran inactivas por lo que no han sido integradas
en el proceso de consolidacidn, considerando el administrador tnico de a Sociedad dominante gue el efecto de
esta decision en las presentes cuentas anuales consolidadas no tendria un efecto significativo.

La fecha de las cuentas anuales de todas las sociedades incluidas en el perimetro de consolidacién es el 31 de
diciembre de 2021,

Variaciones en el perimetro de consolidacion

Durante el ejercicio 2021, las sociedades Paterit, S.L.U. y Pulidos Pamesa, S.L.U. han sido incorporadas al
perimetro de consolidacién por constitucidn e inicio de actividad. Asimismo, la sociedad Suministros Ceramicos
de Levante, S.L., la cual ha cambiado su denominacién social a Pamesa Cerdmica Compactto, S.L.U. en el
presente ejercicio, ha sido integrada en el perimetro de consolidacidn con fecha 1 de enero de 2021.

Con fecha 3 de septiembre de 2021, [a Sociedad dominante adquirié del 100% del capital social de Azuliber 1,
S.L.U. porimporte de 70.000 miles de euros, siendo a su vez la misma sociedad dominante del subgrupo Azuliber.
Posteriormente, la misma fue enajenada con fecha 20 de diciembre de 2021 al socio Gnico de la Sociedad
dominante por el mismo importe, no teniendo por tanto impacto en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada del presente ejercicio. El administrador tinico de la Sociedad dominante no ha incluido los ingresos
y los gastos en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del subgrupo Azuliber mientras fue propiedad de
fa misma por considerar que dichas transacciones no eran significativas en relacién a las presentes cuentas
anuales consolidadas.

Asimismo, con fecha 20 de diciembre de 2021 la Sociedad dominante adquirié el 100% del capital social de
Azulejera Alcorense 1, S.L.U., a su socio tnico por un importe de 10.280 miles de euros. El administrador tGnico
de la Sociedad dominante ha considerado como fecha de incorporacidn al perimetro a partir de la cual se han
incorporados los-ingresos y los gastos de la sociedad adquirida el 1 de noviembre de 2021, no siendo
significativas para las presentes cuentas anuales consolidadas la diferencia existente entre la fecha integracié
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y toma de control. Asimismo, el administrador tinico de la Sociedad dominante no ha identificado diferencias
significativas entre el valor razonable y el valor en libros de los activos y pasivos adquiridos en relacién con dicha
sociedad dependiente en el momento de la adquisicién.

Durante el ejercicio 2020 no se produjeron variaciones en el perimetro de consolidacidn.

Bases de resentacion de las cuentas anuales consolidadas

a)

b)

Marco normativo de informacion financiera aplicable al Grupo

Estas cuentas anuales consolidadas han sido formuladas por el administrador Unico de la Sociedad
dominante de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera aplicable al Grupo, que es el
establecido en:

El Cddigo de Comercio y la restante legislacién mercantil.

- Las normas para la formulacidon de cuentas anuales consolidadas aprobadas por el Real Decreto
1159/2010 y el Plan General de contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, el cual ha sido
modificado por el Real Decreto 1159/2010, el Real Decreto 602/2016 y el Real Decreto 1/2021.

- Las normas para la formulacién de cuentas anuales consolidadas aprobadas por el Real Decreto
1159/2010.

- Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas
(en adelante, ICAC) en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

- Elresto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacién.
Imagen fiel

Las presentes cuentas anuales consolidadas han sido obtenidas de los registros contables individuales de las
sociedades consolidadas y se presentan de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera que
le resulta de aplicacion y, en particular, los principios y criterios contables en él contenidos, de forma que
muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacidn financiera, de los resultados del Grupo y de los flujos
de efectivo consolidados habidos durante el correspondiente ejercicio.

Estas cuentas anuales consolidadas y las cuentas anuales individuales de Pamesa Grupo Empresarial, S.L.U.
y de cada una de las sociedades consolidadas, se someteran a la aprobacién correspondiente, estimandose
que seran aprobadas sin ninguna modificacidn. Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2020 fueron
aprobadas con fecha 30 de junio de 2021 y depositadas en el Registro Mercantil de Castellén.

En las presentes cuentas anuales consolidadas se ha omitido aquella informacién o desgloses que, no
requiriendo de detalle por su importancia cualitativa, se han considerado no materiales o que no tienen
importancia relativa de acuerdo con el concepto de materialidad o importancia relativa definido en el marco
normativo de informacién financiera aplicable al Grupo descrito en la nota 3-a.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales consolidadas estan
expresadas en miles de euros, salvo indicacidn al contrario, y por tanto son susceptibles de redondeo siendo
el euro la moneda funcional.

La informacion contenida en estas cuentas anuales consolidadas es responsabilidad del administrador tnico
de la Sociedad dominante.
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c)

d)

Principios contables no obligatorios aplicados

Los principios y criterios contables aplicados para la elaboracién de estas cuentas anuales consolidadas son
los que se resumen en la nota 5 de esta memoria consolidada. No se han aplicado principios contables no
obligatorios. Adicionalmente, el administrador tnico de la Sociedad dominante ha formulado estas cuentas
anuales consolidadas teniendo en consideracién la totalidad de los principios y normas contables de
aplicacidén obligatoria que tienen un efecto significativo en estas cuentas anuales consolidadas. No existe
ningln principio contable que, siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse.

Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

{
En la elaboraci6n de las presentes cuentas anuales consolidadas se han realizado estimaciones que estan
basadas en la experiencia histdrica y en otros factores que se consideran razonables de acuerdo con las
circunstancias actuales y que constituyen la base para establecer el valor contable de determinados activos,
pasivos, ingresos, gastos y compromisos cuyo valer no es facilmente determinable mediante otras fuentes.
La Sociedad revisa sus estimaciones de forma continua. Estas estimaciones se refieren fundamentalmente a:

La vida util de los activos intangibles y materiales e inversiones inmobiliarias (véanse notas 5-b, 5-cy 5-
d).

La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos (véanse notas 5-f, 5-h y 5-i).

El calculo de provisiones por insolvencias y otros conceptos {véanse notas 5-h y 5-k).

El plazo de recuperacidén de los activos por impuesto diferido (véase nota 5-1).

A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacién disponible al cierre
del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021 sobre los hechos analizados y su evolucién hasta la
fecha de formulacidn de las presentes cuentas anuales consolidadas, es posible que acontecimientos que
puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en los préximos ejercicios, lo que
se realizaria, en su caso, de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimacién en las
correspondientes cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas futuras.

Situacion financiera

El balance consolidado al 31 de diciembre de 2021 adjunto presenta un fondo de maniobra negativo por
importe de 89.737 miles de euros. No obstante, el administrador Unico considera que existen factores
mitigantes, tales como [a existencia de lineas de financiacién no dispuestas y la posibilidad de disponer de
lineas de financiacién adicionales (véase nota 10), los resultados del Grupo v sus flujos de efectivo obtenidos
en el presente ejercicio, asi como la positiva estimacién de los mismos para el conjunto del ejercicio 2022.

Impacto limitado COVID-19

La aparicidn del virus COVID-19 en enero de 2020 y su expansidn global motivé que el brote virico fuera
calificado como una pandemia por la Organizacién Mundiat de [a Salud desde el pasado 11 de marzo de 2020.

La progresi6n en el control de la pandemia hasta la fecha y el avance en la vacunacién de la poblacién en
general ha permitido una reduccién significativa de las restricciones de movilidad y una normalizacién de Ia
actividad econdmica. Teniendo en cuenta estas circunstancias, el administrador Unico de la Sociedad

dominante ha realizado una valoracién con la mejor informacién disponible de los posibles impactos que,
“hasta la fecha, estd teniendo esta pandemia para el Grupo (véase nota 10), concluyende.la ausencia de

riesgos significativos que pudieran afectar a su actividad.
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e)

f)

g)

Por todo ello, en la elaboracién de las presentes cuentas anuales consolidadas se ha aplicado el principio de
empresa en funcionamiento, ya que, no existen dudas significativas sobre la continuidad de la actividad del
mismo.

Comparacion de la informacién

La informacién contenida en estas cuentas anuales consolidadas referida al ejercicio 2020 se presenta,
exclusivamente, a efectos comparativos, con la informacién del ejercicio 2021. La aplicacidn de los criterios
contables en los ejercicios 2021 y 2020 ha sido uniforme, no existiendo, por tanto, operaciones o
transacciones que se hayan registrado siguiendo principios contables diferentes que pudieran originar
discrepancias en la interpretacién de las cifras comparativas de ambos periodos, salvo los descritos en la
nota 3-g.

Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance consolidado, de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, del estado
de cambios en el patrimonio neto consolidado y del estado de fiujos de efectivo consolidado se presentan
de forma agrupada para facilitar su comprension si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido
la informacién desagregada en las correspondientes notas de esta memoria consolidada.

Cambios en criterios contables

Durante el ejercicio 2021 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto a los
criterios aplicados en el ejercicio 2020, salvo los descritos a continuacién.

A partir del 1 de enero del ejercicio 2021 resultan de aplicacién los nuevos criterios de registro de ingresos
por ventas y prestacion de servicios introducidos por dicho Real Decreto 1/2021, sin que se hayan puesto de
manifiesto cambios en los criterios contables aplicados en anteriores ejercicios por parte del Grupo.

Del mismo modo el administrador tnico de la Sociedad dominante ha considerado los cambios en los
criterios de clasificacion y valoracién de los instrumentos financieros introducidos por el mencionado real
decreto y que se recogen en la nota 5 de la presente memoria consolidada.

Siguiendo las reglas contenidas en el apartado 6 de la disposicion transitoria segunda, el Grupo ha decidido
aplicar los nuevos criterios de forma prospectiva, considerando a efectos de clasificacidn de los activos
financieros los hechos y circunstancias que existen al 1 de enero de 2021, fecha de aplicacién inicial.

La informacion comparativa no se ha adaptado a los nuevos criterios de valoracién al no existir cambios
relevantes, habiéndose ajustado los valores en libros, en su caso, a los nuevos criterios. En este sentido, a
partir del 1 de enero de 2021, los activos financieros que hasta la fecha se venfan clasificando en la categoria
de “Préstamos y partidas a cobrar” e “Inversiones mantenidas hasta el vencimiento”, han sido clasificados
como “Activos financieros a coste amortizado”, las “Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo v
asociadas” han sido clasificados como “Activos financieros a coste” y los “Activos financieros disponibles para
la venta” y “Otros activos financieros” han sido clasificados coma “Activos financieros a valor razonable con
cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias”, todo ello segtin los nuevos criterios, no suponiendo ningtin
cambio relevante en el criterio de valoracidn ni ajuste por cambios de valor de los mismos.

A licacion del resultado de la Sociedad dominante

La propuesta de aplicacién del resultado del ejercicio 2021 de la Sociedad dominante formulada por el
sl administrador tinico, pendiente de aprobacion por el socio Gnico, supone la imputacién.de las pérdidas dets

-13-


hortensia.canaveras1_95
Cuadro de texto


hortensia.canaveras1_96
Cuadro de texto



ame s

ejercicio, por importe de 5.257 miles de euros, al epigrafe “Reservas — Otras reservas” del patrimonio neto
individual de la misma.

En los dltimos cinco afios ta Sociedad dominante no ha repartido dividendos.
Normas de re istro valoracion

Conforme a lo indicado en la nota 3-3, el Grupo ha aplicado las politicas contables de acuerdo con los principios
y normas contables recogidos en el Cédigo de Comercio, que se desarrollan en el Plan General de Contabilidad
en vigor (PGC 2007) y el Real Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre, por el que se aprueban las Normas para
la Formulacién de Cuentas Anuales Consolidadas, asi como el resto de la legislacién mercantil vigente a la fecha
de cierre de las presentes cuentas anuales consolidadas. En este sentido, se detallan a continuacién Ginicamente
aquellas politicas que son especificas de la actividad del Grupo y aquellas consideradas significativas atendiendo
a la naturaleza de sus actividades.

a) Principios de consolidacion aplicados ~
Transacciones entre sociedades incluidas en el perimetro de consolidacidn

En el proceso de consolidacion se han eliminado los saldos, transacciones y resultados entre sociedades
consolidadas por integracion global. Los resultados por operaciones entre empresas del grupo y empresas
asociadas se han eliminado en el porcentaje de participacidn que el Grupo posee en éstas Gltimas.

Homogeneizacion de partidas

Los principios y procedimientos de contabilidad utilizados por las sociedades del Grupo se han
homogeneizado con el fin de presentar los estados financieros consolidados con una base de valoracidn
homogénea.

Conversién de estados financieros en moneda extranjera

Los estados financieros de entidades participadas cuya moneda funcional es distinta de la moneda de
presentacidn, euro, se han convertido utilizando el “método de cambio de cierre”, que incluye los siguientes
procedimientos:

- Losactivosy pasivos de sus balances individuales se han convertido al tipo de cambio de cierre en |a fecha
del correspondiente balance consolidado.

— Respecto a las partidas de pasivo, el método de tipo de cambio de cierre establece que, a excepcién de
los epigrafes “Capital” y “Reservas” (tipos de cambio histéricos) y “Resultado del ejercicio” (tipo de
cambio medio), todas las partidas se transforman en euros a los tipos de cambio vigentes al cierre del
ejercicio.

- Losingresosy gastos de cada una de las partidas de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada se han
convertido al tipo de cambio medio del periodo en el que se produjeron.

— Todas las diferencias de cambio que se han producido como resultado de lo anterior, se han reconocido,
en su caso, como un componente separado del patrimonio neto consolidado, dentro del apartado

“Ajustes por cambios de valor” que se denomina “Diferencias de conversién”.

Cuando se pierde el control, el control conjunto o la influencia significativa ep.una sociedad con una:moneda
funcional distinta del euro, las diferencias de cambio registradas como un componente del patrimonio neto,
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b)

relacionadas con dicha sociedad, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en el mismo
momento en que se reconoce el resultado derivado de la enajenacidn. Si la participada con moneda funcional
distinta del euro es una sociedad multigrupo o asociada y se produce una enajenacién parcial que no origina
un cambio en la calificacién de la participada o la sociedad multigrupo pasa a asociada, Unicamente se imputa
a resultados la parte proporcional de la diferencia de conversion.

Combinacién de negocios y fondo de comercio de consolidacion

La adquisicién por parte de la Sociedad dominante del control de una sociedad dependiente constituye una
combinacion de negocios a la que se aplicara el método de adquisicién. En consolidaciones posteriores, la
eliminacidn de la inversion-patrimonio neta de las sociedades dependientes se realizard con caracter general
con base en los valores resultantes de aplicar el método de adquisicion gue se describe a continuacién en la
fecha de control.

Las combinaciones de negocios se contabilizan aplicando el método de adquisicién para lo cual se determina
la fecha de adquisicidn y se:calcula el coste de la.combinacidn, registréndose los activos identificables
adquiridos y los pasivos asumidos a su valor razonable referido a dicha fecha.

Ef fondo de comercio o la diferencia negativa de la combinacién se determina por diferencia entre los valores
razonables de los activos adquiridos y pasivos asumidos registrados y el coste de la combinacidn, todo ello
referido a la fecha de adquisicidn.

El coste de la combinacién se determina por la agregacion de:

- Losvalores razonables en la fecha de adquisicidn de los activos cedidos, los pasivos incurridos o asumidos
y los instrumentos de patrimonio emitidos.

- El valor razonable de cualquier contraprestacién contingente que depende de eventos futuros o del
cumplimiento de condiciones predeterminadas.

No forman parte del coste de la combinacidn los gastos relacionados con la emisién de los instrumentos de
patrimonio o de los pasivos financieros entregados a cambio de los elementos adquiridos.

Asimismo, tampoco forman parte del coste de la combinacién los honorarios abonados a asesores legales u
otros profesionales que hayan intervenido en la combinacién ni por supuesto los gastos generados
internamente por estos conceptos. Dichos importes se imputan directamente en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada.

Si la combinacidn de negocios se realiza por etapas, de modo que con anterioridad a la fecha de adquisicién
(fecha de toma de control), existia una inversion previa, el fondo de comercio o diferencia negativa se
obtiene por la diferencia entre:

- El coste de la combinacién de negocios, mas el valor razonable en la fecha de adquisicidn de cualquier
participacién previa de la empresa adquirente en la adquirida, v,

- El valor de los activos identificables adquiridos menos el de los pasivos asumidos, determinado de
acuerdo a lo indicado anteriormente.

Cualquier beneficio o pérdida que surja como consecuencia de la valoracidn a valor razonable en la fecha en
que se abtiene el control de la participacién previa existente en la adquirida, se reconocerd en la cuenta de
perdidas y ganancias consolidada. Si con anterioridad la inversion en-esta participada se hubiera valorado
por su valor razonable, los ajustes por valoracidn pendientes de ser imputados al resultado del ejercicio se
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transferiran a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. De otra parte, se presume que el coste de la
combinacién de negocios es el mejor referente para estimar el valor razonable en la fecha de adquisicién de
cualquier participacion previa.

Los fondos de comercio surgidos en la adquisicién de sociedades con moneda funcional distinta del euro se
valoran en lamoneda funcional de la sociedad adquirida, realizdndose ta conversién a euros al tipo de cambio
vigente a la fecha del balance consolidado.

Los fondos de comercio se amortizan y se valoran posteriormente por su coste menos la amortizacidn
acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro reconocidas.
Desde el 1 de enero de 2016, de acuerdo con la normativa aplicable, la vida Gtil del fondo de comercio se
establecié en diez afios y su amortizacidn es lineal.

Ademads, al menos anualmente, se analiza si existen indicios de deterioro de valor de dichas unidades
generadoras de efectivo, y, en caso de los haya, se someten a un test de deterioro conforme a la metodologia
indicada mas adelante,-procediéndose, en su-caso, a registrar la correspondiente correccidn valorativa.

Las correcciones valorativas por deterioro reconocidas en el fondo de comercio no son objeto de reversidn
en ejercicios posteriores.

En el supuesto excepcional de que surja una diferencia negativa en la combinacién ésta se imputa a la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada como un ingreso.

Si en la fecha de cierre del ejercicio en que se produce la combinacién no pueden concluirse los procesos de
valoracidn necesarios para aplicar el método de adquisicidn descrito anteriormente, esta contabilizacién se
considera provisional, pudiéndose ajustar dichos valores provisionales en el periodo necesario para obtener
la informacion requerida que en ningtin caso serd superior a un afio. Los efectos de los ajustes realizados en
este periodo se contabilizan retroactivamente modificando la informacién comparativa si fuera necesario.

Los cambios posteriores en el valor razonable de la contraprestacidén contingente se ajustan contra
resultados, salvo que dicha contraprestacidn haya sido clasificada como patrimonio en cuyo caso los cambios
posteriores en su valor razonable no se reconocen.

Si con posterioridad a fa obtencién del control se producen transacciones de venta o compra de
participaciones de una subsidiaria sin pérdida del mismo, los impactos de estas transacciones sin cambio de
control se contabilizan en patrimonio y no se modifica el importe del fondo de comercio de consolidacién.

Inmovilizado intangible

El inmovilizado intangible se valora inicialmente por su precio de adquisicién o coste de produccidn.
Posteriormente se valora a su coste minorado por la correspondiente amortizacién acumulada y, en su caso,
por las pérdidas por deterioro que haya experimentado. Dichos activos se amortizan linealmente en funcién
de su vida util. Cuando la vida (til de estos activos no puede estimarse de manera fiable se amortizan en un
plazo de diez afios. Las pérdidas por deterioro, si las hubiera, se registran de acuerdo con las criterios
descritos en el apartado f) de la presente nota.

Propiedad industrial y marcas
La cuenta de “Propiedad industrial” se carga por los importes satisfechos para la adquisicién de la propiedad
o del derecho al uso de las diferentes manifestaciones de la misma, o por los gastos incurridos con motivo

del registro de las desarrolladas por la empresa y se amortiza linealmente a razdn del 20% anual. Las marcas
se amortizan linealmente durante un periodo de diez afios.
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Aplicaciones informdticas

El Grupo registra en esta cuenta los importes satisfechos por el acceso a la propiedad o por el derecho de
uso de programas informaticos, Unicamente en los casos en los que se prevé que su utilizacién abarcara
varios ejercicios. Su amortizacion se realiza de forma lineal en un periodo de cuatro afios desde el momento
en que se inicia €l uso de la aplicacion informatica correspondiente. Los gastos de mantenimiento de estas
aplicaciones informaticas se imputan directamente como gastas del ejercicio en que se producen.

Concesiones

La cuenta “Coricesiones” se carga por los importes satisfechos para la adquisicién del derecho de uso de
determinados activos asociados al estacionamiento de vehiculos y al derecho de acceso al Contrato Marco
de compra-venta de gas firmado entre Endesa y varias sociedades integrantes del Grupo Pamesa Grupo
Empresarial, beneficidndose de las condiciones de suministro en él pactadas. No se ha registrado ningtn otro
importe adicional. El Grupo amortiza el.coste de dichos elementos en el periodo menor entre la vida dtil de
fos activos y el periodo remanente de la; concesion para que el valor neto contable de los mismos sea nulo
en el momento de finalizacién del plazo concesional.

Inmovilizado material

El inmovilizado material se halla valorado por su coste de adquisicidn o por su coste de produccién. Dicho
inmovilizado se minora posteriormente por la correspondiente amortizacién acumulada y las pérdidas por
deterioro, si las hubiera, conforme al criterio descrito en el apartado f} de la presente nota.

Los gastos de conservacidn y mantenimiento de los diferentes elementos que componen el inmovilizado
material se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio en que se incurren. Por el
contrario, los importes invertidos en mejoras que contribuyen a aumentar la capacidad o eficiencia o a
alargar la vida util de dichos bienes se registran como mayor coste de los mismos.

El Grupo amortiza su inmovilizado material siguiendo los métodos lineal y degresivo, por entender que la
depreciacion real experimentada por estos bienes, en base a criterios técnico-econémicos, se adecua mejor
siguiendo este sistema de amortizacidn, aplicando porcentajes de amortizacién calculados en funcién de los
afios de vida Gtil estimada de los respectivos bienes, segln el detalle adjunto:

Afios de vida util

estimada
Construcciones 20a 60
Instalaciones técnicas y maquinaria 7a25
Utillaje 3a23
Mabiliario 3a10
Equipos para proceso de informacion 4
Elementos de transporte 6

Determinados elementos del epigrafe “Inmovilizado material” son amortizados de acuerdo con el criterio
degresivo de porcentaje constante, en tanto que la direccion del Grupo considera que este método es el que
mas fielmente refleja el patrén esperado de consumo de los beneficios econdmicos incorporados a dichos
activos. En el marco de las presentes cuentas anuales consolidadas, las diferencias por el método de calculo
de la amortizacién no son relevantes.

El beneficio o pérdida resultante de la enajenacidn o el retiro de un activo se calcula como la diferencia entre

el precio de la venta y el importe en libros del activo y:s&téconoce en la cubdtd de pérdidas y ganancias
consolidada.
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e) Inversiones inmobiliarias

f

El epigrafe inversiones inmobiliarias del balance consolidado recoge los valores de terrenos, edificios y otras
construcciones que se mantienen bien, para explotarlos en régimen de alquiler, bien para obtener una
plusvalia en su venta como consecuencia de los incrementos que se produzcan en el futuro en sus respectivos
precios de mercado.

Estos activos se valoran de acuerdo con los criterios indicados en [a nota 5-d, relativa al inmovilizado material.
Deterioro de valor de activos intangibles, materiales e inversiones inmobiliarias

En la fecha de cierre del ejercicio, el administrador tinico de la Sociedad dominante revisa los importes en
libros de los activos intangibles, materiales e inversiones inmobiliarias para determinar si dichos activos han
sufrido una pérdida por deterioro de valor. Si existe cualquier indicio, el importe recuperable del activo se
calcula con el objeto de determinar el alcance de la pérdida por deterioro de valor (si la hubiera). En caso de
que el activo no genere flujos de efectivo por si mismo que sean independientes de otros activos, el Grupo
calcula el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

El importe recuperable es el valor superior entre el valor razonable menos los costes de venta y el valor de
uso. Al evaluar el valor de uso, los flujos futuros de efectivo estimados se descuentan a su valor actual
utilizando un tipo de descuento antes de impuestos que refleja las valoraciones actuales del mercado con
respecto al valor temporal del dinero y los riesgos especificos del activo para los que no se han ajustado los
futuros flujos de efectivo estimados.

Si se estima que el importe recuperable de un activo (o una unidad generadora de efectivo) es inferior a su
importe en libros, el importe en libros del activo (unidad generadora de efectivo) se reduce a su imparte
recuperable. Inmediatamente se reconoce una pérdida por deterioro de valor como gasto, salvo cuando el
activo relevante se registra a un importe revalorizado, en cuyo caso la pérdida por deterioro de valor se
considera una reduccidn de la reserva de revalorizacién existente.

Cuando una perdida por deterioro de valor revierte posteriormente, el importe en libros del activo (unidad
generadora de efectivo) se incrementa a la estimacidn revisada de su importe recuperable, pero de tal modo
que el importe en libros incrementado no supere el importe en libros que se habria determinado de no
haberse reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor para el activo (unidad generadora de efectivo)
en ejercicios anteriores. Inmediatamente se reconoce una reversién de una pérdida por deterioro de valor
como ingreso, salvo cuando el activo relevante se registra a un importe revalorizado, en cuyo caso la
reversion de la pérdida por deterioro de valor se considera un incremento de la reserva de revalorizacidn.

g) Arrendamientos

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que de las condiciones de los
mismos se deduzca que se transfieren al arrendatario sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad del activo objeto del contrato. Los demas arrendamientos se clasifican como arrendamientos
operativos.

Se consideran arrendamientos operativos aquellos acuerdos mediante los cuales el arrendador conviene con
el arrendatario el derecho a usar un activo durante un periodo de tiempo determinado a cambio de percibir

un importe Unico o una serie de pagos o cuotas, sin que se trate de un arrendamiento de caracter financiero.

Los ingresos y los gastos derivados de los acuerdos de arrendamiento operativo se cargan a la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada en el ejercicio ensgue se devengan. 2
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Asimismo, el coste de adquisicién del bien arrendado se presenta en el balance consolidado conforme a su
naturaleza, incrementado por el importe de los costes del contrato directamente imputables, los cuales se
reconocen como gasto en el plazo del contrato, aplicando el mismo criterio utilizado para el reconocimiento
de los ingresos del arrendamiento.

Cualquier cobro o pago que pudiera realizarse al contratar un arrendamiento operativo, se tratard como un
cobro o pago anticipado que se imputara a resultados a lo largo del periodo del arrendamiento, a medida
que se cedan o reciban los beneficios del activo arrendado.

Los arrendamientos financieros y operativos del Grupo no son relevantes por lo que no se ha desglosado la
informacion relativa a los mismos en las presentes cuentas anuales consolidadas.

Instrumentos financieros

Activos inancieros

Clasificacion

Los activos financieros que posee el Grupo se clasifican en las siguientes categorias:

a) Activos financieros a coste amortizado: Incluye activos financieros, incluso los admitidos a negociacién
en un mercado organizado, para los que el Grupo mantiene la inversién con el objetivo de percibir los
flujos de efectivo derivados de la ejecucidn del contrato, y las condiciones contractuales del activo dan
lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son tnicamente cobros de principal e intereses
sobre el importe del principal pendiente. Con caracter general, se incluyen en esta categoria:

i) Créditos por operaciones comerciales: originados en la venta de bienes o en la prestacién de
servicios por operaciones de trafico con cobro aplazado.

ii) Créditos por operaciones no comerciales: proceden de operaciones de préstamo o crédito
concedidos por el Grupo cuyos cobros son de cuantia determinada o determinable.

b) Activos financieros a coste: se incluyen en esta categoria las siguientes inversiones: a) instrumentos de
patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas excluidas del perimetro de consolidacién; b)
instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no pueda determinarse con fiabilidad, y los derivados
que tengan como subyacente a estas inversiones; ¢} activos financieros hibridos cuyo valor razonable no
pueda estimarse de manera fiable, salvo que se cumplan los requisitos para su contabilizacién a coste
amortizado; d) aportaciones realizadas en contratos de cuentas en participacién y similares; e)
préstamos participativos con intereses de caracter contingente; f) activos financieros que deberian
clasificarse en la siguiente categorfa pero su valor razonable no puede estimarse de forma fiable.

Se consideran empresas del grupo aquellas vinculadas con la Sociedad dominante por una relacién de
control, y empresas asociadas aquellas sobre las que la Sociedad dominante ejerce una influencia
significativa. Adicionalmente, dentro de la categoria de multigrupo se incluye a aquellas sociedades
sobre las, en virtud de un acuerdo, se ejerce un control conjunto con uno o mas socios.

¢} Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.
Incluye los activos financieros mantenidos para negociar y aquellos activos financieros que no han sido
clasificados en ninguna de las categorias anteriores. Asimismo, se incluyen en esta categoria los activos
financieros que asf designa opcionalmente el Grupo en el momento del reconocimiento inicial, que en
caso contrario se habrian incluido en otgaicategoria, debido a que dicha designacién elimina o reduc
significativamente una incoherencia de valoracién o asimetria contable que surgiria en caso contrari
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Valoracidn inicial

Los activos financieros se registran, en términos generales, inicialmente al valor razonable de Ia
contraprestacion entregada mads los costes de la transaccidn que sean directamente atribuibles. No obstante,
se reconocerdn en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio los costes de transaccidn
directamente atribuibles a los activos registrados a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada.

Valoracion posterior

Los activos financieros a coste amortizado se registraran aplicando dicho criterio de valoracién imputando a
la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada los intereses devengados aplicando el método del tipo de
interés efectivo.

Las inversiones clasificadas en la categoria b) anterior se valoran por su coste, minorado, en su caso, por el
importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro. Dichas correcciones se calcutan como la
diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su
valor razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la
inversion. Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones en instrumentos de patrimonio,
se toma en consideracion el patrimonio neto de la entidad participada, corregido por las plusvalias tacitas
existentes en la fecha de la valoracidn, netas del efecto impositivo.

Los activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada se
valoran a su valor razonable, registrandose en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada el resultado de
las variaciones en dicho valor razonable.

Deterioro

Al'menos al cierre del ejercicio el Grupo realiza un test de deterioro para los activos financieros que no estan
registrados a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. Se considera
que existe evidencia objetiva de deterioro si el valor recuperable del activo financiero es inferior a su valor
en libros. La contabilizacién del deterioro se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias consalidada.

En particular, y respecto a las correcciones valorativas relativas los activos financieros a coste amortizado, el
criterio utilizado por el Grupo para calcular las correspondientes correcciones valorativas es dotar aquellos
saldos de dudosa cabrabilidad. En este sentido, el Grupo estima los saldos no recuperables en funcién de su
antigtiedad, dotando el 100% de los saldos con antigiiedad superior a seis meses, asi como el de aquellos
gue se declaran en concurso de acreedores, considerando de igual modo la situacién especifica de cada
cliente, asi como los importes recuperables por las reclamaciones en curso.

El Grupo da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos sobre los flujos de
efectivo del correspondiente activo financiero y se han transferido sustancialmente los riesgos y beneficios
inherentes a su propiedad, tales como en ventas en firme de activos, cesiones de créditos comerciales en
operaciones de “factoring sin recurso” en las que el Grupo no retiene ningiin riesge de crédito ni de interés,
las ventas de activos financieros con pacto de recompra por su valor razonable o las titulizaciones de activos
financieros en las que la empresa cedente no retiene financiaciones subordinadas ni concede ningtin tipo de
garantfa o asume algin otro tipo de riesgo. En este sentido, el Grupo ha dado de baja al 31 de diciembre de
2021 cuentas a cobrar por importe de 75.549 miles de euros por operaciones de “factoring sin recurso” con
entidades financieras al considerarse que se han traspasado la totalidad de los riesgos y beneficios asociadas
a las mismas (62.959 miles de euros en el ejercicio 2020).
it Tage
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Por el contrario, el Grupo no da de baja los activos financieros, y reconoce un pasivo financiero por un
importe igual a la contraprestacion recibida, en las cesiones de activos financieros en las que se retenga
sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, tales como el descuento de efectos y el
“factoring con recurso”, las ventas de activos financieros con pactos de recompra a un precio fijo o al precio
de venta més un interés y las titulizaciones de activos financieros en las que la empresa cedente retiene
financiaciones subordinadas u otro tipo de garantias que absorben sustancialmente todas las pérdidas
esperadas.

Pasivos inancieros

Son pasivos financieros a coste amortizado aquellos débitos y partidas a pagar que tiene el Grupo y-que se
han originado en la compra de bienes y servicios por operaciones de tréfico de la empresa, o aquellos que,
sin tener un origen comercial, no siendo instrumentos derivados, proceden de operaciones de préstamo o
crédito recibidos porel Grupo.

Estos pasivos se valoran inicialmente al valor razonable de la contraprestacién recibida, ajustada por los
costes de la transaccién directamente atribuibles. Con posterioridad, dichos pasivos se valoran de acuerdo
con su coste amortizado.

Los activos y pasivos se presentan separadamente en el balance consolidado y tinicamente se presentan por
suimporte neto cuando el Grupo tiene el derecho exigible a compensar las importes reconocidos y, ademas,
tienen la intencién de liquidar las cantidades por el neto o de realizar el activo y cancelar el pasivo
simultdneamente.

El Grupo da de baja los pasivos financieros cuando se extinguen Ias obligaciones que los han generado.

Instrumentos de atrimonio

Un instrumento de patrimonio representa una participacion residual en el patrimonio del Grupo, una vez
deducidos todos sus pasivos.

Los instrumentos de capital emitidos por la Sociedad dominante se registran en el patrimonio neto
consolidado por el importe recibido, neto de los gastos de emisidn.

Existencias

Las mercaderias, materias primas y auxiliares y los envases y embalajes se valoran a coste {precio medio
ponderado) o valor neto realizable, el menor. Los descuentos comerciales, las rebajas obtenidas, otras
partidas similares y los intereses incorporados al nominal de los débitos se deducen en la determinacién del
coste.

Los productos terminados y en curso de fabricacién se valoran a coste esténdar, que incluye el coste de los
materiales incorporados, la mano de obra y los gastos directos e indirectos de fabricacidon y no difiere
sensiblemente del que se hubiera obtenido de haberse aplicado un coste medio real de fabricacién, o al valor
neto realizable, el menor.

Finalmente, para las existencias de gas que mantiene el Grupo, las mismas se encuentran valoradas en base
a las dltimas facturas recibidas por la compra de gas del ejercicio, deducidos los descuentos, asi como los
gastos adicionales para que las existencias se encuentren disponibles para su venta. Dependiendo de la
ubicacién del gas, el precio de coste puede sufrir variaciones que se calculan mediante la aplicacién de los
coeficientes oficialmente publicagdos por el Ministerio de Industria.

+
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El valor neto realizable representa la estimacion del precio de venta menos todos los costes estimados para
terminar su fabricacién y los costes que seran incurridos en los procesos de comercializacién, venta Y
distribucion.

La valoracion de los productos obsoletos, defectuosos o de lento movimiento se ha reducido a su posible
valor de realizacién.

Derechos de emision de gases de efecto invernadero

Los derechos de emision de gases de efecto invernadero asignados o adquiridos para su consumo en el
proceso productivo se reconocen por su precio de adquisicidn. En el caso de los adquiridos sin
contraprestacion o por un importe sustancialmente inferior a su valor de mercado, se reconoce un ingreso
directamente en el patrimonio neto consolidado al comienzo del ejercicio natural al que corresponden,
imputdndose a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada a medida que se realiza la imputacion a gastos
por las emisiones asociadas a los derechos recibidos sin contraprestacion.

El Grupo efectiia las oportunas correcciones valorativas, reconociéndolas como un gasto en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada cuando el importe recuperable de los citados derechos es inferior a su
importe en libros.

El Grupo reconoce un gasto del ejercicio en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, y la
correspondiente provisién, que se mantendrd hasta el momento en el que el Grupo tenga que cancelar la
obligacion mediante la entrega de los correspondientes derechos, atendiendo al siguiente criterio:

- en funcién del valor contable de los derechos de emisién transferidos, en proporcién a las emisiones
realizadas sobre las totales previstas para el periodo completo para el que se asignaron;

- de acuerdo con el método del coste medio ponderado para los restantes derechos de emision;

- atendiendo, en su caso, al déficit de derechos, de acuerdo a la mejor estimacién posible para cubrirlo.

El Grupo registra los anteriores gastos en el epigrafe “Otros gastos de explotacidn - Servicios exteriores -
Emisién de gases de efecto invernadero”. La provision asociada se registra en el epigrafe “Provisiones a corto
plazo” {(véanse notas 8 y 11, respectivamente).

El Grupo da de baja del balance consolidado los derechos cuando son objeto de trasmisién a terceros, se
entregan o caducan, cancelando la provisién asociada.

Subvenciones, donaciones y legados

Para la contabilizacién de las subvenciones, donaciones y legados recibidos el Grupo sigue los criterios
siguientes:

a) Subvenciones, donaciones y legados de capital no reintegrables: se valoran por el valor razonable del
importe o el bien concedido, en funcién de si son de cardcter monetario o no, y se imputan a resultados
en proporcidn a la dotacidn a la amortizacion efectuada en el periodo para los elementos subvencionados
0, en su caso, cuando se produzca su enajenacién o correccidn valorativa por deterioro, con excepcién
de las recibidas de socios o propietarios que se registran directamente en los fondos propios y no
constituyen ingreso alguno.

b) Subvenciones de caracter reintegrables: mientras tienen el caracter de reintegrables se contabilizan

como pasivos. .
[T rio do
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¢} Subvenciones de explotacién: se abonan a resultados en el momento en que se conceden, excepto si se
destinan a financiar déficit de explotacién de ejercicios futuros, en cuyo caso se imputaran en dichos
ejercicios. Si se conceden para financiar gastos especificos, la imputacion se realizard a medida que se
devenguen los gastos financiados.

Por otra parte, las subvenciones, donaciones y legados recibidos de los socios o propietarios no constituyen
ingresos, debiendo registrarse directamente en los fondos propios, independientemente del tipo de
subvencion del que se trate, siempre y cuando no sea reintegrable.

Provisiones y contingencias

El administrador Unico de la Sociedad dominante en ia elaboracién de las cuentas anuales consolidadas
diferencia entre:

a) Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos pasados, cuya
cancelacién es probable que origine una salida de recursos, pero que resultan indeterminados en cuanto
a su importe y/o momento de cancelacidn.

b) Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacidn futura esta condicionada a que ocurra, 0 ho, uno o mas eventos futuros independientes
de la voluntad del Grupo.

Estas cuentas anuales consolidadas recogen todas las provisiones con respecto a las cuales se estima que la
probabilidad de que se tenga que atender la obligacién es mayor que de lo contrario. Los pasivos
contingentes no se reconocen en las cuentas anuales consolidadas, sino que se informa sobre los mismos en
las notas de la memoria consolidada, en la medida en que no sean considerados como remotos.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacién posible del importe necesario para
cancelar o transferir la obligacidn, teniendo en cuenta la informacién disponible sobre el suceso y sus
consecuencias, y registrandose los ajustes que surjan por la actualizacidn de dichas provisiones como un
gasto financiero conforme se va devengando.

La compensacion a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacién, siempre que no existan
dudas de que dicho reembolso serd percibido, se registra como activo, excepto en el caso de que exista un
vinculo legal por el que se haya exteriorizado parte del riesgo, y en virtud del cual el Grupo no esté obligado
a responder; en esta situacion, la compensacion se tendrd en cuenta para estimar el importe por el que, en
su caso, figurara la correspondiente provision.

Los gastos relativos a la emisidn de gases de efecto invernadero (véase nota 5-i) requieren la dotacién de
una provisién a corto plazo, dado que se trata de un gasto del ejercicio cuyo importe es indeterminado a la
fecha de cierre. Esta provision se mantiene hasta el momento en que el Grupo cancela su obligacién
mediante la entrega de los correspondientes derechos de emisién. El importe de los gastos de emisién se
estima en proporcion a las emisiones totales previstas para el periodo completo para el que hayan sido
asignados y se registra con cargo al epigrafe “Otros gastos de explotacion - Servicios exteriores - Emisién de
gases de efecto invernadero” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 el Grupo ha registrado determinadas provisiones para riesgos y gastos
correspondientes a los importes estimados para hacer frente a obligaciones actuales derivadas de sucesos
pasados, cuya cancelacién es probable que origine una salida de recursos, pero que resultan indeterminados
en cuanto a su importe o momento de cancelacion.

s d
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I} Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso por el
impuesto corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto diferido.

El impuesto corriente es |a cantidad que el Grupo satisface como consecuencia de las liquidaciones fiscales
del impuesto sobre el beneficio relativas a un ejercicio. Las deducciones y otras ventajas fiscales en la cuota
del impuesto, excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asi como las pérdidas fiscales compensables de
gjercicios anteriores y aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a un menor importe del impuesto
corriente.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento vy la cancelacién de los
activos y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias temporarias que se identifican como
aquellos importes que se prevén pagaderos o recuperables derivados de las diferencias entre los importes
en libros de los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas pendientes de
compensacion y los créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos importes se registran
aplicando a la diferencia temporaria o crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se espera
recuperarlos o liquidarlos.

Se reconocen pasivos por impuesto diferido para todas las diferencias temporarias imponibles, excepto
aquellas derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio o de otros activos y pasivos en una
operacion que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable y no es una combinacién de negocios.

Por su parte, los activos por impuesto diferido sélo se reconocen en la medida en que se considere probable
gue el Grupo vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poder hacerlos efectivos.

Asimismo, a nivel consolidado se consideran también las diferencias que puedan existir entre el valor
consolidado de una participada y su base fiscal. En general estas diferencias surgen de los resultados
acumulados generados desde la fecha de adquisicién de la participada, de deducciones fiscales asociadas a
fa inversién y de la diferencia de conversidn, en el caso de las participadas con moneda funcional distinta del
euro. Se reconocen los activos y pasivos por impuesto diferido originados por estas diferencias salvo que, en
el caso de diferencias imponibles, la inversora pueda controlar el momento de reversion de la diferencia y
en el caso de las diferencias deducibles, si se espera que dicha diferencia revierta en un futuro previsible y
sea probable que la empresa disponga de ganancias fiscales futuras en cuantia suficiente.

Los activos y pasivos por impuesto diferido, originados por operaciones con cargos o abonos directos en
cuentas de patrimonio, se cantabilizan también con contrapartida en patrimonio neto.

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuesto diferido registrados, efectudndose las
oportunas correcciones a los mismos en la medida en que existan dudas sobre su recuperacién futura.
Asimismo, en cada cierre se evaltian los activos por impuesto diferido no registrados en balance consolidado
y éstos son objeto de reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su recuperacién con beneficios
fiscales futuros.

Todas las compafifas nacionales del Grupo, a excepcidn de Energia Cerdmica, S.L. y Azulejera Alcorense 1,
S.L.U., tributan en régimen de declaracién fiscal consolidada del impuesto sobre sociedades y del impuesto
sobre el valor afiadido, dentro del grupo fiscal consolidado del que Nomar Patrimonial, S.L. es sociedad
dominante. Es por tanto Nomar Patrimonial, S.L. quien registra, en su caso, la deuda del Grupo con la
hacienda publica. Como contrapartida, Nomar Patrimonial, S.L, registra las correspondientes cuentas
financieras con las sociedades dependientes en funcidn de las bases imponibles aportadas por cada sociedad
a la base imponible consolidada y de la participacién de cada una de ellas en el saldo liguido en caso de que
resulte impuesto a pagar. Energia Cerdmica, S.L. y Azulejera Alcorense 1, S.L.U., tributan en régimen d
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A

declaracién fiscal individual. Dichas cuentas a cobrar o a pagar entre las sociedades integradas no han sido
eliminadas en el proceso de consolidacion dado que Nomar Patrimonial, S.L. no se integra en las presentes
cuentas anuales consolidadas.

m) Transacciones en moneda extranjera

n)

La moneda funcional utilizada por el Grupo es el euro. Consecuentemente, las operaciones en otras divisas
distintas del euro se consideran denominadas en moneda extranjera y se registran segun los tipos de cambio
vigentes en las fechas de las operaciones.

Al cierre del ejercicio, los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se convierten
aplicando el tipo de cambio en la fecha del balance consolidado. Los beneficios o pérdidas puestos de
manifiesto se imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio en que se
producen.

Las cuentas a cobrar en moneda extranjera al cierre del ejercicio 2021, antes de provisiones por deterioro,
suponfan un contravalor en euros de 36.215 miles de euros (21.048 miles de euros al cierre del ejercicio
2020) y correspondian principalmente a ddlares americanos. Las cuentas a pagar en moneda extranjera al
cierre de los ejercicios 2021y 2020 eran poco sighificativas.

Iingresos y gastos

Los ingresos y gastos se registran cuando se produce la corriente real de bienes o servicios que los mismos
representan, con independencia del momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera
derivada de ellos.

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes y de la prestacion de servicios se valoran por el
importe monetario recibido o, en su caso, por el valor razonable de la contraprestacién recibida, o que se
espera recibir, y que salvo evidencia en contrario sera el precio acordado deducido cualquier descuento,
impuestos y los intereses incorporados al nominal de los créditos. Se incluird en la valoracién de los ingresos
la mejor estimacion de la contraprestacién variable cuando no se considera altamente probable su reversién.

El reconocimiento de los ingresos se produce cuando (o a medida que) se produce la transferencia al cliente
del control sobre los bienes o servicios comprometidos.

Los ingresos reconocidos a lo largo del tiempo, por corresponder a bienes o servicios cuyo control no se
transfiere en un momento del tiempo, se valoran considerando el grado de realizacion de la prestacién a la
fecha de balance consolidado, siempre y cuando se disponga de informacidn fiable para realizar la medicidn
del grado de realizacién. En caso contrario solo se reconocerdn ingresos en un importe equivalente a los
costes incurridos que se espera que sean razonablemente recuperados en el futuro.

Los ingresos derivados de compromisos que se ejecutan en un momento determinado se registran en esa
fecha, contabilizando como existencias los costes incurridos hasta ese momento en la produccién de los
bienes o servicios.

Dada la naturaleza de la actividad del Grupo, la mayor parte de sus ingresos se corresponden con entregas
de bienes cuyas obligaciones se satisfacen en un momento del tiempo, cuando el cliente pasa a tener el
control del producto al transferirse la posesion fisica, los riesgos y beneficios del mismo, todo ello de acuerdo
con los contratos formalizados y, especialmente, con el incoterm que regula cada operacién.

Los intereses recibidos de.agtivos financieros se reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo
y los dividendos, cuando se declara el derecho del socio a recibirios. En cualquier caso, los intereses
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o)

pJ

q)

dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicién se reconocen
como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

En relacidn con los dividendos recibidos, cualquier reparto de reservas disponibles se calificard como una
operacion de “distribucién de beneficios” y, en consecuencia, originard el reconocimiento de un ingreso en
el socio, siempre y cuando, desde Ia fecha de adquisicién, la participada o cualquier sociedad del grupo
participada por esta Ultima, gque no haya sido incluida en el perimetro de consolidacién {(véase nota 2), haya
generado beneficios por un importe superior a los fondos propios que se distribuyen. Eljuicio sobre si se han
generado beneficios por la participada se realizard atendiendo exclusivamente a los beneficios contabilizados
en la cuenta de pérdidas y ganancias individual desde la fecha de adquisicién, salvo que de forma indubitada
el reparto con cargo a dichos beneficios deba calificarse como una recuperacién de la inversidn desde la
perspectiva de la entidad que recibe el dividendo. En la memoria consolidada debera incluirse informacién
acerca de los juicios realizados en relacidn con el registro de los dividendos en estos casos.

Las primas de asistencia a la junta general y los gastos necesarios para su celebracién se contabilizan en la
fecha en que se incurren en la partida «Otros gastos de explotacién» de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada, dado que el importe de las mismas tiene un cardcter puramente compensatorio

Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacién vigente, el Grupo estd obligado al pago de indemnizaciones a aquellos
empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales. Por tanto, las
indemnizaciones por despido susceptibles de cuantificacidn razonable se registran como gasto en el ejercicio
en el que se adopta y comunica la decision del despido. En las presentes cuentas anuales consolidadas no se
ha registrado provisién alguna por este concepto, debido a que e! administrador Unico de la Sociedad
dominante no tiene previsto que se produzcan despidos.

Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

Se consideran activos de naturaleza medioambiental los bienes que son utilizados de forma duradera en la
actividad del Grupo, cuya finalidad principal es ta minimizacién del impacto medioambiental y la proteccién
y mejora del medio ambiente, incluyendo la reduccién o eliminacién de la contaminacién futura (véase nota
17).

El inmovilizado material destinado a la minimizacién del impacto medioambiental y mejora del medio
ambiente se halla valorado con idénticos criterios a los descritos en el apartado d) de esta misma nota.

Asimismo, los gastos devengados por las actividades medioambientales realizadas o por aquellas actividades
realizadas para la gestion de los efectos medioambientales de las operaciones del Grupo se imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada siguiendo los criterios establecidos en el apartado n) de esta
misma nota.

Transacciones con partes vinculadas

El Grupo realiza todas sus operaciones con partes vinculadas a valores de mercado.i Adicionalmente, la
documentacidn relativa a los precios de transferencia se encuentra actualmente en proceso de actualizacién,
con el objetivo de finalizarla en el plazo requerido {antes de la presentacién de! impuesto sobre sociedades
del ejercicio 2021), en base a los requisitos establecidos por la normativa fiscal vigente por lo que el
administrador Unico de la Sociedad dominante considera que no existen riesgos significativos por este
aspecto de los que puedan derivarse pasivos de consideracidn en el futuro.

o e agt.

(R
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r) Partidas corrientes y no corrientes

Se consideran activos corrientes aquellos vinculados al ciclo normal de explotacidn que con caracter general
se considera de un afio, también aquellos otros activos cuyo vencimiento, enajenacién o realizacion se espera
que se produzca en el corto plazo desde la fecha de cierre del ejercicio, los activos financieros mantenidos
para negociar y el efectivo y otros activos liquidos equivalentes. Los activos que no cumplen estos requisitos

se califican como no corrientes.

Del mismo modo, son pasivos corrientes los vinculados al ciclo normal de explotacidn, los pasivos financieros
mantenidos para negociar y, en general, todas las obligaciones cuyo vencimiento o extincidn se producira en
el corto plazo. En caso contrario, se clasifican como no corrientes.

6. Fondo de comercio de consolidacién

El movimiento de este epigrafe del balance consolidado durante los ejercicios 2021 y 2020, es el siguiente:

Ejercicio 2021
Miles de euros

Saldo inicial Adiciones Saldo final
Coste:
Acrilatos, S.A.U. 7.757 - 7.757
Subgrupo Energia Cerdmica 2.513 - 2.513
Total coste 10.270 - 10.270
Amortizacidon acumulada:
Acrilatos, S.A.U. (4.130) (1.027) (5.157)
Subgrupo Energia Cerdmica (2.513) - (2.513)
Total amortizacién acumulada (6.643) (1.027) (7.670)
Valor neto contable 3.627 2.600

Ejercicio 2020
Miles de euros

Saldo inicial Adiciones Saldo final
Coste:
Acrilatos, S.A.U. 7.757 - 7.757
Subgrupo Energfa Ceramica 2513 - 2.513
Total coste 10.270 - 10.270
Amortizacién acumulada:
Acrilatos, S.A.U. (3.103) (1.027) (4.130)
Subgrupo Energia Cerdmica (2.513) - {(2.513)
Total amortizacion acumulada (5.616) (1.027) (6.643)
Valor neto contable 4,654 3.627

Al cierre del ejercicio 2021, conforme a lo indicado en la nota 5-b, el administrador Gnico de la Sociedad
dominante ha evaluado la recuperabilidad de los citados fondos de comercio, comparando el valor neto contable
-Gt de las sociedades o las unidades generadoras de efectivo asociadas a cada fondo de comercio con el valer.de
"~uso, obtenido mediante el método de valoracidén de descuento de flujos de caja. La unidad generadora de
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efectivo a la que estan asignados cada uno de los fondos de comercio corresponde a la actividad de cada una de
las sociedades.

De acuerdo con las estimaciones y proyecciones de las que dispone el administrador Gnico de la Sociedad
dominante, la previsidn de los flujos de caja atribuidos a estas unidades generadoras de efectivo permite
recuperar el valor neto contable de los fondos de comercio mencionados, no identificando deterioro alguno.

Para la determinacién del importe recuperable en los ejercicios 2021 y 2020 de estas unidades generadoras de
efectivo se han utilizado como hipétesis las siguientes tasas de descuento:

Unidad generadora de efectivo Porcentaje
Acrilatos, S.A.U. 7%
Subgrupo Energia Cerdmica 7%

En este sentido, se ha realizado un analisis con planes de negocio a cinco afios de ambas sociedades, elaborados
por el administrador Unico de la Sociedad dominante, con crecimientos anuales no relevantes y sin crecimiento

perpetuo en el valor residual.

7 Inmovilizado material

El movimiento habido en este epigrafe del balance consolidado en los ejercicios 2021 y 2020, ha sido el siguiente:

Ejercicio 2021
Miles de euros
Adicionesal  Adicioneso
Saldo inicial perimetro dotaciones Retiros Traspasos Saldo final
Coste:
Terrenos 93.459 5 9.466 (553) 1.491 103.868
Construcciones 194.401 361 16.789 {930) 17.554 228.175
Instataciones técnicas y magquinaria 425.381 17.883 7.008 (11.435) 57.178 496.015
Moabiliario y otro inmovilizado material 42.271 4.464 3.913 (707) 2.560 52.501
Anticipos e inmovilizaciones materiales en curso 35.369 291 103.151 {988) (78.783) 59.040
Total Coste 790.881 23.004 140.327 (14.613) - 939.599
Amortizacion acumulada:
Construcciones (66.057) (23) (6.218) 115 (72.183)
Instalaciones técnicas y maquinaria (313.636) (10.926) (39.731) 9.981 - (354.312)
Mobiliario y otro inmovilizado material (28.034) (2.736) (5.306) 496 - {35.580)
Total Amortizacion acumulada (407.727) {13.685) (51.255) 10.592 - (462.075)
Deterioro acumulado:
Terrenos (8.931) - - - - (8.931)
Construcciones revalorizadas (1.147) - - - - (1.147)
instalaciones técnicas y maquinaria (404) - - - - (404)
Mobiliario y otro inmovilizado material (8) - - - - (8)
Deterioro acumulado {10.490) - - - - (10.490)
Valor neto contable 372.664 467.034
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Ejercicio 2020

Miles de euros

Adiciones o

Saldo inicial dotaciones Retiros Traspasos Saldo final
Coste:
Terrenos 81.807 11.415 (514) 751 93.459
Construcciones 175.437 3.776 (680) 15.868 194.401
Instalaciones técnicas y maquinaria 400.568 11.108 (17.196) 30.901 425,381
Mobiliario y otro inmovilizado material 38.538 4.043 (1.050) 740 42.271
Anticipos e inmovilizaciones materiales en curso 26.140 61.512 (4.023) (48.260) 35.369
Total Coste 722.490 91.854 {23.463) - 790.881
Amortizacidn acumulada:
Construcciones (60.612}) (5.543) 98 - (66.057)
Instalaciones técnicas y maquinaria (297.736) (31.644) 15.744 - (313.636)
Mobiliario y otro inmovilizado material (24.709) (4.226) 901 - (28.034)
Total Amortizacion acumulada (383.057) (41.413) 16.743 - (407.727)
Deterioro acumulado:
Terrenos (8.931) - - - (8.931)
Construcciones revalorizadas (1.147) - - - (1.147)
instalaciones técnicas y maquinaria (404) - - - (404)
Mobiliario y otro inmovilizado material (8) - - - (8)
Deterioro acumulado (10.490) - - - (10.490)
Valor neto contable 328.943 372.664

Durante los ejercicios 2021 y 2020 el Grupo ha realizado diversas inversiones relevantes en las plantas de
Castellén, Almazora, Vila-real y Onda consistentes, principalmente, en la renovacién de las lineas de produccién
y en inversiones para incrementar la capacidad logistica y productiva.

Asimismo, durante el ejercicio 2021, el Grupo ha enajenado elementos del inmovilizado material que han
generado un beneficio neto por importe de 340 miles de euros (pérdida neta por importe de 43 miles de euros
en el ejercicio 2020), que se encuentran registrados en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones de
inmovilizado” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta. Los retiros del ejercicio 2021 se han
referido, fundamentaimente, a la venta de un inmueble, asi como diversa maquinaria que se encontraba
practicamente amortizada en su totalidad.

Al cierre del ejercicio 2021 el Grupo mantenia cuentas a pagar con sus proveedores de inmovilizado por las
citadas inversiones por importe de 62.703 y 10.177 miles de euros registrados en los epigrafes “Deudas a corto
plazo - Otros pasivos financieros” y “Deudas a largo plazo - Otros pasivos financieros”, respectivamente, del
balance consolidado al 31 de diciembre de 2021 adjunto (49.751 y 7.266 miles de euros, respectivamente, al 31
de diciembre de 2020, véase nota 13). Al cierre de los ejercicios 2021 y 2020 no existfan compromisos de compra
significativos de elementos correspondientes al inmovilizado material.

Una parte de los elementos del inmovilizado material registrados en las rdbricas “Terrenos” y “Construcciones”
de la anterior tabla se encuentran hipotecados en garantia de diversos préstamos bancarios (véase nota 10). El
valor neto contable de dichos activos al 31 de diciembre de 2021 asciende a 17.722 miles de euros (17.809 miles
de euros al 31 de diciembre de 2020).

Del inmovilizado material del Grupo, al 31 de diciembre de 2021 se encuentran totalmente ‘amortizados
determinados elementos, cuyos valores de coste y correspondiente amortizacién acumulada ascienden a
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321.381 miles de euros, e incluyen construcciones por importe de 23.673 miles de euros (204.773 y 15.617 miles
de euros, respectivamente, en el ejercicio 2020).

Adicionalmente, el Grupo mantiene determinados elementos de inmovilizado no afectos directamente a la
explotacion, con un valor neto contable asciende a 741 miles de euros al 31 de diciembre de 2021 {865 miles de
euros al 31 de diciembre de 2020) y que incluyen basicamente terrenos.

Es politica del Grupo la contratacidn de las pdlizas de seguro necesarias para la cobertura de los riesgos
potenciales a los que se encuentran expuestos los elementos de inmovilizado. Al 31 de diciembre de 2021 vy
2020, dichas pdlizas cubren la totalidad del valor neto contable de los citados elementos.

Actualizacién de balances

Determinadas sociedades del Grupo procedieron en 2013 a la actualizacién de parte de los valores de su
inmovilizado material al amparo de lo establecido en la Ley 16/2012,lde 27 de diciembre, por la que se adoptan
diversas medidas tributarias dirigidas a la consolidacién de las finanzas publicas y al impulso de la actividad
econémica, aplicando los criterios de actualizacion establecidos en dicha Ley. Dicha revalorizacidn de activos y
en base a la consulta 92/102 del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, fue aceptada contablemente
puesto que no implica cambio de criterio contable y el principio de uniformidad no se vio afectado.

El importe de dicha actualizacién supuso un incremento del inmovilizado material por importe de 17.477 miles
de euros, asi como un abono en el epigrafe “Reserva revalorizacién de la Ley 16/2012”, incluido en el epigrafe
“Reservas en sociedades consolidadas” por el importe neto del impuesto, sobre el que fue deducido, a su vez,
la tributacion del 5% sobre la revalorizacién (véanse notas 9 y 14). Al 31 de diciembre de 2021, el coste y la
amortizacion acumulada de dichos activos revalorizados asciende a 16.130 y 9.235 miles de euros,
respectivamente {14.703 y 8.500 miles de euros al 31 de diciembre de 2020, respectivamente).

Existencias
La composicién de las existencias del Grupo al 31 de diciembre de 2021 y 2020 es |a siguiente:

Miles de euros

2021 2020
Materias primas y otros aprovisionamientos 83.896 38.507
Mercaderias 68.260 4,181
Productos en curso 1.969 1.405
Productos terminados 152.448 157.612
Anticipos a proveedores 886 448
Derechos de emisidn de gases de efecto invernadero 24,573 16.255
Provisiones (24.698) (9.819)
Total 307.335 208.589

Al 31 de diciembre de 2021y 2020 el Grupo tenfa existencias de materias primas por importe de 33.648 y 22.971
miles de euros, respectivamente, en instalaciones de terceros. Asimismo, la filial dedicada a la comercializacién
del gas tiene compras de gas comprometidas para 2022 para garantizar un nivel de suministro de actividad
ordinario (véanse notas 15-ay 19), estando el precio de compra condicionado ala evolucién del mercado.

La politica del Grupo es formalizar con compafiias externas pélizas de seguro para cubrir los posibles riesgos a
que estan sujetas sus existencias. Las pdlizas contratadas por el Grupo cubrfan la totalidad del coste de las

existencias al cierre de los ejercicios 2021 y 2020.
ente .
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Derechos de emisidn de gases de efecto invernadero

El movimiento habido durante los ejercicios 2021 y 2020 en el epigrafe “Derechos de emisidn de gases de efecto
invernadero” ha sido el siguiente:

Ejercicio 2021
Miles de euros
Saldo inicial Adiciones Retiros Saldo final
Derechos de emisién de gases de efecto invernadero 16.255 23.020 (14.702) 24,573
Ejercicio 2020
Miles de euros
Saldo inicial Adiciones Retiros Saldo final
Derechos de emisidn de gases de efecto invernadero 8.890 20.718 (13.353) 16.255

En octubre de 2003 se publicé la Directiva 2003/87/CE del Parlamento Europeo, que establece los compromisos
de reduccién de emisiones de gases de efecto invernadero. Dicha Directiva ha tenido su plasmacién en el
ordenamiento juridico espafiol a través del Real Decreto 1370/2006, de 24 de noviembre, por el que se aprobé
el plan nacional de asignacién gratuita para el periodo 2008-2012, por la Ley 1/2005, de 9 de marzo, por la que
se regula el régimen del comercio de derechos de emisién de gases de efecto invernadero, asi como la
aprobacion por parte del consejo de ministros, de la asignacidn gratuita de derechos de emision de gases de
efecto invernadero para el periodo 2013-2020.

Asimismo, en 2021 se inicia la nueva fase del Régimen de Comercio de Derechos de Emisién de la UE (RCDE UE),
que abarca los afios 2021 a 2030, dividiéndose en dos periodos de asignacién gratuita (2021-2025 y 2026-2030).
Asi ha sido establecido en la reforma introducida por la Directiva (UE) 2018/410 del Parlamento Europeo y del
Consejo de 14 de marzo de 2018, por la que se modifica la Directiva 2003/87/CE para intensificar las reducciones
de emisiones de forma eficaz en relacién con los costes y facilitar las inversiones en tecnologias hipocarbénicas,
asi como la Decisién (UE) 2015/1814.

Con fecha 13 de julio de 2021, ha sido aprobada la asignacién gratuita de derechos de emisién de gases de efecto
invernadero para el periodo 2021-2025 que fue publicado segun la resolucidn de ficha fecha de la direccién
general de |a oficina espafiola de cambio climatico. Dicha resolucién asigné gratuitamente derechos al Grupo,
resultando adjudicatario para el ejercicio 2021 de 519.079 toneladas (536.641 toneladas en 2020). De las altas
habidas en el ejercicio 2021, un importe de 12.989 miles de euros se corresponde con dichas asignaciones (véase
nota 9} y 10.031 miles de euros se corresponden con la adquisicién a terceros de derechos de emisién de gases
de efecto invernadero (14.224 y 6.494 miles de euros, respectivamente, en el gjercicio 2020).

Los retiros en el ejercicio 2021 del epigrafe “Derechos de emisién de gases por efecto invernadero” se
corresponden principalmente con el consumo realizado por el Grupo de los derechos de emisién que fueron
consumidos en el ejercicio 2020, que se cancelan con cargo al epigrafe “Provisiones a corto plazo” (véase nota
11).

Adicionalmente, tal y como se indica en la nota 9, el Grupo ha imputado a la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada la subvencidn asociada a los derechos consumidos en el ejercicio 2021 por importe de 15.604 miles
de euros {11.397 miles de euros en el ejercicio 2020).
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comn

Patrimonio neto consolidado
Capital social de la Sociedad dominante

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 el capital social de la Sociedad dominante estd compuesto por 500.000
participaciones sociales de 60 euros de valor nominal cada una de ellas, totalmente suscritas y desembolsadas.

_Taly como se ha descrito en la nota 1, con fecha 22 de diciembre de 2014 se elevé a escritura publica la decisién

del socio Unico de esta misma fecha en la que se acordé realizar una ampliacién de capital mediante una
aportacién no dineraria de un importe de 29.940 miles de euros, con una prima de asuncién de 111.262 miles
de euros (véase siguiente apartado de esta nota). Esta ampliacién de capital se realizé mediante la emisién de
495.000 participaciones sociales de un valor nominal cada una de ellas de 60 euros con una prima de asuncién
de 222,97 por cada participacién social. Posteriormente, en el ejercicio 2015, el socio Gnico de la Sociedad
dominante acordd repartir un dividendo de 10.000 miles de euros con cargo a la prima de asuncidn.

El socio unico de la Sociedad dominante es Nomar Patrimonial, S.L., con domicilio social en Almazora (Castell6n),
estando sujeta por tanto al régimen de unipersonalidad. La Sociedad dominante no mantiene ninglin contrato
con su socio Unico, distinto de la relacién habitual de cliente — proveedor de servicios y el de concesién del
crédito.

Prima de asuncion

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital permite expresamente la utilizacidn del saldo de la prima
de asuncion para ampliar el capital y no establece restriccién especifica alguna en cuanto a la disponibilidad de
dicho saldo.

El importe del epigrafe “Prima de asuncién” del balance consolidado adjunto se originé como consecuencia de
la operacion de ampliacion de capital descrita anteriormente.

Reservas de la Sociedad dominante

Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, las sociedades que obtengan beneficios
en el gjercicio econdmico deberan destinar un 10% del mismo a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos,
el 20% del capital social. La reserva legal podrd utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que
exceda de! 10% del capital ya aumentado.

Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva

s6lo podrd destinarse a la compensacién de pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles
suficientes para este fin.

Al 31 de diciembre de 2021, |a reserva legal correspondiente a la Sociedad dominante se encuentra totalmente
constituida por importe de 6.000 miles de euros (parcialmente constituida al 31 de diciembre de 2020 por
importe de 4.359 miles de euros).

Aportaciones de socios
Asimismo, dentro del epigrafe “Reservas de la Sociedad dominante” del patrimonio neto consolidado adjunto
se incluyen las reservas generadas por la aportacién al resultado consolidado de Pamesa Grupo Empresarial,

S.L.U., una aportacion de socios realizada en ejercicios anteriores por 2.500, miles de euros, asi como la reserva
legal y de capitalizacién descritas en la presente nota.
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Reservas en sociedades consolidadas

El desglose por sociedades del epigrafe “Reservas en sociedades consolidadas” al 31 de diciembre de 2021 y
2020 es el siguiente:

Miles de euros

2021 2020
Pamesa Porcelanico, S.L.U. 47.883 37.034
Abrasivos Porcelanicos, S.L.U. 1.836 93
Cottocer, S.L.U. (98) 386
Prissmacer Cerdmica, S.L.U. 3.285 3.144
Ecoceramic, S.L.U. 2.829 2,170
Geotiles, S.L.U. 7.476 5.777
Compacglass, S.L.U. 26.020 4.874
Arcillas Atomizadas, S.A.U. 4,981 6.147
Energia Cerdmica, S.L. u (31) {23)
TAU Porcelanico, 5.L.U. 16.272 7.805
Tau Cerdamica Solutions, S.L.U. 1.208 950
Acrilatos, S.A.U. 9.647 5.390
Ingenieria y Comercializacién del Gas, S.A. (4.643) 2.107
Navarti Ceramica, S.L.U. 1.548 1.434
Keramex, S.A.U. 6.447 (1.034)
Total 124.660 76.254

Durante el ejercicio 2020, las sociedades dependientes del Grupo repartieron dividendos por importe conjunto
de 50.229 miles de euros, lo que generd una disminucién de las reservas de estas sociedades dependientes por
importe de 48.678 miles de euros y un incremento de las reservas de la sociedad dominante en el citado importe.

Las anteriores reservas en sociedades consolidadas estan sujetas parcialmente a lo establecido en la Resolucién
de 6 de mayo de 2020 de la Secretarfa de Estado de Economfia y Apoyo a la Empresa, la cual incluye una limitacién
en el reparto de dividendos de aquellas sociedades que hayan obtenido financiacién avalada por el Estado en el
gjercicio 2020. Esta limitacién supone que la financiacién obtenida mediante la formalizacién de préstamos
vinculados a lineas de financiacién del Instituto de Crédito Oficial (en adelante, préstamos ICO) en el ejercicio
2020 (véase nota 10) no podrd en ningun caso ser destinada al pago de dividendos ni de dividendos a cuenta.

Adicionalmente, las sociedades dependientes consolidadas por integracién global presentan en sus balances
individuales determinados saldos en concepto de reserva legal, cuyo importe conjunto asciende a 6.126 miles
de euros (4.725 miles de euros al cierre de 2020). A estas reservas les son de aplicacién las mismas restricciones
que las indicadas en relacion con las reservas de esta naturaleza de fa Sociedad dominante.

Reserva de revalorizacion

Determinadas sociedades dependientes se acogieron a la revalorizacién del inmovilizado prevista en la Ley
16/2012, de 27 de diciembre, de forma que mantienen en sus balances individuales reservas generadas por
dicha revalorizacién por importe de 15.676 miles de euros (14.314 miles de euros en 2020, véase nota 7). Dicho
importe podrd ser comprobado en el plazo de tres afios para su aceptacién por parte de la administracién
tributaria. Por tanto, dicho saldo podra destinarse a eliminar los resuttados contables negativos, tanto los
acumulados de ejercicios anteriores como los del propio ejercicio, o los que puedan producirse en el futuro y a
ampliacion del capital social. Si dicha utilizacién se produjese antes de que haya sido comprobada y aceptada o
antes de que hayan transcurrido tres afios, estara sujeta al devengg, de impuestos. Transcurridos diez afios
contados a partir de la fecha de cierre del ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2013, esta reserva podr
destinarse a reservas de libre distribucién. No obstante, el referido saldo sélo podra ser objeto de distribuci

;
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directa o indirectamente, cuando los elementos patrimoniales actualizados estén totalmente amortizados,
hayan sido transmitidos o dados de baja en el balance consolidado.

La reserva de revalorizacién registrada por el Grupo en el ejercicio 2014 se encuentra integrada en el epigrafe
“Fondos Propios — Reservas en sociedades consolidadas” del balance consolidado al 31 de diciembre de 2021 y
2020 adjunto.

Reserva de capitalizacién

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2021, la Sociedad dominante mantiene una reserva indisponible por
importe de 3.888 miles de euros, derivada de lo establecido en el articulo 25.1.b de la Ley 27/2014, del impuesto
sobre sociedades, y en cumplimiento del citado precepto legal (3.674 miles de euros al 31 de diciembre de 2020,
véase nota 14). De forma analoga, las sociedades dependientes consolidadas por integracién global presentan
en sus balances individuales reservas de igual naturaleza al cierre del ejercicio 2021 por importe de 11.642 miles
de euros (8.974 miles de euros al cierre de 2020).

Socios externos

El saldo incluido en este capitulo del balance consolidado adjunto recoge el valor de la participacién de los socios
minoritarios en las sociedades consolidadas por integracion global. Asimismo, el saldo mostrado en las cuentas
de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas en el capitulo “Resultado atribuible a socios externos” representa
la participacidn de dichos socios minoritarios en el resultado del ejercicio.

La totalidad del saldo registrado en estos epigrafes corresponde a la participacidn existente en las sociedades
Energia Cerdmica, S.L. e Ingenieria y Comercializacidn del Gas, S.A. Los sados de socios externos del ejercicio
2021 se presentan para estas dos sociedades conjuntamente, dado que Energia Cerdmica, S.L. es una sociedad
tenedora de participaciones cuyo dnico activo es su participacién en Ingenierfa y Comercializacion del Gas, S.A.

Los movimientos habidos en el saldo del epigrafe de “Socios externos” del balance consolidado de los ejercicios
2021y 2020 adjunto, son los siguientes:

Ejercicio 2021
Miles de euros
Saldo inicial Otros Resultados Saldo final
Subgrupo Energfa Cerdmica 533 {128) 247 652
Total 533 {128} 247 652
Ejercicio 2020
Miles de euros
Saldo inicial Otros Resultados Saldo final
Subgrupo Energia Ceramica 1.759 (838) (388) 533
Total 1.759 (838) (388) 533

Subvenciones

La informacion sobre subvenciones recibidas por el Grupo, las cuales forman parte del patrimonio neto, asi como

de los resultados imputados a la cuenta de pérdidas y gananf-iﬁs-cgnsolidadas protddentes de las mismas, es
. . T e
siguiente: i
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10.

Ejercicio 2021

Ministerio de Medio Ambiente
Ministerio de Industria, Turismo y Comercio
Otros organismos

Total

Ejercicio 2020

Ministerio de Medio Ambiente
Ministerio de industria, Turismo y Comercio
Otros organismos

Total

La rdbrica del Ministerio de Medio Ambiente corresponde a los derechos de emisién de gases de efecto

Saldo
inicial

2122
114
116

2.352

Saldo
inicial

196
148

344

Miles de euros

Adiciones  Traspaso a
(nota 8)  resultados
12.989 (15.604)
(96)

- (30)
13.067 (15.730)

Adiciones
{nota 8)

14.224

14.224

invernadero asignados al Grupo de manera gratuita (véase nota 8).

En ejercicios anteriores, el Grupo recthid préstamos que no devengan intereses del Ministerio de Industria,
Turismo y Comercio (en adelante, MITYC), por los cuales se registran como subvenciones los intereses implicitos

existentes (véase nota 13).

El administrador Unico de la Sociedad dominante considera que se han venido cumpliendo todos los requisitos

establecidos para la percepcidn de estas subvenciones.

Deudas con entidades de crédito

La composicién de las deudas con entidades de crédito al 31 de diciembre de 2021y 2020, de acuerdo con sus

vencimientos y naturaleza es la siguiente:

Ejercicio 2021

Préstamos bancarios

Pélizas de créditos

Deudas por efectos descontados,
anticipos a la importacién y exportacién

Confirming

Intereses pendientes de pago

Total

Corto plazo

el
Vel
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112.704
55.674

194.547
72.590
295

435.810

Miles de euros

Traspaso a
resultados

(11.395)
(109)

(42)

(11.546)

Miles de euros
Largo plazo

274.555

274.555

h&d. »

Efecto
fiscal

651
5
8

664

Efecto
fiscal

(707)
27
10

(670)

Limites

57.800

382.500
72.590

512.890

Saldo
final

158
101
94

353

Saldo
final

2.122
114
116

2.352
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Ejercicio 2020

Miles de euros

Corto plazo Largo plazo Limites

Préstamas bancarios 73.446 244,004 -
Pélizas de créditos 13.535 - 54.900
Deudas por efectos descontados,

anticipos a la importacién y exportacion 81.231 - 333.206
Confirming 3.478 - 4.410
Intereses pendientes de pago 268 - -
Total 171.958 244,004 392.516

Al cierre de los ejercicios 2021 y 2020, la Sociedad mantiene formalizado determinados préstamos con entidades
de crédito, incluidos en la ribrica “Préstamos bancarios” de la tabla anterior, los cuales tienen un vencimiento
determinado y no tienen garantia de ningin de tipo, salvo las expuestas en la nota 7. En concreto, durante el
ejercicio 2021, el Grupo ha formalizado dos nuevos préstamos con entidades de crédito por importe de 125.000
y 10.000 miles de euros. Asimismo, durante el ejercicio 2020, el Grupo formalizd préstamos ICO en el marco del
Real Decreto-Ley 8/2020, por un importe total de 70.000 miles de euros. El importe de las deudas avaladas por
el ICO pendientes de pago al 31 de diciembre de 2021 asciende a 52.236 miles de euros {(68.448 miles al 31 de
diciembre de 2020). La composicidn de las deudas con entidades de crédito a largo plazo al 31 de diciembre de
2021y 2020, de acuerdo con sus vencimientos es la siguiente:

Miles de euros

2021 2020
2022 85.775
2023 91.675 73.089
2024 78.622 58.862
2025 42,151 22.180
2026 24,283 4.098
2027 20.400 -
Resto 17.424 -
Total 274.555 244,004

Los préstamos con entidades de crédito devengan un tipo de interés de mercado, registrandose el
correspondiente gasto financiero en el epigrafe “Gastos financieros — Por deudas con terceros” de las cuentas
de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas.

Informacidn sobre naturaleza y nivel de riesgo de los instrumentos financieros

La gestidn de los riesgos financieros estd centralizada en la direccion financiera del Grupo, la cual tiene
establecidos los mecanismos necesarios para controlar la exposicion a las variaciones en los tipos de interés y
tipos de cambio, asi como a los riesgos de crédito y liquidez. A continuacién, se indican los principales riesgos
financieros que impactan al Grupo:

a) Riesgo de crédito:
Con caracter general el Grupo mantiene su tesoreria y activos liquidos equivalentes en entidades financieras
de elevado nivel de prestigio. En relacidn con el riesgo de crédito con clientes hay que indicar que no exis

una concentracidn significativa. El Grupo menitariza constantemente el crédito concedido a sus clie tes
asignandoles un riesgo en base a la experiencia y a la evaluacién econdmica que se realiza internamente de
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los mismos, no habiéndose visto incrementado significativamente su riesgo pese a la inestabilidad econdmica
actual.

b) Riesgo de liguidez:

Con el fin de asegurar la liguidez y poder atender todos fos compromisos de pago que se derivan de su
actividad, el Grupo dispone de la tesorerfa que muestra su balance consolidado, asi como de las lineas
crediticias y de financiacién que se han detallado con anterioridad. Para la gestién del riesgo de liquidez, se
identifican a nivel grupo las necesidades de financiacion genéricas a medio y largo plazo, asi como el modo
de abordar las mismas, estableciéndose la estructura del capital (fondos propios/fondos ajenos) que se
considera mas adecuada para las necesidades del Grupo y para la creacién de valor. Asimismo, el Grupo se
encuentra renovando las pdlizas de crédito ya disponibles de forma recurrente, sin incidencias.

Se estima que estas circunstancias permitirdn afrontar las incertidumbres financieras e inestabilidad de los
mercados. En este sentido cabe destacar la gran solvencia y liquidez del Grupo gracias a los significativos
flujos de caja positivos recurrentes y la posible disposicion de financiacién adicional, segin se ha descrito
anteriormente.

En este sentido, el administrador Unico de la Sociedad dominante considera que el riesgo de liquidez no es
significativo segln los factores explicado anteriormente.

¢) Riesgo de mercado:

El Grupo tiene contratada la mayorfa de su deuda a tipos de interés variable y, por tanto, indexada a la
evolucion de los tipos de interés de mercado. La politica de gestién del riesgo tiene por objetivo limitar y
controlar las variaciones de tipo de interés sobre el resultado y los flujos de caja, manteniendo un adecuado
coste global de la deuda. No obstante, una variacidn significativa de los tipos de interés podria afectar a la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, en funcidn del nivel de deuda existente en cada momento.

Respecto al riesgo de tipo de cambio, éste se corresponde, fundamentalmente, con los cobros derivados de
las operaciones del Grupo en el desempefio normal de su actividad. El Grupo no tenia contratadas al cierre
de los ejercicios 2021 y 2020 operaciones de cobertura del riesgo de tipo de cambio. El administrador tinico
considera que las posibles oscilaciones en la cotizacién de las principales divisas con las que opera el Grupo
no supondrian un impacto relevante sobre la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada dado que el
volumen de operaciones en moneda distinta al euro no es significativo.

11. Provisionesalar o corto lazo

El movimiento habido durante los ejercicios 2021 y 2020 en las cuentas de provisiones a corto y largo plazo ha
sido el siguiente:

HOT « men, -
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Ejercicio 2021

Miles de euros

Saldo Adiciones al Adiciones o Saldo
inicial perimetro dotaciones Retiros final
Provisiones a largo plazo-

Otras provisiones 1.487 - - (184) 1.303
Total 1.487 - - (184) 1.303
Provisiones a corto plazo-

Por derechos de emision de gases 14.861 468 31.091 (14.702) 31.718

Por tasas a ayuntamientos 2.014 - 4.041 {946) 5.109
Total 16.875 468 35.132 {15.648) 36.827

Ejercicio 2020

Miles de euros

Saldo Adiciones o Saldo
inicial dotaciones Retiros final
Provisiones a largo plazo-

Otras provisiones 2.827 1.010 {(2.350) 1.487
Total 2.827 1.010 (2.350) 1.437
Provisiones a corto plazo-

Por derechos de emisidn de gases 13.353 14.861 (13.353) 14.861

Por tasas a ayuntamientos 762 1.811 {559) 2.014
Total 14.115 16.672 {13.912) 16.875

Las provisiones a corto plazo mantenidas por el Grupo al cierre de los ejercicios 2021 y 2020 se corresponden
en su mayor parte con fos derechos consumidos en relacién con las emisiones de gases de efecto invernadero
que serdn entregados en abril de los ejercicios 2022 y 2021, respectivamente (véase nota 8).

Informacion sobre el eriodo mediode a oa roveedores

A continuacidn, se detalla la informacién requerida por la disposicidn adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5
de julio {modificada a través de la disposicidn final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre) preparada
conforme a la resolucién del ICAC de 29 de enero de 2016, sobre la informacidn a incorporar en la memoria de
las cuentas anuales consolidadas en relacién con el periodo medio de pago a proveedores en operaciones
comerciales:

TR
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13.

Dias

2021 2020
Periodo medio de pago a proveedores 84 72
Ratio de operaciones pagadas 77 69
Ratio de operaciones pendientes de pago 101 88

Miles de euros

2021 2020
Total pagos realizados 779.791 596.525
Total pagos pendientes 226.919 134.041

Conforme a la resolucién del ICAC, para el calculo del periodoe medio de pago a proveedores se han tenido en
cuenta las operaciones comerciales correspondientes a la entrega de bienes o prestaciones de servicios con
terceros devengadas desde la fecha de entrada en vigor de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre.

Se consideran proveedores, a los exclusivos efectos de dar la informacién prevista en esta resolucién, a los
acreedores comerciales por deudas con suministradores de bienes o servicios, incluidos en la partida
“Proveedores y acreedores varios” del pasivo corriente del balance consolidado adjunto.

Se entiende por “Periodo medio de pago a proveedores” el plazo que transcurre desde la entrega de los bienes
o la prestacion de los servicios a cargo del proveedor y el pago material de la operacién.

Respecto a las operaciones con empresas del grupo y vinculadas, quedan desglosadas en la nota 16 y se realizan
al contado por cesiones de crédito, segln se explica en la referida nota.

El plazo méximo legal de pago aplicable a las sociedades del Grupo con domicilio social en Espafia en el ejercicio
2021 segun la Ley 11/2013 de 26 de julio, que desarrolla la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se
establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, es de 30 dias, excepto que
exista un acuerdo entre las partes, en cuyo caso el plazo maximo seria de 60 dias (mismo plazo que en el ejercicio
2020). En relacién a los pagos y saldos excedidos al limite legal, el Grupo esta realizando sus mayores esfuerzos
para ajustarse a los plazos de pagos méaximos establecidos por la ley.

Otros asivos financieros

La composicidn de la ribrica “Otros pasivos financieros” de los epigrafes “Deudas a corto plazo” y “Deudas a
largo plazo” al 31 de diciembre de 2021 y 2020 es la siguiente:

Miles de euros
2021 2020
Corto plazo  Llargo plazo  Corto plazo  Largo plazo

Deuda con el MITYC {nota 9) 398 1.694 529 2.193
Proveedores de inmovilizado (nota 7) 62.703 10.177 49,751 7.266
Fianzas recibidas - 221 127 221
Otras deudas 1.689 8.763 457 2.256
Total 64.790 20.855 50.864 11.936

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Grupo mantiene formalizados préstamos con el Ministerio de Industria,
Turismo y Comercio (MITYC) ,guyo objeto es la financiacidn de proyectos de fomento de la competitividad de
sectores estratégicos industriales. Esta financiacién no devenga intereses y estd sujeta al cumplimiento de
determinadas condiciones relativas a la inversidn financiada y al mantenimiento de la estructura patrimonial. El
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14.

importe concedido se encuentra dispuesto en su totalidad y se viene amortizando desde 2016 en diez
contraprestaciones anuales, del mismo importe, hasta su vencimiento final en 2026. Los intereses implicitos
netos de impuestos relacionados con los anteriores préstamos se han registrado como subvenciones de capital
en patrimonio neto (véase nota 9).

En relacidn con las deudas incluidas en la rdbrica “Otras deudas” de |a tabla anterior al 31 de diciembre de 2021,

2.869 miles de euros se corresponden con deudas comerciales a largo plazo mantenidas con proveedores, los
cuales cuentan con un plan de pago establecido en varios ejercicios.

Situacidn fiscal
Saldos con las administraciones publicas

El balance consolidado al 31 de diciembre de 2021 y 2020 adjunto incluyen los siguientes saldos corrientes con
administraciones publicas:

Miles de euros

2021 2020

Deudor Acreedor Deudor Acreedor
Hacienda pdblica por impuesto valor afiadido 13.626 20.085 3.594 3.749
Hacienda publica por impuesto de sociedades 103 989 100 -
Hacienda publica por impuesto eléctrico 323 8 - 515
Hacienda publica por retenciones practicadas 3.667 - 2.920
Organismas de la Seguridad Social - 3.188 - 2.627
Hacienda publica, otros conceptos 1 414 - -
Total 14.053 28.351 3.694 9.811

Taly como se ha descrito en la nota 5-, el Grupo (sin considerar las sociedades Energfa Cerdmica, S.L.y Azulejera
Alcorense 1, S.L.U.) tributa en régimen de declaracion fiscal consolidada del impuesto sobre el valor afiadido,
dentro del grupo fiscal consolidado del que Nomar Patrimonial, S.L. es sociedad dominante. Al 31 de diciembre
de 2021, el Grupo ha registrado una cuenta a cobrar con Nomar Patrimonial, S.L. por este concepto de 7.286
miles de euros, registrada en el epigrafe “Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo - Créditos

a empresas del grupo” del balance consolidado adjunto (cuenta a pagar por importe de 2.322 miles de euros en
2020).

Adicionalmente, tal y como se indica en la nota 5-I, desde el ejercicio 2004 se constituye el grupo fiscal ndmero
141/00, del que Nomar Patrimonial, S.L. tiene la condicién de Sociedad dominante. Asimismo, el importe de la
cuenta a pagar con la sociedad cabecera del grupo fiscal como consecuencia del efecto impositivo generado en
2021 por la aplicacidn del régimen de grupos en el impuesto sobre sociedades asciende a 26.827 miles de euros
y ha sido registrado minorando la cuenta corriente con dichas sociedades en el epigrafe “Inversiones en empresa
del grupo y asociadas a largo plazo - Créditos a empresas del grupo” del balance consolidado adjunto (cuenta a
pagar por importe de 15.731 miles de euros en el ejercicio 2020, véase nota 16).

Conciliacion del resultado contable y la base imponible fiscal

El impuesto sobre sociedades se calcula en base al resultado econémico o contable, obtenido por la aplicacié
de principios de contabilidad generalmente aceptados, que no necesariamente ha de coincidir con el result o
fiscal, entendido éste como la base imponjblg del impuesto.

|, H
triale
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La conciliacion del resultado contable consolidado de los ejercicios 2021 y 2020 con la base imponible del
impuesto sobre sociedades es la siguiente:

Ejercicio 2021
Miles de euros
Aumento Disminucién Importe

Resultado contable consolidado del ejercicio (después de impuestos) 80.231
Diferencias permanentes:

Impuesto sobre sociedades 16.775 - 16.775

Otros 2.324 (27.850) (25.526)
Diferencias temporarias:

Con origen ejercicios anteriores 5.535 (15.848) (10.313)

Con origen en el ejercicio 8.034 (301) 7.733
Ajustes de consolidacidn 47.418 - 47.418
Reserva de capitalizacion - (3.939) {3.939)
Compensacién de bases imponibles - (3.270) {3.270)
Base imponible (resultado fiscal consolidado) 109.109
Ejercicio 2020

Miles de euros
Aumento Disminucién Importe

Resultado contable consolidado del ejercicio {después de impuestos) 46.662
Diferencias permanentes:

impuesto sobre sociedades 19.424 - 19.424

Otros 15.292 (3.970) 11.322
Diferencias temporarias:

Con origen ejercicios anteriores 412 (14.301) (13.889)

Con origen en el ejercicio 15.135 (301) 14.834
Ajustes de consolidacidn - (11.962} (11.962)
Reserva de capitalizacion - (2.882) {2.882)
Compensacién de bases imponibles - {6.529) {6.529)
Base imponible (resultado fiscal consolidado) 56.980

Las diferencias permanentes y ajustes de consolidacién se corresponden, principalmente, con reversiones de
ajustes derivados de deterioros de activos registrados en ejercicios anteriores, eliminacién de resultados
internos por el margen de existencias en operaciones entre compafifas del Grupo y por la contabilizacién de
determinados gastos que no tienen la consideracidn de fiscalmente deducibles de acuerdo con el articulo 15 de
la LIS.

Con efectos para perfodos impositivos iniciados en 2013 y 2014, la Ley 16/2013 establecié que la amortizacién
contable del inmovilizado material, intangible y de las inversiones inmobiliarias s6lo serd deducible hasta el 70%
de aquella que hubiera resultado fiscalmente deducible de acuerdo con los apartados 1y 4 del articulo 11 del
TRLIS. El 30% restante no deducido durante 2013 y 2014 se puede deducir a partir de 2015 de forma lineal
durante un plazo de diez afios, o bien durante la vida (til restante del elemento patrimonial. En el ejercicio 2021
ha supuesto una diferencia temporal negativa con origen en otros ejercicios de 792 miles de euros (778 miles
de euros en 2020) en concepto de reversion de los ajustes realizados en los ejercicios 2013 y 2014.

Asimismo, en el ejercicio 2021 el Grypo, ha revertido parte de los ajustes practicados en los ejercicios 2013 y

2014 en relacion cen fa amortizacién derivada de la actualizacién de balances introducida por la Ley 16/2012,
de 27 de diciembre (véase nota 7), por la que se adoptan diversas medidas tributarias dirigidas a la consolidacién
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de las finanzas publicas y al impulso de la actividad econémica. El ajuste negativo en la base imponible asciende
a 188 miles de euros {mismo importe en 2020).

Adicionalmente, parte de las diferencias temporarias se han originado como consecuencia de la aplicacién de
las limitaciones que establece la normativa del impuesto sobre sociedades para la deducihilidad fiscal del
deterioro por insolvencias de trafico registrado contablemente, asi como consecuencia de la aplicacion de las
limitaciones para la deducibilidad fiscal del deterioro existencias. El Grupo ajusta la base imponible del ejercicio
con lareversion de los importes correspondientes a la parte del gasto registrado en ejercicios anteriores relativo
al deterioro de créditos por operaciones comerciales que en base a su calendario de vencimiento no eran
fiscalmente deducible en el citado ejercicio y que, de acuerdo con la normativa fiscal, considera como deducible
en este ejercicio, en la medida en que se cumplan los requisitos necesarios para ello.

Asimismo, el Grupo generd en el ejercicio 2010 y 2011 el derecho a la aplicacion del régimen de libertad de
amortizacién regulado en la disposicién adicional 112 del TRLIS, en su redaccién dada por el Real Decreto 6/2010
sobre las inversiones en elementos nuevos del inmovilizado material puestos a disposicidn en el citado ejercicio
en 2010. En este sentido, en el ejercicio 2021 el Grupo ha procedido a efectuar un ajuste positivo de 17 miles de
euros (393 miles de euros en el ejercicio 2020) en la base imponible como consecuencia de la reversion de la
amortizacién por aplicacién del régimen de libertad de amortizacién y generada en el ejercicio 2010. Para ello,
se ha tenido en cuenta el régimen transitorio establecido por el Real Decreto 12/2012, de 30 de marzo, en la
disposicién transitoria 342 del TRLIS.

Finalmente, en el ejercicio 2021 el Grupo ha procedido a la compensacién de bases imponibles negativas
procedentes de ejercicios anteriores, por importe de 3.270 miles euros (6.529 miles de euros en 2020).

Conciliacién entre resultado contable y gasto por impuesto sobre beneficios

La conciliacion entre el resultado contable y el gasto por impuesto sobre sociedades de los ejercicios 2021 y
2020, es la siguiente:

Miles de euros

2021 2020

Resultado contable antes de impuestos 97.006 66.086
Diferencias permanentes {25.526) 11.322
Reserva de capitalizacidn {3.939) (2.882)
Compensacion bases imponibles no activadas - (2.724)
Base de calculo del gasto por IS 67.541 71.802
Cuota al 25% 16.885 17.951
Deducciones por doble imposicién (2) -

Otras deducciones (63) (126)
Bases imponibles negativas no activadas - 1.734
Otros (45) (135)
Total gasto por impuesto reconocido en la cuenta de 16.775 19.424

pérdidas y ganancias consolidada

El Grupo se ha acogido durante el ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2021 a lo previsto en el articulo 25
de la Ley 27/2014 relativo a la reserva de capitalizacién, el cual permite aplicar una reduccién de la base
imponible equivalente al 10% del incremento de los fondos propios habido en el ejercicio, calculado segln los
criterios establecidos en dicho articulo, y con el limite del 10% de la base imponible positiva del periodo
impositivo previa a esta reduccién. El importe de la reduccién aplicable en el ejercicio 2021 ha ascendido a 3.9

miles déreuros (2.882 miles’ de ‘euros en 2020), no habiéndose aplicado reduccidn alguna en la Sociedad
dominante (214 miles de euros en el ejercicio 2020). Con base en lo indicado en el citado articulo, el Grupo ha
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constituido una reserva de capitalizacion que sera indisponible durante un periodo de cinco afios. De igual
forma, el incremento de los fondos propios del Grupo antes mencionado se deberd mantener durante el mismo
periodo.

En el ejercicio 2021 el Grupo ha generado el derecho a aplicar fa deduccion para evitar la doble imposicién sobre
dividendos en virtud de lo establecido en la Disposicidn Transitoria 232. Dicha deduccidn ha ascendido a 2 miles
euros, deduccion que ha sido aplicada en dicho ejercicio. En el ejercicio 2020, el Grupo no generd deduccién por
dicho concepto.

La legislacidn en vigor relativa al Impuesto sobre Sociedades establece diversos incentivos fiscales con objeto de
fomentar las donaciones a entidades sin fines lucrativos. Durante el presente ejercicio el Grupo ha aplicado un
total de 7 miles de euros de deducciones por los citados conceptos aplicados en la liquidacién del ejercicio,
originados en el propio ejercicio 2021 (47 miles de euros en el ejercicio 2020).

En el ejercicio 2021 el Grupo ha generado el derecho a aplicar una deduccién del 5% del ajuste practicado en la
base imponible como consecuencia de la reversidn de los ajustes practicados en 2013 y 2014 derivados de la
limitacion a la deducibilidad del gasto contable registrado como amortizacién del inmovilizado material,
establecida por el articulo 7 de la Ley 16/2012, de 27 de diciembre, anteriormente mencionada. Esta deduccidn,
cuyo importe asciende a 39 miles de euros, se regula en |a Disposicidn Transitoria trigésimo-séptima de la LIS
(47 miles de euros en el ejercicio 2020).

Del mismo modo, en el ejercicio 2021 el Grupo ha generado el derecho a aplicar una deduccion del 5% del ajuste
practicado en la base imponible como consecuencia de la reversién de los ajustes practicados en 2013 y 2014
derivados de la actualizacion de balances prevista en el articulo 9 de la Ley 16/2012, de 27 de diciembre,
anteriormente mencionada. Esta deduccion, cuyo importe asciende a 9 miles de euros, se regula en la
Disposicidn Transitoria trigésimo-séptima de la LIS (mismo importe en 2020).

Activos por impuesto sobre beneficios diferido

El detalle de estas cuentas del balance consolidado adjunto al cierre de los ejercicios 2021 y 2020 es el siguiente
(en miles de euros):

Miles de euros

2021 2020
Activos por diferencias temporarias deducibles 7.021 5.254
Por bases imponibles negativas 140 2.102
Total 7.161 7.356

Los activos por impuesto diferido anteriores han sido registrados en el balance consolidado al considerar el
administrador dnico de la Sociedad dominante que, conforme a la mejor estimacidn sobre los resultados futuros
del Grupo, dentro del periodo de aprovechamiento y alternativas que permite la normativa tributaria y contable,
es probable que dichos activos sean recuperados.

De acuerdo con la legislacién vigente, las pérdidas fiscales pueden compensarse a efectos impositivos con los
beneficios de los siguientes ejercicios bajo determinadas circunstancias. Sin embargo, el importe final a
compensar por dichas pérdidas fiscales puede ser modificado como consecuencia de la comprobacion de los
ejercicios en que se produjeron. El Grupo dispone al 31 de diciembre de 2021 y 2020 de bases imponible

negativas pendientes de compensacidn de acuerdo con el siguiente desglose (en su mayor parte anteriores a |

consolidacién fiscal):

sel, de
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Afio Miles de euros

generado 2021 2020
2005 158 158
2007 470 470
2009 1.936 268
2010 3.504 -

2011 5.752 -
2012 2.008 -
2013 3.096 -
2014 2.576 -
2015 1.200 < -
2016 836 -
2017 2.064 -
2018 1.652 -
2018 844 1.469
2020 6.770 6.934
2021 3.305 -
Total 36.171 9.299

Ejercicios pendientes de comprobacion y actuaciones inspectoras

Segun establece la legislacién vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados hasta
que las autoliquidaciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya
transcurrido el plazo de prescripcién de cuatro afios. Al cierre del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre
de 2021 el Grupo tiene abiertos a inspeccion los cinco dltimos ejercicios del impuesto sobre sociedades y los
cuatro Ultimos ejercicios para los demas impuestos que le son de aplicacidn.

Debido a las posibles diferentes interpretaciones que pueden darse a las normas fiscales, los resultados de las
inspecciones que en el futuro pudieran llevar a cabo las autoridades fiscales para los afios sujetos a verificacién
podrian dar lugar a pasivos fiscales cuyo importe no es posible cuantificar en la actualidad de una manera
objetiva. No obstante, el administrador tnico de la Sociedad dominante considera que se han practicado
adecuadamente las autoliquidaciones de los mencionados impuestos, por lo que, atin en caso de que surgieran
discrepancias en la interpretacion normativa vigente por el tratamiento fiscal otorgado a las operaciones, los
eventuales pasivos resultantes, en caso de materializarse, no afectarian de manera significativa a las presentes
cuentas anuales consolidadas.

Actualizacién de balances por revalorizacién de activos

El Grupo procedid a actualizar el valor de parte de su inmovilizado material al amparo de lo establecido en la Ley
16/2012, de 27 de diciembre, por la que se adoptan diversas medidas tributarias dirigidas a la consolidacién de
las finanzas publicas y al impulso de la actividad econémica, aplicando los criterios de actualizacién regulados
en dicha Ley.

La actualizacién supuso un incremento del valor de los determinados elementos patrimoniales y un abono en la

cuenta “Reservas en sociedades consolidadas - Reserva de revalorizacion de la Ley 16/2012” de 15.676 y 14.314
miles de euros, respectivamente.
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15. Ingresos y gastos

a} Iimporte neto de la cifra de negocios

La distribucién del epigrafe “Importe neto de la cifra de negocios” correspondiente a los ejercicios 2021 y
2020, por mercados geograficos, es la siguiente:

Miles de euros

2021 2020
Espafia 604.899 354.584
Unién Europea 157.937 188.528
Resto del mundo 440.957 239.576
Total 1.203.793 782.688

De la cifra de negocios anterior 48.328 miles de euros corresponden a la venta de produccién de energfa
eléctrica y 107.130 miles de euros corresponden a la comercializacidn de gas y electricidad adquirido
previamente en el mercado en el ejercicio 2021 (22.164 y 33.115 miles de euros en el ejercicio 2020,
respectivamente).

Finalmente, la parte restante se corresponde con la comercializacién de productos relacionados con el sector
ceramico, entre los que se encuentran la comercializacion de tierras, productos ceramicos acabados y otros
productos asociados al proceso de produccidn cerdmico por importe de 127.946, 881.715 y 38.674 miles de
euros, respectivamente (86.056, 616.627 y 24.726 miles de euros, respectivamente en 2020).

Adicionalmente cabe destacar que en los Gltimos afios el Grupo viene desarrollando una decidida apuesta
por la internacionalizacién, de forma que aproximadamente el 68% en el ejercicio 2021 de sus ventas de

producto ceramico se realizan en el mercado exterior (69% en el ejercicio 2020).

b) Aprovisionamientos

La composicién del epigrafe “Aprovisionamientos” de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas de
los ejercicios 2021y 2020 adjuntas es la siguiente:

Miles de euros

2021 2020
Compra de mercaderfas, materias primas y atros aprovisionamientos 622.876 395.475
Variacidn de existencias de mercaderfas, materias primas y otros aprovisionamientos (109.468) {33.186)
Trabajos realizados por otras empresas 32.158 20.493
Deterioro de mercaderias, materias primas y otros aprovisionamientos 15.092 {1.954)
Total 560.658 380.828

La distribucion de las compras de los ejercicios 2021 y 2020, en funcién de su mercado de origen es la
siguiente:

Miles de euros

2021 2020
Nacional 563.364 358.299
Importacion 59.512 37.176
Total 622,876 395.475
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¢) Transacciones en moneda extranjera

Las equivalencias en euros de las transacciones efectuadas por el Grupo durante los ejercicios 2021 y 2020
en moneda extranjera son las siguientes:

Miles de euros

2021 2020
Compras y servicios 42.729 32.420
Ventas 82.046 46.932

d) Gastos de personal

El epigrafe “Gastos de personal” de [as cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas de los ejercicios 2021
y 2020 adjuntas presenta la siguiente composicion:

Miles de euros

2021 2020
Sueldos y salarios 96.430 81.028
Seguridad Social 29.217 24.578
Indemnizaciones 1.117 470
Otros gastos sociales 1.423 1.095
Total 128.187 107.171

El numero medio de personas empleadas durante los ejercicios 2021 y 2020, distribuido por categorias

laborales y género, es el siguiente:

2021 2020
Hombres Mujeres Total Hombres Mujeres Total
Direccién técnica 22 4 26 18 2 20
Encargados y jefes de equipo 159 8 167 122 6 128
Administrativos 63 199 262 52 160 212
Comerciales 100 16 116 91 11 102
Operarios de fabrica 1.915 161 2076 1.548 109 1.657
Total 2.259 388 2.647 1.831 288 2.119

Asimismo, la distribucién por género al término de los ejercicios 2021 y 2020, detallado por categorias, es el

siguiente:
2021 2020
Hombres Mujeres Total Hombres Mujeres Total
Direccién técnica 15 5 20 17 3 20
Encargados y jefes de equipo 138 6 144 123 6 129
Administrativos 70 214 284 59 170 229
Comerciales 105 16 121 96 10 106
Operarios de fabrica 1.987 169 2.156 1.654 124 1.778
otal 2.315 410 2,725 1.949 313 2.262

Del total de empleados del Grupo, la plantilla media en 2021 con discapacidad igual o superior al 33% ha si
de 40 personas (36 personas en el ejercicio 2020), integrdndose treinta y seis de ellos en la categori
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operarios, dos en la de administrativos y tres en la de encargados y jefes de equipo (treinta y tres en la

categoria de operarios, una en la de administrativos y dos en la de encargados y jefes de equipo en el gjercicio
2020).

e) Servicios exteriores

La composicion del saldo de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas de los
ejercicios 2021y 2020 adjuntas es |a siguiente:

Miles de euros

2021 2020
Arrendamientos y canones 4.170 2.493
Reparaciones y conservacién 24.520 28.788
Servicios profesionales independientes 66.954 53.817
Transportes 20.551 9.496
Primas de seguros ’ 1.515 1.422
Servicios bancarios y similares 1.221 838
Publicidad y propaganda 21.294 17.430
Suministros 196.426 73.725
Emision de gases efecto invernadero (nota 11) 31.091 14.861
Otros servicios 11.163 6.457
Total 378.905 209.367

Dentro de la cuenta “Servicios profesionales independientes” def cuadro anterior se incluyen el conjunto de
servicios facturados por Nomar Patrimonial, S.L. que ascienden a 27.526 miles de euros (25.000 miles de
euros en el ejercicio 2020, véase nota 16).

Incluidos en el saldo de la cuenta de “Servicios profesionales independientes” de la anterior tabla se recogen
los honorarios relativos a servicios de auditoria prestados por el auditor principal. Los honorarios
profesionales en concepto de auditorfa de cuentas anuales individuales y consolidadas de las sociedades del
Grupo de los ejercicios 2021 y 2020 son los siguientes:

Miles de euros
Tipo de servicio 2021 2020

Servicios de auditoria de cuentas y otros servicios

relacionados con la auditoria 348 243
Otros servicios de verificacidn 2 2
Otros trabajos - 52
Total 350 297

Asimismo, en dicho epigrafe estan registrados también los honorarios prestados por otros auditores por
importe de 17 miles de euros en el ejercicio 2021 (mismo importe en el ejercicio 2020).

J) Aportacidn al resultado por sociedades

La aportacién de cada una de las sociedades incluidas en el perimetro de la consalidacién a los resultados
consolidados, después del impuesto sobre beneficios y de considerar los ajustes de consolidacién, es la
siguiente:

ror
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Miles de euros

16.

2021 2020
Atribuible a la Atribuible a la
Sociedad Atribuible a Sociedad Atribuible a
dominante s0cios externos dominante socios externos
Pamesa Grupo Empresarial, S.L.U. 37.455 - (1.568)
Pamesa Porcelanico, S.L.U. (17.525) - 10.849
Abrasivos Porceldnicos, S.L.U. 2.788 - 1.743
Pamesa Ceramica Compactto, S.L.U. 8.079 - -
Azulejera Alcorense 1, S.L.U. (62) - -
Pulidos Pamesa, S.L.U. 93 - -
Paterit, S.L.U. (319) - -
Cottocer, S.L.U. (464) - {484)
Prissmacer Ceramica, S.L.U. 265 - 141
Ecoceramic, S.L.U. 2.250 - 659
Geotiles, S.L.U. 2.545 - 1.699
Compacglass, S.L.U. 15.343 - 21.146
Arcillas Atomizadas, S.A.U. (2.547) - (1.166)
Energia Cerdmica, S.L. (8) (1) (8) (3)
Tau Porcelanico, S.L.U. 14.892 - 8.467
Tau Ceramica Solutions, S.L.U. 1.089 - 258
Acrilatos, S.A.U. 5.451 - 4,257
Ingenieria y Comercializacidn del Gas, S.A. 4.228 248 {6.545) (385)
Navarti Ceramica, S.L.U. 2.271 - 121
Keramex, S.A.U. 4.160 - 7.481
Total 79.984 247 47.050 (388)

Em resasdel ru o vinculadas

Instrumentos de patrimonio

Dentro del epigrafe “Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo - instrumentos de patrimonio”
del balance consolidado al 31 de diciembre de 2021 y 2020 se incluye la inversidn en el 100% en el capital de
Tannura, S.A.U., y Auxpacer, S.L.U. y Sallicra, S.L.U. domiciliadas en Espafia, asi como Pamesa Usa Corp.,
domiciliada en Estados Unidos, las cuales se encuentran en su totalidad inactivas y sobre las que no se desglosa
su informacién financiera al no ser relevante en el marco de las presentes cuentas anuales consolidadas. Por
estos motivos han sido excluidas del perfmetro de consolidacién (véase nota 2).

Saldos con empresas vinculadas

La composicién de los saldos deudores y acreedores con las empresas del grupo no consolidadas y vinculadas al
31 de diciembre de 2021 y 2020 es la siguiente {netos de provisiones, en su caso):

i
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Ejercicio 2021

Miles de euros
Saldos deudores Saldos acreedores
Corto plazo Largo plazo Corto plazo Largo plazo

Créditos al socio Unico 349.883 - -
Clientes, empresas vinculadas 39.320 - - -
Créditos a empresas vinculadas 2.499 - - -
Deudas con empresas vinculadas - - 14.450 -
Proveedores, empresas del grupo y vinculadas - - 36.687 -
Anticipos a empresas del grupo y vinculadas - - 14.185 18.890

41.819 349.883 65.322 18.890

Ejercicio 2020

Miles de euros
Saldos deudores Saldos acreedores
Corto plazo Largo plazo Corto plazo targo plazo

Créditos al socio tnico - 210.269 - -
Clientes, empresas vinculadas 31.224 - - -
Deudas con empresas vincuiadas - - 3.775 -
Proveedores, empresas del grupo y vinculadas - - 11.639 -
Anticipos a empresas del grupo y vinculadas - - 4.740 28.335
31.224 210.269 20.154 28.335

Al cierre de los ejercicios 2021 y 2020, la direccidn financiera del Grupo ha llevado a cabo un proceso de
reordenacidn de las cuentas con compafifas vinculadas para agilizar la gestién de la financiacién entre las
sociedades del Grupo. Por ello, al cierre de los ejercicios 2021 y 2020, el Grupo mantiene una posicién neta con
Nomar Patrimonial, S.L., la cual se materializa con un crédito mantenido con la misma que asciende a 349.883 y
210.269 miles de euros al 31 de diciembre de 2021y 2020, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la préctica totalidad de las cuentas corrientes del activo y del pasivo del
balance consolidado adjunto tienen carécter financiero y, por lo tanto, devengan intereses a tipos de mercado
y se renuevan a corto plazo.

Los importes a cobrar y a pagar a largo plazo reflejados en los cuadros anteriores de los ejercicios 2021 y 2020
no tienen un vencimiento determinado, habiéndose clasificado en el largo plazo la parte correspondiente que
se estima que no se liquidara dentro del ejercicio siguiente.

El administrador Unico de la Sociedad dominante estima que no se producird quebranto alguno para el Grupo
en la recuperacidn de los saldos deudores.

Adicionalmente, el Grupo formalizé en noviembre de 2020 un contrato marco para el suministro de productos
cerdmicos con una empresa vinculada, con una duracion de 7 afios y por un importe inicial de 33.075 miles de
euros (mas el correspondiente impuesto sobre el valor afiadido). Al 31 de diciembre de 2021, el importe
pendiente de pago asciende a 18.890 y 14.168 miles de euros, registrado en los epigrafes “Periodificaciones a
largo plazo” y “Periodificaciones a corto plazo”, respectivamente, del pasivo del balance consolidado adjunto
(28.335 y 4.740 miles de euros al 31 de diciembre de 2020).
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Asimismo, el saldo registrado en la ribrica “Deudas con empresas vinculadas” del cuadro anterior al 31 de
diciembre de 2021 se corresponde, principalmente, con determinadas cuentas corrientes mantenidas con
sociedades vinculadas integradas en el grupo de consolidacién superior (véase nota 1).

Operaciones con empresas del grupo y vinculadas
Los ingresos y gastos de actividades ordinarias derivados de las transacciones efectuadas durante los ejercicios
2021y 2020 con empresas del grupo no consolidadas y vinculadas, adicionales a los aspectos ya comentados,

en su caso, en otros apartados de esta memoria consolidada, han sido los siguientes:

Miles de euros

2021 2020
Empresas del Empresas del
grupoy grupoy
Socio Unico vinculadas Socio Unico vinculadas

Gastos:
Aprovisionamientos - 73.592 - 11.947
Servicios recibidos {(nota 15-¢) 27.526 10.590 25.000 374
Otras compras y gastos - 106 - 169
Gastos financieros - 334 - 81
Ingresos:
Ventas - 169.901 - 90.804
Servicios prestados 125 1.321 114 300
Ingresos financieros 2.353 728 1.691 -

En el cuadro anterior se han considerado empresas vinculadas las sociedades con accionistas o sacios comunes
a determinadas sociedades dependientes integradas en el Grupo.

Retribuciones al 6rgano de administracién y a la alta direccién de la Sociedad dominante

Tanto las retribuciones del administrador Gnico como las de los miembros de la alta direccién las soporta Nomar
Patrimonial, S.L. por lo que las presentes cuentas anuales consolidadas no incluyen retribucién alguna por este
concepto. La Sociedad mantiene con Nomar Patrimonial, S.L. un contrato por los servicios profesionales
prestados, entre los cuales se proporcionan los servicios de alta direccién, por el importe detallado en el
apartado anterior de esta nota.

Asimismo, el administrador Gnico de la Sociedad dominante (un hombre) no mantiene al 31 de diciembre de
2021 ni de 2020 saldo alguno con las sociedades que se integran en las presentes cuentas anuales consolidadas.

Las sociedades que se integran en las presentes cuentas anuales consolidadas no han concedido anticipos ni
préstamos, ni tiene contraida obligacidn alguna en materia de seguros de vida, de responsabilidad civil,
pensiones o avales, respecto de los miembros actuales o anteriores del érgano de administracién, ni con
respecto a la alta direccion.

Durante los ejercicios 2021y 2020 no se ha concluido, modificado o extinguido anticipadamente ningun contrato

entre la Sociedad dominante y su socio o administrador Unico o persona que actie por cuenta de ellos, por
operaciones ajenas al trafico ordinario de la Sociedad o que no se realice en condiciones normales.
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Situaciones de conflicto de interés del administrador vnico de la Sociedad dominante

Al cierre de los ejercicios 2021 y 2020 el administrador tnico de la Sociedad dominante ha comunicado a la junta
general de socios que no existe situacidn alguna de conflicto, directo o indirecto, que él o personas vinculadas a
él mismo, segun se define en la Ley de Sociedades de Capital, pudieran tener con el interés del Grupo.

As ectos medioambientales

E! Grupo viene realizando las inversiones necesarias para minimizar el impacto medioambiental de la actividad
que desarrolla y asegurar la proteccion y mejora del medio ambiente. El valor neto contable de las citadas
inversiones al 31 de diciembre de 2021 asciende a 7.986 miles de euros (2.798 miles de euros al 31 de diciembre
de 2020).

Adicionalmente, los gastos incurridos durante los ejercicios 2021 y 2020 relacionados con la proteccién y mejora
del medio ambiente ascienden a 2.067 y 1.416 miles de euros, respectivamente,

Los balances consolidados al 31 de diciembre de 2021 y 2020 adjuntos no incluyen provisién alguna por posibles

riesgos medioambientales, dado que el administrador tnico de la Sociedad dominante entiende que no existen
contingencias relevantes relacionadas con aspectos de esta naturaleza.

Otra informacién
Avalesy garantias

Al 31 de diciembre de 2021 existian avales prestados al Grupo por entidades financieras ante terceros en el
desarrollo habitual de su actividad por importe de 13.629 miles de euros {12.785 miles de euros al 31 de
diciembre de 2020).

El Grupo no tenia prestadas garantias a sociedades del Grupo no consolidadas ni vinculadas ante entidades
financieras al 31 de diciembre de 2021 y 2020, en el curso ordinario de las operaciones (véase nota 16).

Acuerdos fuera de balance

El administrador Unico de la Sociedad dominante considera que no existen acuerdos que no figuren en balance
consolidado y sobre los que no se haya incorporado informacién en otra nota de la presente memoria
consolidada, en su caso, que resulten significativos para determinar la posicidn financiera del Grupo.

Unidad de decisién

El Grupo se integra, conjuntamente con su sacio Unico y Portovan, S.L. asi como con otras empresas vinculadas
por razon de accionistas o socios comunes con el administrador tnico, en una unidad de decisién mayor. El
Grupo no esta obligado a facilitar informacién financiera agregada de esta unidad mayor de decisién puesto que
la sociedad que presenta un mayor volumen de activos es la mencionada Portovan, S.L.

Informacion se mentada

El Grupo identifica sus segmentos operativos en base a los informes internos sobre los componentes del mismo
gue son base de revisién, discusidn y evaluacién regular por el administrador Unico de la Sociedad dominante,
pues es fa maxima autoridad en el proceso de toma de decisiones con el poder de destinar los recursos a las
segmentos y evaluar su rendimiento.

-51-


hortensia.canaveras1_165
Cuadro de texto


hortensia.canaveras1_166
Cuadro de texto



Bases y metodologia de la informacion por segmentos geogréficos

La informacién por segmentos se estructura, generalmente, en primer lugar, siguiendo una distribucién en base
a las distintas lineas de negocio y, en segundo lugar, en funcidn de la distribucién geografica.

Los ingresos ordinarios del segmento corresponden a los ingresos ordinarios directamente atribuibles al
segmento mas la proporcidn relevante de los ingresos generales del Grupo que puedan ser distribuidos al mismo
utilizando bases razonables de reparto.

Los gastos de cada segmento se determinan por los gastos derivados de las actividades de explotacién del mismo
que le sean directamente atribuibles mas la proporcidén correspondiente de los gastos gue puedan ser
distribuidos al segmento utilizando una base razonable de reparto. Estos gastos repartidos no incluyen intereses
ni pérdidas derivadas de la venta de inversiones, del rescate o extincién de deuda; no incluyen, asimismo, el
gasto de impuesto sobre beneficios ni los gastos generales de administracion correspondientes a la sede central
que no estén relacionados con las actividades de explotacidn de los segmentos y, por tanto, no puedan ser
distribuidos utilizando un criterio razonable. El resultado del segmento se presenta antes de cualquier ajuste
que correspondiera a las participaciones no dominantes.

Los activos y pasivos de los segmentos son los directamente relacionados con su explotacién mads los que les
pueden ser directamente atribuibles de acuerdo con los criterios de reparto anteriormente mencionados e
incluyen la parte proporcional correspondiente de los negocios conjuntos. Los pasivos no incluyen las deudas
por el impuesto sobre beneficios. A continuacidn, se presenta la informacién por segmentos.

Segmentos principales — de negocio

Durante los ejercicios 2021 y 2020, el Grupo ha centrado sus actividades en las siguientes lineas de negocio:

Ejercicio 2021
Miles de euros
Actividad de Actividad de
produccién de  produccién de
atomizacidn productos Otras
de tierra cerdmicos actividades Total

Importe neto de la cifra de negocios 127.946 881.715 194.132 1.203.793
Resultados-
Resultado de explotacién {3.240) 94,757 5.760 97.277
Resultado financiero (160) {283) 172 (271)
Resultado antes de impuestos {3.400) 94.474 5.932 97.006
Impuestos 853 (16.221) (1.407) (16.775)
Resultado del segmento (2.547) 78.253 4.525 80.231
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Miles de euros

Actividad de Actividad de
produccion de produccién
atomizacién de  de productos Otras Ajustes de
tierra ceramicos actividades consolidacion
Balance consolidado
Activo-
Activos por segmentos 69.796 1.756.119 125.678 (289.689)
Activo total consolidado 69.796 1.756.119 125.678 (289.689)
Pasivo y patrimonio neto-
Pasivos por segmentos 65.027 1.163.981 110.569 {100.686)
Patrimonio neto 4.769 592.138 15.109 (189.003)
Pasivo total consolidado 69.796 1.756.119 125.678 (289.689)
Ejercicio 2020
Miles de euros
Actividad de Actividad de
produccidn de  produccidn de
atomizacidn productos Otras
de tierra cerdmicos actividades
Importe neto de la cifra de negocios 86.056 616.627 80.005
Resultados-
Resultado de explotacion {1.538) 80.172 (8.868)
Resultado financiero (54) {4.090) 464
Resultado antes de impuestos {1.592) 76.082 (8.404)
Impuestos 426 (19.748) {102)
Resultado del segmento (1.166) 56.334 (8.506)
Miles de euros
Actividad de Actividad de
produccion de produccidn
atomizacién de  de productos Otras Ajustes de
tierra ceramicos actividades consolidacién
Balance consolidado
Activo-
Activos por segmentos 51.595 838.202 486.679 (294.934)
Activo total consolidado 51.595 838.202 486.679 (294.934)
Pasivo y patrimonio neto-
Pasivos por segmentos 44.279 529.500 236.996 (74.273)
Patrimonio neto 7.316 308.702 249.683 (220.661)
Pasivo total consolidado 51.595 838.202 486.679 (294.934)

-53.

Total

1.661.904
1.661.904

1.238.891
423.013

1.661.904

Total

782.688

69.766
(3.680)

66.086
(19.424)

46.662

Total

1.081.542
1.081.542

736.502
345.040

1.081.542
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20,

La informacién correspondiente al segmento “Otras actividades” se corresponde fundamentalmente con la
actividad de venta de energia y comercializacién del gas, asi como la actividad de tenencia de inversiones que
ostenta la Sociedad dominante del Grupo.

Asimismo, los importes incluidos en el epigrafe “Ajustes de consolidacion” se corresponden principalmente a
asientos de eliminacion de inversiones y de saldos existentes entre sociedades integradas en el Grupo.

Segmentos secundarios — geograficos

La totalidad de las lineas de negocio del Grupo centran su actividad en territorio nacional a excepcidn de la linea
de negocio asociada a la produccién y distribucién de productos cerdmicos para pavimento y revestimiento,

cuyo desglose por dreas geogréficas ha sido previamente desglosado en la nota 15-a de las presentes cuentas
anuales consolidadas.

En los ejercicios 2021 y 2020 no hay ventas a clientes a los que se les ha facturado un importe superior al 10%
del total de la cifra de negocio.

Hechos osteriores

Entre el cierre del ejercicio 2021 y la fecha de formulacidén de estas cuentas anuales consolidadas no se ha
producido ninglin hecho que tenga un efecto significativo sobre las mismas, salvo el descrito a continuacion.

Con fecha 24 de febrero de 2022 se ha producido un hecho relevante a nivel mundial, relacionado con la invasién
de Ucrania por parte del ejército ruso. Este evento, si bien no afecta directamente a la actividad de la Sociedad
dominante ni al Grupo, ha provocado un entorno de elevada complejidad por el riesgo geopolitico, y estd
teniendo impactos importantes en los mercados econdémicos y financieros, afectando directa o indirectamente
a casi todos los sectores de la economia nacional e internacional, teniendo que afrontar desafios derivados de
los cambios en las condiciones sociales y econémicas, como posibles caidas del consumo, volatilidad en los
mercados de materias primas, disminucién de la produccidn o volatilidad y erosidn de los mercados financieros.
En este sentido, cabe destacar que desde la comunidad internacional se estén llevando a cabo numerosas
acciones para tratar de paralizar el avance de estos ataques, encaminadas a aislar y debilitar la economia de
Rusia, entre las que se incluyen sanciones financieras sobre el comercio y el transporte de mercancias, o el cierre
del espacio aéreo ruso.

Teniendo en cuenta la complejidad de los mercados a causa de la globalizacién de los mismos y la ausencia, por
el momento, de un acuerdo entre ambos paises, a la fecha de formulacién de estas cuentas anuales consolidadas
es prematuro realizar una valoracién detallada o cuantificacion de los posibles impactos que tendra esta
situacién sobre el Grupo, debido a la incertidumbre sobre sus consecuencias y su evolucién a corto, medio y
largo plazo.

La Sociedad dominante y el Grupo se enfrenta a diversos retos operativos y financieros como el encarecimiento
del precio de la energfa, contraccion de determinados mercados geograficos, la escasez y la volatilidad del precio
de las materias primas. El administrador Gnico de la Sociedad dominante y la direccién del grupo al que
pertenece estdn monitorizando en todo momento la situacién, realizando un seguimiento detallado de la
evolucién de los costes energéticos (especialmente el gas natural), con el fin de afrontar con éxito los eventuales
impactos, que puedan producirse. Asimismo, se estan adoptando medidas operativas para limitar los impactos,
y medidas comerciales entre las que destaca la repercusién parcial a los clientes de estos incrementos de costes.
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Pamesa Grupo Empresarial, S.L.U. y
sociedades dependientes

Informe de gestion consolidado del
ejercicio terminado
el 31 de diciembre de 2021

Evolucion de los negocios de! Grupo y otra informacion

El Grupo ha experimentado durante el ejercicio 2021 un incremento relevante de la cifra de negocios con
relacién a la del ejercicio anterior, debido fundamentalmente al incremento de las ventas del sector cerdmico.

Adicionalmente ha alcanzado un resultado consolidado positivo, en linea con la rentabilidad de los dltimos
ejercicios. Para el ejercicio 2022, considerando la actual coyuntura econémica nacional e internacional, el Grupo
espera seguir alcanzando resultados positivos relevantes, centrandose en el crecimiento internacional.

Asimismo, durante el ejercicio 2021 el Grupo ha realizado inversiones significativas en nuevas tecnologias del
sector en el que desarrolla su actividad, de manera que le permita poder ofrecer al mercado disefios novedosas.

En relacidn con el personal, en el ejercicio 2021 el Grupo ha incrementado la plantilla de una forma relevante,
en consonancia con el incremento de actividad del Grupo. Asimismo, en cuanto al cumplimiento de reglas en
materia de igualdad, no discriminacidn y discapacidad, no existen aspectos relevantes a desglosar, adicionales a
aquellos que, en su caso, figuran en la memoria anual consolidada del ejercicio.

Principales riesgos e incertidumbres: politicas de actuacién

La actividad del Grupo se ve afectada por los riesgos e incertidumbres propios del sector y de los mercados en
los que opera. Adicionalmente, también se ve afectada por el riesgo de tipo de interés y por el riesgo de tipo de
cambio. En relacién con el riesgo de tipo de interés, el Grupo pacta el mismo en la negociacién del descuento
del efecto, sin riesgo de fluctuacién. Asimismo, el riesgo de tipo de cambio queda mitigado dado que el Grupo
emplea dnicamente el ddlar, cuya fluctuacién es reducida, ademds de que el volumen de operaciones en
moneda distinta al euro no es significativo.

impacto limitado COVID-19

La aparicién del virus COVID-19 en enero de 2020 y su expansién global motivé que el brote virico fuera calificado
como una pandemia por la Organizacion Mundial de la Salud desde el pasado 11 de marzo de 2020.

La progresin en el control de la pandemia hasta la fecha y el avance en la vacunacién de la poblacion en general
ha permitido una reduccién significativa de las restricciones de movilidad y una normalizacién de la actividad
econdmica. Teniendo en cuenta estas circunstancias, el administrador Unico de la Sociedad dominante ha
realizado una valoracidn con la mejor informacién disponible de los posibles impactos que, hasta la fecha, esta
teniendo esta pandemia para el Grupo, concluyendo la ausencia de riesgos significativos que pudieran afectar a
la actividad del Grupo.

Por todo ello, en la elaboracion del presente informe de gestion consolidado se ha aplicado el principio de
empresa en funcionamiento, ya que, no existen dudas significativas sobre la continuidad de la actividad de |
misma.
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Evolucidn previsible del Grupo y acontecimientos posteriores al cierre

Entre el cierre del ejercicio 2021 y la fecha de formulacion de este informe de gestién consolidado no se ha
producido ningtin hecho que tenga un efecto significativo sobre el mismo, salvo el descrito a continuacion.

Con fecha 24 de febrero de 2022 se ha producido un hecho relevante a nivel mundial, relacionado con la invasién
de Ucrania por parte del ejército ruso. Este evento, si bien no afecta directamente a la actividad de la Sociedad
dominante ni al grupo en el que se integra, ha provocado un entorno de elevada complejidad por el riesgo
geopolitico, y esta teniendo impactos importantes en los mercados econdmicos y financieros, afectando directa
o indirectamente a casi todos los sectores de la economia nacional e internacional, teniendo que afrontar
desafios derivados de los cambios en las condiciones sociales y econdmicas, como posibles caidas del consumo,
volatilidad en los mercados de materias primas, disminucién de la produccién o volatilidad y erosién de los
mercados financieros. En este sentido, cabe destacar que desde la comunidad internacional se estan lievando a
cabo numerosas acciones para tratar de paralizar el avance de estos atagues, encaminadas a aislar y debilitar |a
economia de Rusia, entre las que se incluyen sanciones financieras sobre el comercio y el transporte de
mercancias, o el cierre del espacio aéreo ruso.

Teniendo en cuenta la complejidad de los mercados a causa de la globalizacidn de los mismos y la ausencia, por
el momento, de un acuerdo entre ambos paises, a la fecha de formulacién de este informe de gestidon
consolidado es prematuro realizar una valoracién detallada o cuantificacién de los posibles impactos que tendra
esta situacién sobre el Grupo, debido a la incertidumbre sobre sus consecuencias y su evolucién a corto, medio
y largo plazo.

La Sociedad dominante y el grupo al que pertenece se enfrenta a diversos retos operativos y financieros como
el encarecimiento del precio de la energia, contraccién de determinados mercados geograficos, la escasez de
materias primas y la volatilidad del precio de las mismas. El administrador Unico de la Sociedad dominante y la
direccion del grupo al que pertenece estan monitorizando en todo momento la situacién, realizando un
seguimiento detallado de la evolucién de los costes energéticos (especialmente el gas natural), con el fin de
afrontar con éxito los eventuales impactos, que puedan producirse. Asimismo, se estdn adoptando medidas
operativas para limitar los impactos, y medidas comerciales entre las que destaca la repercusién parcial a los
clientes de estos incrementos de costes.

Instrumentos financieros derivados

Durante el ejercicio de 2021 el Grupo no ha realizado ningun tipo de coberturas de tipo de cambio ni de interés
de caracter significativo.

Medioambiente

Tal y como se indica en la memoria anual consolidada adjunta, el Grupo viene realizando las inversiones
necesarias para minimizar el impacto medioambiental, con un valor neto contable al 31 de diciembre de 2021
de 7.986 miles de euros. Asimismo, en esa continua exigencia interna se han destinado 2.067 miles de euros de
gastos en el ejercicio 2021 para la proteccion del medicambiente.

Actividades en materia de investigacion y desarrollo

El Grupo no ha realizado durante el ejercicio 2021 actividades estructuradas en materia de investigacién y
desarrollo.
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Adquisicion de participaciones propias de la Sociedad dominante

Durante el ejercicio 2021 el Grupo no ha realizado operaciones con participaciones propias de la Sociedad
dominante, ni existen participaciones propias en cartera al cierre del ejercicio.

Pagos a proveedores

En base a la Disposicién final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre, por la que se modifica la Ley de
Sociedades de Capital, se informa de que el periodo medio de pago (pmp) a proveedores del ejercicio 2021 ha
sido de 93 dias.

Estado de informacién no financiera

Tal y como se indica en la nota 1 de la memoria consolidada, el Grupo se integra en un grupo superior y, en
consecuencia, toda la informacién no financiera correspondiente a Pamesa Grupo Empresarial, S.L.U. y
sociedades dependientes ha sido incluida en el Estado de informacidn no financiera conselidado de Nomar
Patrimonial, S.L. y sociedades dependientes, que estd previsto que se deposite en el Registro Mercantil de
Castellon.

En el citado contexto, el Grupo no tiene obligacidn de incluir el estado de informacién no financiera en su
informe de gestién en base de |a Ley 11/2018, de 28 de diciembre de 2018 por el que se modifica el Cédigo de
Comercio, el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2010,
de 2 de julio, y la Ley 22/2015, de 20 de julio, de Auditorfa de Cuentas, en materia de informacién no financiera
y diversidad.
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Formulacidn de cuentas anuales consolidadas e informe de gestion consolidado

La formulacion de las presentes cuentas anuales consolidadas e informe de gestidn consolidado de Pamesa
Grupo Empresarial, S.L.U. y sociedades dependientes relativos al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre
de 2021, ha sido realizada por el administrador Unico ef 31 de marzo de 2022, para ser sometidos a la aprobacién
de su socio unico. Dichas cuentas anuales consolidadas, que constan de balance, cuenta de pérdidas y ganancias,
estado de cambios en el patrimonio neto, estado de flujos de efectivo y memoria consolidados, asi como el
informe de gestidn consolidado, estdn firmados en todas sus hojas por el administrador dnico.

. Fernando Roig Alfonso
Administrador Gnico
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