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Mercado Alternativo de Renta Fija

Caracteristicas

» Es un nuevo mercado que se ofrece como alternativa al
mercado oficial.

» Nace para facilitar la financiacién de las empresas
mediante |la emision de valores de renta fija.

> Destinado en exclusiva a inversores cualificados.
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Mercado Alternativo de Renta Fija

Regulacion

» Es un Sistema Multilateral de Negociacion (SMN), segun los
articulos 118 a 126 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado
de Valores.

» Estd gestionado por el Consejo de Administracion del Mercado
AIAF de Renta Fija.

» Se ha dotado con un Reglamento del Mercado, desarrollado
mediante Circulares (www.bmerf.es).

L 3

| MARF - Mercado Alternativo de Renta Fija Oct 2013




-
MARF en la estructura de BME Renta Fija

mercado alternativ ]

Sistema Multilateral de Negociacién

v' Inversores cualificados.

Saldo: 755.000 mill. € A i A F

880.000 operaciones.

MERCADO DE RENTA FIJA

Mercado oficial regulado

v’ Listing genérico.
v Pagarés, bonos, cédulas,
titulizacion,...

v'  Deuda de medianas y pequefias
empresas.

Operacién media END ’ Operacién media
>5 mill. € < 18.000 €.

F istema Electronico de Negociacién de Deuda
Sistema Multilateral de Negociacidn Plataforma electrdnica

v' Mayorista. v" Minorista.

v' Creadores de Mercado. v' Bonosy pagarés corporate.
v Principalmente Deuda del Estado. v" Deuda del Estado.
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Mercado Alternativo de Renta Fija

» Consejo de Administracion de AIAF Mercado de Renta Fija.

» Director Gerente.

» Sistema electrénico de negociacion.

» Comision de Incorporacion de Valores.
» Comision de Supervision.

» Comision de Arbitraje.

-5-

| MARF - Mercado Alternativo de Renta Fija

Oct 2013




Mercado Alternativo de Renta Fija

Participantes

» Miembros del Mercado.
» Entidades Mediadoras.
» Asesores registrados.

» Agencias de calificacion.
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Participantes en MARF

Miembros del Mercade

Son Entidades de Crédito y
Mediadoras: ESls
Autorizados para contratar en
el mercado.
Participan en la colocaciéon de
los valores.

Order routing de
los Miembros
del Mercado.

Suministrador Banco custodio y liquidador.
tecnoldgico.

Asesores registrados:

._ Agencia de calificacidn:
v'  Especialistas en el mercado

de capitales. v" Homologados por
v' Asesoran a la compaiiia ESMA
respecto de las reglas del v" Emiten un Informe de
Mercado. evaluacion crediticia y
Coordinacién de la de riesgo de la emisid
documentaciony de la o informe de solvengi
informacidn periddica que
9e presentar el emisor.
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Requisitos de participacion

Asesores Registrados Miembros del Mercado Entidades
Mediadoras

Aportacion de la documentacion de caracter legal

Disponibilidad de medios humanos

OO

@ Conexion con los sistemas de operacion

@ Conexion al sistema de
compensacion y
liquidacion de
IBERCLEAR
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Informacion de la emisi

<
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v

Acreditacidn de la existencia
de la empresa.

Estatutos vigentes.

Acreditacion de poderes de
los firmantes.

Estados financieros
auditados sin salvedades.
(2 dltimos ejercicios).

Solicitud de incorporacion de
los valores.

Documento informativo
Certificado de vigencia.
Condiciones finales.

Informe de evaluacion
crediticia y de riesgo de la
emision o un informe de
solvencia.

Inscripcién en IBERCLEAR.

O-
-

Informacion continua

Datos técnicos

v' Estados financieros
periddicos (anuales o
intermedios).

v' Cualquier modificacién o
variacion de los términos y
condiciones de los valores:

v" Anuncio de hechos
relevantes relacionados
directamente con el emisor y . fechas de pago.
que, si llegaran a ser

. - . cambios en tipos de
conocidas publicamente,

interés.
pueden tener un efecto
significativo en el precio de «  fechas de amortizacion
los activos admitidos a anticipada.
cotizacion. . reducciones de nominal.
. etc.
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Trasparencia y gestion de ordenes ..

Ambito de pre contratacion.

-Family offices.

-Banca Privada

-Empresas Clientes Entidades Financieras
Participante 1 Participante 2 Participante 5
Gestora Gestora
. Titular

Cta Propia / 3° Cta Propia / 3° Cuenta Propia

'

- - )\

BME RENTA Fl. INVERSOR PARTICULA: ‘ B

| e uzmcaco mrecos se -
% Precios de Compra y Venta SEND
PRECIOS

]

ARF
SEND

Precio Importe  UlPrecio  Imporie

Mediador 1

uasa. 4.850

- oo Participante 4

Participante 3 ===
Titular
Gestora Cuenta Propia

10000 050000  19.000.00

- Inversores cualificados
- Compaiiias de seguros

/ Fondos

SEND >

Sistema Electrénico de Negociacion de Deuda

o MARF dispone de una plataforma electrénica
para la contratacion de operaciones soportada
por la tecnologia de SEND.

— Horario de 9:00 h a 16:30 h.

— Todas las drdenes introducidas deberan
tener un precio limite.

— Mercado multilateral y bilateral
(operaciones a precio convenido y
aplicaciones).

o Acceso con terminales fisicos, terminales
remotos -terminal server-, APls o

desarrolladores y lineas punto a punto o

internet. 0.

mercado anemanvo]

MARF - Mercado Alternativo de Renta Fija

| | Oct 2013



Trasparencia y gestion de ordenes »-

Ambito de post contratacidn.

IB

RCLEAR

Gestion de la compensacion y liguidacion de
las operaciones.

Gestion de cobros y pagos derivados del
servicio financiero de las emisiones.

Informacion pre ejecucion; publicacion de
precios, rentabilidades y volumenes
incluidos en el libro de 6rdenes cada 15

Informacion post ejecucion; publicacion de
volumenes contratados y precios ejecutados
en el Boletin Diario de Operaciones.

Conexion con medios ajenos; Market Data,
Visual Trader, Infobolsa, Bloomberg,
Reuters, prensa econémica especializada,

etc. ne

Mercado Alternativo de Renta Fija

| Oct 2013




Distribucion de la informacion.

http://www.bmerf.es/esp/aspx/Portadas/HomeMARF.aspx
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BME RENTA FIJA MAR

MERCADO AIAF

empresas
de renta fija

Asssorss Registracos como fuente ¢

financiacion

oturs del Meroado

nercaco

sENAF
$18TEMA BURSANL
EMIBIONE 8 EN CIRCULACION
EMIZORES
PRENZA E1 Mercado Alternativo de Renta Fija (MARF) s2 configura como una inlclata para
canalizar recursns TNENCIENOS 3 LN QFaN NOTETD 02 SMDNEs3s SONETHES Que puscen
encontrar en este MErcaco una Vi3 para oxener TManciackn medianie 13 emiskin o2
thulos e Renta Fila mercado alternativo
de rent )
EI M 20003 13 estruchura Juriica ce Sistema MuRiizteral ce Negooiackn (SMN

10 que je conviene en un Mercaco alematho, no ofictal, simitar 3 ks que existen en
2lgunos pakses europeos 02 NUEstro entomo y en el proplo seno o2 BME. como esel
©350 021 Mercaco Aematho Surstll (MAS)

asesores

istrados

Por efio, 105 TeQuishos 02 300280 3 512 MENCa00 50N M3s Nexibies que 108 existentss
en los mercacos oficlales reguiados y permiien Una mMayor agiikdad en 13 tramRackin o2
135 emisionzs. De este mooo, 135 empresas que acudan al MARF podran bensficlarse ~

G2 una sIMDIINCaCion o2 105 ramRes Yy Un menor coste. reglamento J
del MARF

Tal como estadiece sy Regiamano, 3prodaco por 12 Comisin Nacional o2 Mercaso o2 1Y
Vaiores (CNMV), 8] MARF e5t3 dirigido por AAF Mercado o2 Renta Fijla, SAU

£l MARF se dirige c2 rma principal 3 Inersores sthuclonales, espafioles
extranjeros que Cesean ONersICar sus CaNerss co7Valores o2 renta M3 ce compaiiss
G2 medizna cimension, haoRuaimente N OEZad3s y OON DUSN3S perspecthas o2
negoch

Contara entre su Intervinientes con 13 figura g2 ks Asesores Reglstracos, cuya Anckn
273 13 02 3325073r 3 135 SMPreE3s Que 30udan 3l MARF en cuand 2 koS reguishos
PONMERNDS ¥ OMros 35pectos o2 k3 emision en el momento O2 Su preparackn y que

Oeberan extender su 3sesoramiento a ko largo oe 13 vida oe 3 emision. 2
7 circulares
del MARF

Dada 12 Importancia Que este Mercaco tiens e ef presente § Geberd tener en &l A

como fuente Ge fnanclackn e Impulso empresarial, 135 aworidades reguiacoras ¥

SUPRNASOras vienen efechiandd 135 Modificacknes NOMEtNas nacesartas para el buen

Anclonamient 02 este Mercaso
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MARF

Mercado Alternativo de Renta Fija

Pza. de la Lealtad, 1
28014 Madrid

www.bmerf.es

§

mairj

<S¢
P

BME X

mercado alternativo #




