CIRCULAR-2/2018

CIRCULAR-2/2018, DE 21 DE DICIEMBRE, SOBRE
TARIFAS DE AIAF MERCADO DE RENTA FLJA.

El Consejo de Administracion de Bolsas y Merca-
dos Espafioles Renta Fija, S.A.U. (en adelante,
BME RF), en su reunion del dia 27 de noviembre
de 2018, y al amparo del Reglamento del Mer-
cado AIAF de Renta Fija (en adelante, AIAF MRF)
y demds disposiciones concordantes, aprobé la
presente Circular, relativa a los ingresos del Mer-
cado.

Regla primera.- Cuota anual de los Miembros
del Mercado.

Se fija en 6.500 euros la cuota anual como Miem-
bro del Mercado.

Se devengard a partir del 1 de enero de cada aino
o en el momento de la incorporacion al Mercado,
salvo que dicha incorporacion se produzca en el
ultimo trimestre del afio, en cuyo caso se deven-
gard a partir del 1 de enero del siguiente afio.

Sera exigible dentro del primer mes de cada afio
o en el momento de laincorporacién al Mercado.

Regla segunda.- Tarifa por tramitacidn y regis-
tro de folletos de programas de emisiones a
corto plazo.

BME RF percibira los honorarios correspondien-
tes al 0’05 por 1.000 sobre el volumen maximo
del programa, con un minimo de 2.500 euros y
un maximo de 55.000 euros por programa.

Dicha tarifa sera facturable al finalizar el mes en
gue se produzca el registro del folleto, con inde-
pendencia de que con posterioridad se realicen
0 no emisiones con cargo al programa.

Regla tercera.- Tarifa por alta en el sistema de
contratacion de desembolsos con cargo a pro-
gramas de emisiones a corto plazo.

En el supuesto de desembolsos de emisiones
realizadas al amparo de un programa de emisio-
nes previamente registrado en AIAF MRF, se de-
vengard el 0°01 por 1.000 sobre el importe admi-
tido a cotizacién.

Se establece un maximo de 55.000 euros, en
conjunto para todas las emisiones realizadas con
cargo a dicho programa a lo largo de un afio de
vigencia.

Su facturacidon serd mensual sobre el volumen
admitido a cotizacién.

Regla cuarta.- Tarifas relativas a la tramitacién,
registro y modificacion de folletos de progra-
mas de emisiones a medio y largo plazo.

Se fija un pago unico de 2.500 euros por la trami-
tacién del expediente del folleto.

En caso de que con posterioridad a esa primera
tramitacién se produzca una actualizacion del fo-
lleto para dar cabida a nuevas caracteristicas de
activos, ampliacion del capital maximo en circu-
lacién o cualesquiera otra modificacion del fo-
lleto, devengara un pago unico de 2.000 euros.

La facturacion de estas tarifas se producira al fi-
nalizar el mes en que se produzca el hecho.

En concepto de registro y control del saldo ma-
ximo en circulacién, BME RF percibira los hono-
rarios correspondientes al 0’05 por 1.000 sobre
el volumen maximo del programa, con un mi-
nimo de 6.000 euros y un maximo de 25.000 eu-
ros.

Dicha tarifa se devengara anualmente, en caso
gue la vigencia del programa fuera superior.
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La facturacién de esta tarifa se producira al fina-
lizar el mes en que se produzca el hecho.

Regla quinta.- Tarifas por alta y mantenimiento
en el sistema de contratacidon de desembolsos
con cargo a programas de emisiones a medio y
largo plazo.

En el supuesto de desembolsos de emisiones
realizadas al amparo de un programa de emisio-
nes a medio y largo plazo previamente regis-
trado en AIAF MRF, independientemente de los
honorarios citados en la regla cuarta, se deven-
gard por cada ISIN o tramo, en concepto de in-
clusion en el sistema de contratacion, el 0°01 por
1.000 sobre el importe admitido a cotizacion,
con un minimo de 500 euros y un maximo de
1.000 euros para cada una de las emisiones.

BME RF percibira en concepto de mantenimiento
de registro por cada afio, o fraccién superior a un
mes, hasta el vencimiento de cada ISIN, una ta-
rifa segun el importe nominal admitido:

Volumen admitido |

Por
Desde Hasta afio  Min. Max.
1€ 50.000.000 € 200 200 2.000

50.000.001€  100.000.000 € 250 250 2.500
100.000.001€  500.000.000 € 500 500 5.000
500.000.001 € en adelante 600 600 6.000

Dicha tarifa sera exigible de forma anticipada en
su totalidad en el momento de la admisién a co-
tizacion.

Regla sexta.- Tarifa por alta y mantenimiento en
el sistema de contratacion de desembolsos de
activos convertibles en acciones, preferentes,
convertibles contingentes y similares.

En el supuesto de desembolsos de activos con-
vertibles en acciones, participaciones

preferentes, bonos convertibles contingentes y
similares, con independencia de que se realicen
de forma individual o con cargo a un folleto o
programa, BME RF percibird los honorarios co-
rrespondientes al 0’05 por 1.000 sobre el volu-
men nominal admitido a cotizacién, con un mi-
nimo de 5.000 euros y un maximo de 55.000 eu-
ros por emision.

Regla séptima.- Tarifas por tramitacion, alta y
mantenimiento en el sistema de contratacion
de desembolsos individuales.

En el supuesto de emisiones singulares realiza-
das sin el amparo de un programa de emisiones
o folleto base, o bien, al amparo de un programa
de emisiones o folleto base no registrado previa-
mente en AIAF MRF, se fija un pago Unico de
4.000 euros por la tramitacidn del expediente.

Se devengara por cada ISIN o tramo, en concepto
de inclusidn en el sistema de contratacién, el
0’01 por 1.000 sobre el importe admitido a coti-
zacion, con un minimo de 2.500 euros y un ma-
ximo de 10.000 euros para cada una de las emi-
siones.

La facturacion de estas tarifas se producira al fi-
nalizar el mes en que se produzca el hecho.

BME RF percibira en concepto de mantenimiento
de registro por cada afio, o fraccién superior a un
mes, hasta el vencimiento de cada ISIN, una ta-
rifa segln el importe nominal admitido:

Volumen admitido |

Por
Desde Hasta afio  Min. Max.
1€ 50.000.000 € 200 1.000 4.000
50.000.001€  100.000.000 € 250 1.250 5.000
100.000.001 €  500.000.000 € 500 2.500 10.000
500.000.001 € en adelante 600 3.000 12.000
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Dicha tarifa sera exigible de forma anticipada en
su totalidad en el momento de la admisién a co-
tizacion.

Regla octava.- Tarifa por exclusion de cotiza-
cion.

BME RF percibira por la exclusidn de cotizacidn,
por motivos diferentes a la amortizacién prevista
en el momento de la emision, o exclusion decre-
tada de oficio por la Comisién Nacional del Mer-
cado de Valores (CNMV), una tarifa del 0,05 por
mil sobre el importe nominal excluido de cotiza-
cion.

Esta tarifa debera ser abonada como requisito
previo a la exclusion efectiva de cotizacion.

Regla novena.- Tarifas por negociacidn, supervi-
sién y publicacion en el sistema de negociacion
de libro de 6rdenes multilateral.

AIAF MRF percibira por la prestacién de sus ser-
vicios los honorarios que se deriven de la aplica-
cion de las siguientes tarifas, referidas a érdenes
de compras y de ventas ejecutadas en dicha pla-
taforma multilateral:

1. Las érdenes ejecutadas con importe nominal
igual o inferior a 6.000 euros y vencimiento
igual o inferior a 397 dias devengardn 1 euro.

2. Las dérdenes ejecutadas con importe nominal
comprendido entre 6.000,01 euros y 12.000
euros, ambos inclusive, y vencimiento igual o
inferior a 397 dias devengaran 2 euros.

3. Las 6rdenes ejecutadas con importe nominal
comprendido entre 12.000,01 euros y 25.000
euros, ambos inclusive, y vencimiento igual o
inferior a 397 dias devengaran 3 euros.

4. Las ordenes ejecutadas con importe nominal
superior a 25.000 euros y vencimiento igual o
inferior a 397 dias devengaran 4 euros.

5. Las érdenes ejecutadas con importe nominal
igual o inferior a 6.000 euros y vencimiento
superior a 397 dias devengardan 3 euros.

6. Las drdenes ejecutadas con importe nominal
comprendido entre 6.000,01 euros y 12.000
euros, ambos inclusive y vencimiento supe-
rior a 397 dias devengaran 4,5 euros.

7. Las drdenes ejecutadas con importe nominal
comprendido entre 12.000,01 euros y 25.000
euros, ambos inclusive y vencimiento supe-
rior a 397 dias devengaran 6,5 euros.

8. Las d6rdenes ejecutadas con importe nominal
superior a 25.000 euros, ambos inclusive y
vencimiento superior a 397 dias devengaran
7 euros.

Los honorarios anteriores seran exigibles al
Miembro o Miembros que intervengan en las
operaciones, tanto por el lado comprador, como
por el vendedor.

La facturacién se producira al finalizar el mes de
negociacion.

Regla décima.- Tarifas por negociacidn, supervi-
sion y publicacidn en el sistema de negociacion
de libro de 6rdenes, modalidad bilateral.

Las operaciones consecuencia de un preacuerdo
bilateral entre los Miembros y sus clientes que
sean formalizadas a través del sistema de nego-
ciacion del libro de érdenes en su modalidad bi-
lateral, devengaran 3 euros a cada lado, com-
prador y vendedor.

La facturacién se producird al finalizar el mes de
negociacion.
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Regla undécima.- Tarifa por negociacion, super-
vision y publicacién en el sistema de negocia-
cion con solicitud de cotizacion (SQL).

Las operaciones realizadas en el sistema de ne-
gociacién con solicitud de cotizacién, devenga-
ran 3 euros a cada lado, comprador y vendedor.

Su facturacion sera mensual.

Regla duodécima.- Tarifa por modificacién o
anulacién de operaciones.

La rectificacion de una operacion ya casada o
confirmada por los Miembros del Mercado, que
tenga como consecuencia la modificacién o anu-
lacion de la misma, devengara un importe de 200
euros por operacién, exigible al Miembro res-
ponsable de dicha rectificacion.

Regla decimotercera.- Tarifas relacionados con
el acceso a la plataforma SEND.

El acceso a los distintos segmentos del Sistema
Electrénico de Negociacion de Deuda (SEND) de-
vengara una tarifa mensual de 75 euros por ter-
minal.

La conexion a SEND de aplicaciones externas ho-
mologadas se someterd a las siguientes tarifas,
en funcion de la capacidad de envio de mensajes:

10 mensajes/segundo — 150 euros/mes.
20 mensajes/segundo — 200 euros/mes.
50 mensajes/segundo — 250 euros/mes.
100 mensajes/segundo — 400 euros/mes.
300 mensajes/segundo — 600 euros/mes.

El servicio de conexion de back-office “Dro-
pCopy” devengara una tarifa mensual de 75 eu-
ros.

La facturacién de estas tarifas sera mensual.

Regla decimocuarta.- Tarifas por servicios.

1. El Boletin Diario de Operaciones y el Boletin
SEND, asi como la consulta de datos son de
libre acceso a través de la web del Mercado
en Internet.

2. Anuncios estandar en el Boletin Diario:

Para todos los Miembros de AIAF MRF y emi-
sores con emisiones vivas en el Mercado se
cobrard un canon anual de 300 euros. Este ca-
non da derecho a publicar en la seccién de
Anuncios del Boletin cualquier informacion
gue el miembro o emisor encuentre perti-
nente relativo a su actividad en AIAF MRF o al
desarrollo de sus emisiones en el mismo.

Esta informacidon deberd ajustarse a las si-
guientes normas:

a) Se remitird en formato texto libre, me-
diante correo electrdnico, a la direccién
gue se comunicarad al efecto a los Miem-
bros y emisores del Mercado.

b) Se publicaran en el boletin del dia todos
aquellos anuncios recibidos hasta la una
del mediodia. Los recibidos con posterio-
ridad se publicaran al dia siguiente.

c) Se publicaradn Unicamente por un dia.

d) Adicionalmente apareceran en la sec-
cién de anuncios del Web de AIAF.

Cuando el emisor sea un fondo de titulizacion
podrd beneficiarse de un descuento del 70%
en dicho canon anual, si la Entidad Gestora
del fondo envia al Mercado la informacién a
publicar en formato XML, segun disefio des-
crito en la Instruccidn Operativa 1/2008.

Esta tarifa se facturara a partir del 1 de enero
de cada afio.

3.  Anuncios destacados en el Boletin.
Asimismo, se podrdn publicar en el Boletin
Diario de Operaciones anuncios destacados.
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Estos anuncios seran aquellos cuya composi-
cion vaya formateada por el miembro o emi-
sor, pudiendo incorporar imagenes y colores.
Estos destacados se cobrardn individual-
mente y deberdn ajustarse a las siguientes
normas.

a) Se remitirdn como imdgenes digitales o en
formato PDF , mediante correo electro-
nico, a la direccidon que se comunicara al
efecto a los Miembros y emisores del Mer-
cado.

b) Se publicardn en el boletin del dia todos
aquellos anuncios recibidos hasta la una
del mediodia. Los recibidos con posteriori-
dad se publicaran al dia siguiente.

c) Se publicaran durante cinco dias.

d) Ademas de en el Boletin Diario, aparece-
ran en la seccién de anuncios del Web del
Mercado.

Su tamano podra ser de una o de media pa-
gina de formato A4. Las tarifas de estos des-
tacados seran de 150 euros para los de media
pagina, y de 300 euros para pagina completa.

Su facturacion se realizard en el momento de
la publicacion.

4. Por la gestidn y asesoria en la realizacién de
subastas o intervenciones similares en el
Mercado Primario se facturaran 3.000 euros
por subasta.

Su facturacion se realizard en el momento de
la prestacion del servicio.

Regla decimoquinta.- Tarifas por la prestacion
del servicio de comunicacién de operaciones a
la CNMV (TR).

La tarifa a aplicar por la prestacidn del servicio de
comunicacion de operaciones a la CNMV sera de

0,01 euros por operacién comunicada, con un
minimo mensual de 250 euros.

La tarifa a aplicar por cada operacidn que se co-
munique a la CNMV en una fecha posterior al si-
guiente dia habil a la fecha de ejecucién de la
operacion sera de 0,02 euros.

La tarifa a aplicar por las extracciones especiales
de informacién relacionada con el Servicio de co-
municacién de operaciones a la CNMV, sera de
0,04 euros por operacion.

Regla decimosexta.- Otros honorarios por pres-
taciones de servicios.

Los honorarios de otras prestaciones o servicios
no previstos en la presente Circular, serdn fijados
atendiendo a la cobertura por el usuario del
coste del servicio prestado.

Regla decimoséptima.- Impuesto sobre valor
anadido.

En las cuotas y honorarios citados en las reglas
anteriores no estd incluido el impuesto sobre el
valor afiadido.

Regla decimoctava.- Reducciones y exenciones.

Para los Creadores de Mercado que actuen
aportando cotizaciones segin contrato sobre al
menos cinco activos distintos, se establece una
reduccion del 50% de la cuota a la que se refiere
la regla primera.

Dicha reduccion serd del 100%, cuando actuen
sobre al menos quince activos distintos.

Quedan exentas de las tarifas correspondientes
a las reglas segunda a séptima, aquellas emisio-
nes de valores cuya admisidn a negociacién se
produzca por iniciativa de la Sociedad Rectora o
a solicitud de terceros distintos del emisor.
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El Banco de Espafia, la Direccién General del Te-
soroy Politica Financiera, la Tesoreria General de
la Seguridad Social y el Fondo de Adquisicién de
Activos Financieros quedaran exentos de las cuo-
tas y honorarios establecidos en las reglas pri-
mera y de novena a decimotercera.

La Direccién General del Tesoro y Politica Finan-
ciera quedard exenta de los honorarios estable-
cidos en las reglas segunda a séptima.

El Consejo de Administracion de BME RF podra
eximir del pago de las cuotas y tarifas estableci-
das en esta Circular a las entidades u organismos
de caracteristicas andlogas a los mencionados.

Cuando circunstancias excepcionales asi lo acon-
sejen, el Consejo de Administracion de BME RF
podrd reducir o eximir del pago de determinadas
tarifas a los emisores

Disposicion adicional.

En aquellas emisiones denominadas en divisas
distintas del euro, a efectos de facturacion se
empleara el tipo de cambio que publique el
Banco Central Europeo en su pagina web en la
fecha de devengo.

Disposicion derogatoria.

Se deroga la Circular 1/2017, de 30 de noviem-
bre, sobre tarifas de AIAF Mercado de Renta Fija.

Disposicion final.- Entrada en vigor.

Esta Circular entrara en vigor el dia 1 de enero de
2019.
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ANEXO : Resumen de tarifas del Mercado AIAF de Renta Fija

1. Cuota anual por Miembro del Mercado:

6.500 euros.

Reduccidn del 50% de la cuota para los Creadores de Mercado sobre -al menos- 5 activos.
Reduccion del 100% de la cuota para Creadores de Mercado sobre -al menos- 15 activos.

2. Admisién a cotizacién/Alta en sistemas de contratacién:

Emisiones a corto plazo (pagarés y similares)

Tramitacidn y registro del programa: El 0,05 por mil del volumen maximo.

Minimo  Maximo

2.500€ 55.000€

,,,,,,,,,,, \LQLU ﬁﬁﬂﬁg@ﬂdwq Desde Hasta Porafio Min. Max
1€ 50.000.000 € 200 200 2.000
50.000.001€  100.000.000 € 250 250 2.500
100.000.001 €  500.000.000 € 500 500 5.000
500.000.001 € en adelante 600 600 6.000

Emisiones individuales / titulizacion

Minimo  Maximo

Tramitacion del expediente de admision por cada ISIN/tramo:  4000€
Alta de cada ISIN/tramo en el sistema de contratacion: el 0,01pormil 2.500€ 10.000€
Mantenimiento: Por afio de vida o fraccion de mas de un mes (up fron/ISIN):
~ Volumen admitido Desde Hasta Porafio Min. Msdx.
1€ 50.000.000 € 200 1.000 4.000
50.000.001 € 100.000.000 € 250 1.250 5.000
100.000.001 €  500.000.000 € 500 2.500 10.000
500.000.001 € en adelante 600 3.000 12.000

Activos convertibles en acciones, preferentes, convertibles contingentes y similares

Minimo  Maximo

Alta de cada ISIN/tramo en el sistema de contratacion: el 0,05 por mil

5.000€ 55.000€
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3. Exclusidn de contratacion: El 0,05 por mil del saldo vivo a excluir.

4. Por contratacion en el libro de 6rdenes, modalidad Multilateral:

LELEN Lo el o SRS EENEGEN (I Vencimiento del activo

Hasta 397 Superior a
dias 397 dias

Menor o igual que 6.000 € 1 3

Nominal de la orden

De 6.000,01 € hasta 12.000 € 2 4,5
De 12.000,01 € a 25.000 € 3 6,5

Superior a 25.000€ 4 7

Facturable a cada Miembro que intervenga en la operacién, tanto por el lado comprador,
como por el vendedor. Facturacion mensual.

5. Por contratacion en el libro de 6rdenes, modalidad Bilateral:
3 euros a cada lado, comprador y vendedor. Facturacion mensual.

6. Por contratacidn en el sistema con solicitud de cotizacion (RFQ).
3 euros a cada lado, comprador y vendedor. Facturacion mensual.

7. Rectificacion de operaciones.
e 200 euros. Facturable al Miembro responsable de la modificacidn o anulacién. Factu-
racion mensual.

8. Tarifas de acceso a la plataforma SEND.
e 75 euros al mes por terminal. Facturacion mensual.

9. Conexidn a SEND de aplicaciones externas homologadas, en funcién de la capacidad de envio
de mensajes:
e 10 mensajes/segundo — 150 euros/mes.
e 20 mensajes/segundo — 200 euros/mes.
e 50 mensajes/segundo — 250 euros/mes.
e 100 mensajes/segundo — 400 euros/mes.
e 300 mensajes/segundo — 600 euros/mes.
Facturacion mensual.

10. Conexion de back-office “DropCopy”:
e 75 euros al mes. Facturacion mensual.

11. Canon por anuncios en el Boletin.
e 300 euros anual a cada Miembro. Facturacion anual.

Todos los importes anteriores estan gravados con el Impuesto sobre el Valor Anadido (IVA) vigente (im-
porte no incluido).
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