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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

Al accionista Unico de BME Clearing, S.A. - Sociedad Unipersonal:

Opinidén

Hemos auditado las cuentas anuales de BME Clearing, S.A. - Sociedad Unipersonal (la Sociedad), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2023, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al
ejercicio anual terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, [a
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2023, asf
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién
(que se identifica en la nota 2.1 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios
contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacion con Ia
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditorfa de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias gue, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo gque se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.
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folio 68, hoja n® 87.690-1, inscripcién 12, C.I.F, B-789705086,
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Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aguellos que, segln nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorrecciéon material mas significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditorfa de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y
no expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.

Reconocimiento de ingresos

Descripcion

Nuestra
respuesta

Los derechos por prestacién de servicios (cuotas de acceso a infraestructuras y otros
servicios, compensacién y contrapartida central - véase las notas 4.7 y 16 de las
cuentas anuales adjuntas) se registran conforme a las tarifas publicadas por la
Sociedad.

En el calculo de los mencionados ingresos intervienen numerosas fuentes de
informacién gue se mantienen en distintos sistemas informaticos y electrénicos,
susceptibles a fallos o errores en el propio funcionamiento de cada uno de los
sistemas y/o en las comunicaciones entre ellos.

ldentificamos esta drea como aspecto mas relevante de la auditoria de la Sociedad
por el nimero de sistemas intervinientes en el proceso de calculo para el registro de
los ingresos, asi como por las caracteristicas de los procesos informaticos que
soportan dichos cdlculos, de forma que identificamos como riesgo de incorreccién
material de nuestra auditoria el adecuado registro de los ingresos conforme a la
normativa aplicable.

Entre los procedimientos de auditoria que hemos realizado en esta drea, hemos
evaluado y comprobado el sistema de control interno y llevado a cabo pruebas
sustantivas. Nuestras pruebas se han centrado en:

Hemos obtenido un entendimiento de los servicios y canones asociados a los
mismos y de los procedimientos y criterios empleados por la Sociedad en la
determinacidn, célculo, contabilizacidn y facturacién de los servicios a clientes
de la Sociedad, asi como del entorno de control interno y los controles clave que
forman parte del mismo.

En relacién con los principales sistemas gue intervienen en los cdlculos de los
ingresos por servicios y canones, con la participacién de nuestros especialistas
en sistemas de tecnologia de la informacién, hemos analizado el entorno
general de control informatico sobre los principales sistemas y aplicaciones que
soportan los procesos informdticos automatizados en el reconocimiento de
ingresos. A este respecto, nuestro trabajo ha consistido, fundamentalmente, en
probar los controles generales de acceso a los sistemas, gestion de cambios y
desarrollos de las aplicaciones, y seguridad de las mismas, asi como los
controles de aplicacién establecidos en los procesos clave para el
reconocimiento de ingresos.

Hemos analizado la razonabilidad de las relaciones entre las cuentas contables
involucradas en el proceso de reconocimiento de ingresos.
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Hemos comprobado que los registros contables entre las cuentas a cobrar vy el
efectivo representan transacciones reales de efectivo, y que estas
transacciones se han aplicado a las prestaciones de servicio correctas.

Hemos realizado un recdlculo de determinados ingresos para contrastar los
resultados obtenidos con los registrados por la Sociedad.

Otra informacién: Informe de gestién

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2023, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestidn, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacién de la auditorfa de las citadas cuentas, asf como en evaluar e informar de si
el contenido y presentacion del informe de gestién son conformes a la normativa que resulta de
aplicacién. Si, basdndonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segtin lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2023 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacién.

Responsabilidad de los administradores en relacién con {as cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en Espafia,
que se identifica en la nota 2.1 de la memoria adjunta, y del control interno que consideren necesario
para permitir la preparacién de cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o
error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion de la
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencién de liquidar la
sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades de! auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales
Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto

estdn libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditorfa que
contiene nuestra opinién.
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Sequridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basdndose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa requladora de la actividad de auditorfa
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida
a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es
mas elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude
puede implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la elusidn del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditorfa que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores.

Concluimos sobre si es adecuada la utilizaciéon, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre Ia
correspondiente informacidn revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditorfa. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una
empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacidn revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo gue logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de Ia
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.
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Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditorfa salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestién.

ERNST & YOUNG, S.L.

(Inscrita en el Registro Oficial de Auditores

JAU DITORZES de Cuentas con el N° S0530)

ol NITEE Ol FaiaiA

ERNST & YOUNG, S.L.

Jaume Pallerols Cat
(Inscrito en el Registro Oficial de Auditores
de Cuentas con el N° 22072)

2024  NGm, 01/24/01913
SELLO CORPORATIVO: 96,00 EUR

Informe de auditorfa de cuentas sujeto
a la normativa de auditoria de cuentas
espafiola o internacional

9 de abril de 2024

A member flrm of Ernst & Young Global Limlted.
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CLASE 82

BME Clearing, S.A. - Sociedad Unipersonal

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS
ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022
(Miles de Euros)

Ejercicio Ejercicio
Notas 2023 2022 (*)

Importe neto de la cifra de negocio 16 26.074 27.095
Trabajos realizados por la empresa para su activo 5 1.202 1.678
Otros ingresos de explotaciéon 653 1
Ingresos accesorios y otros de gestién corriente 653 1
Subvenciones de explotacion incorporadas al resultado del periodo - -
Costes variables directos de las operaciones 16 {2.177) {2.557)
INGRESO NETO 25.752 26.217
Gastos de personal 14 (5.527) (6.281)
Sueldos, salarios y asimilados (4.299) (5.006)
Cargas sociales (1.014) (992)
Provisiones y otros gastos de personal (214) (283)
Otros gastos de explotacion (14.786) {8.113)
Servicios exteriores 15 (13.676) (7.781)
Tributos (1.110) (332)
Perdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones comerciales 16 - -
Amortizacién del inmovilizado (156) {139)
Amortizacion del inmovilizado intangible 5 (123) (105)
Amortizacion del inmovilizado material 6 (33) (34)
Excesos de provisiones 60 24
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado - -
RESULTADO DE EXPLOTACION 5.343 11.708
Ingresos financieros 7.254 23.631
De participaciones en instrumentos de patrimonio- - -

En empresas del grupo y asociadas - -
De valores negociables y ofros instrumentos financieros- 7.254 23.631

En terceros 8 7.254 23.631
Gastos financieros (6.138) (23.795)
Por deudas con terceros 8y 10 6) (190)
Por actualizacion de provisiones 12 (2) 3)
Garantfas recibidas de los participantes 8 (6.130) (23.602)
Diferencias de cambio {2) -
Deterioro y resultado por enajenaciones y reclasificaciones de instrumentos
financieros ; -
Resultados por enajenaciones y otras - -
RESULTADO FINANCIERO 1.114 (164)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 6.457 11.544
Impuestos sobre beneficios 13 (1.549) (3.303)
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS 4.908 8.241
Resultado del ejercicio procedente de operaciones interrumpidas neto de impuestos - -
RESULTADO DEL EJERCICIO 4.908 8.241

(*) Se presenta, unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 21 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias
correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2023.
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CLASE 82

BME Clearing, S.A. - Sociedad Unipersonal

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES A LOS
EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022

A) ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS
(Miles de Euros)

Ejercicio Ejercicio

Notas 2023 2022 ()

RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS 4.908 8.241

Por valoracién de instrumentos financieros-

Activos financieros disponibles para la venta

Oftros ingresos/gastos

Por cobertura de flujos de efectivo

Subvenciones, donaciones y legados recibidos ¥

Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes 1M1y12 38 288

Resto de ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto - -

Efecto impositivo - .
TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO 38 288

Por valoracion de instrumentos financieros- - -
Activos financieros disponibles para la venta - i
Otros ingresos/gastos ¥ &
Por cobertura de flujos de efectivo
Subvenciones, donaciones y legados recibidos
Resto de ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto
Efecto impositivo

TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS -

(]
D

TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 4.946 8.529

(*) Se presenta, tnica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 21 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de ingresos y gastos
reconocidos correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2023.
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ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES

TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022

(Miles de euros)

Ejercicio Ejercicio
Notas 2023 2022 (")
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (4.152) 7.507
Resultado del ejercicio antes de impuestos 6.457 11.544
Ajustes al resultado- {2.103) (1.158)
Amortizacién del inmovilizado 5y6 156 139
Otros ajustes del resultado (netos) (2.259) (1.297)
Cambios en el capital corriente (8.071) 592
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién: (435) {3.471)
Pagos de intereses 8,10y 12 (6.138) (23.795)
Cobros de dividendos - -
Cobros de intereses 8y 10 7.254 23.631
Cobros/(Pagos) por impuesto sobre beneficios 13 (1.549) (3.303)
Otros cobros/(pagos) de actividades de explotacion 2) 4)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION 5.389 12
Pagos por inversiones- - 12
Empresas del grupo, multigrupo y asociadas - -
Inmovilizado material, intangible e inversiones inmaobiliarias 5y6 - (163)
Otros activos financieros 7y8 - 175
Otros activos - -
Cobros por desinversiones- 5.389 -
Empresas del grupo, multigrupo y asociadas - =
Inmovilizado material, intangible e inversiones inmobiliarias - -
Otros activos financieros 8 5.389 -
Otros activos . -
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (4.500) (9.229)
Cobros y (pagos) por instrumentos de patrimonio- - -
Emisién de instrumentos de patrimonio - -
Amortizacién de instrumentos de patrimonio - -
Adquisicion de instrumentos de patrimonio propio - -
Enajenacion de instrumentos de patrimonio propio - -
Subvenciones, donaciones y legados recibidos - -
Cobros y (pagos) por instrumentos de pasivo financiero- - -
Emisién - -
Devolucion y amortizacion * -
Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio- 11 (4.500) (9.229)
EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO - -
AUMENTO/(DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES (3.263) (1.710)
Efectivo y equivalentes al comienzo del periodo 10 48.379 50.089
Efectivo y equivalentes al final del ejercicio 10 45.116 48.379

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 21 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de flujos de efectivo

correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2023.
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BME Clearing, S.A. - Sociedad Unipersonal

Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2023

Reseiia histérica de la Sociedad

BME Clearing, S.A. - Sociedad Unipersonal (en adelante “la Sociedad” o “BME Clearing”) se constituy6 el 7 de
diciembre de 1988 bajo la denominacién de OM ibérica, S.A.

En marzo de 1991, la Sociedad cambi6é su denominacion por la de Mercado de Opciones Financieras Espaniol,
S.A., (MOFEX). Con fecha 18 de diciembre de 1991, la Sociedad cambié esa denominacion por MEFF Sociedad
Rectora de Productos Financieros Derivados de Renta Variable, S.A. - Sociedad Unipersonal) (MEFF Renta
Variable).

Asimismo, el 18 de diciembre de 1991, la sociedad Mercado de Futuros Financieros, S.A., (MEFFSA) cambi6 su
denominacién por la de MEFF Sociedad Rectora de Productos Financieros Derivados de Renta Fija, S.A. -
Sociedad Unipersonal, (MEFF Renta Fija).

Estos cambios de denominacion se produjeron en el marco de un acuerdo entre las dos sociedades citadas para
transformarse en sociedades rectoras de los mercados oficiales de productos financieros derivados, que se
realizé, al amparo del entonces vigente Real Decreto 1814/1991, de 20 de diciembre, por el que se regulaban los
mercados oficiales de futuros y opciones.

En ese momento el objeto social era el de regir y administrar el Mercado de Opciones y Futuros Financieros
Derivados de Renta Variable, asumiendo la responsabilidad de su organizacién y funcionamiento interno, para lo
cual era titular de los medios necesarios. Dentro de este objeto exclusivo se entendian comprendidas todas las
actividades que posibilitaban su cumplimiento y resultaban ajustadas a derecho y, en particular, a las normas que
en cada momento regularon los mercados. La actividad fundamental de la Sociedad era la gestién del Mercado
de Productos Financieros Derivados de Renta Variable y la de cdmara de compensacion y liquidacién de las
operaciones de dicho mercado.

Durante el ejercicio 2010, y como resultado de la publicacion del Real Decreto 1282/2010, de 16 de octubre por
el que se regulaban los mercados secundarios oficiales de futuros, opciones y otros instrumentos financieros
derivados, la Sociedad modificé sus estatutos sociales, en los que, fundamentalmente, se recogié el cambio de
su denominacion social por MEFF Sociedad Rectora de Productos Derivados, S.A. — Sociedad Unipersonal y la
ampliacion de su objeto social, entre otras cuestiones, en relacion ¢on la realizacion de las actividades previstas
en los entonces vigentes articulos 59 de la Ley del Mercado de Valores y 44 ter, relativo a la actividad de
contrapartida central, recogidas en dicho Real Decreto, entendiéndose comprendidas por tanto, dentro de su
objeto social, todas las actividades que posibilitaban su cumplimiento y resultaban ajustadas a derecho y, en
particular, a las normas que en cada momento regulen los mercados. Como consecuencia de lo anterior, se
modificé el Reglamento del mercado secundario oficial de futuros y opciones, cuya entrada en vigor se produjo el
24 de enero de 2011.

Con fecha 22 de octubre de 2012, se autorizd la modificacién del Reglamento de la Sociedad para incluir las
nuevas actividades a realizar en cuanto a la actividad de camara de contrapartida central de valores de renta fija,
transferida de la extinta MEFF Sociedad Rectora de Productos Financieros Derivados de Renta Fija, S.A. -
Sociedad Unipersonal a la Sociedad, con motivo de la absorcién de ésta por la Sociedad durante el ejercicio 2012.
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Durante el gjercicio 2013, la Sociedad fue objeto de una operacién societaria en el marco de la reorganizacion de
las actividades desarrolladas por la propia Sociedad y por MEFF Sociedad Rectora del Mercado de Productos
Derivados, S.A.- Sociedad Unipersonal (antes denominada BME Gestion de Estudios y Proyectos, S.A.U.) con el
objetivo de adecuar la estructura societaria a lo establecido en la normativa europea de infraestructuras del
mercado europeo, en concreto a lo dispuesto por el Reglamento (UE) N° 648/2012 del Parlamento Europeo y del
Consejo de 4 de julio de 2012, relativo a los derivados extrabursatiles, las entidades de contrapartida central y los
registros de operaciones (conocido como Reglamento EMIR), el cual obliga a separar las actividades de
contratacion en los mercados, de las de compensacion.

La reestructuracion planteada fue autorizada expresamente por el Ministerio de Economia y Competitividad, previo
informe de la Comision Nacional del Mercado de Valores, a través de la Orden ECC/1556/2013, de 19 de julio,
por la que se autorizaba a MEFF Sociedad Rectora de Productos Derivados, S.A.U. (ahora BME Clearing S.A. -
Sociedad Unipersonal) a separar las funciones de negociacion, contrapartida, compensacion y liquidacion que
llevaba a cabo, y para actuar como entidad de contrapartida central, todo ello de conformidad con lo establecido
en el entonces vigente articulo 44.ter.3 de la Ley de 24/1998 de 28 de julio del Mercado de Valores.

Con fecha 27 de junio de 2013, los Consejos de Administracién de la Sociedad y de MEFF Sociedad Rectora del
Mercado de Productos Derivados, S.A. - Sociedad Unipersonal, respectivamente, suscribieron un Proyecto Comun
de Escision Parcial de la Sociedad a favor de MEFF Sociedad Rectora del Mercado de Productos Derivados, S.A.
- Sociedad Unipersonal, consistente en la transmision de la unidad econémica compuesta por los elementos
patrimoniales, medios técnicos y humanos necesarios para gestionar el mercado secundario oficial de productos
derivados de la Sociedad a favor de MEFF Sociedad Rectora del Mercado de Productos Derivados, S.A. -
Sociedad Unipersonal, adquiriendo esta Gltima por sucesion universal todos los activos y pasivos, derechos y
obligaciones que componen la referida unidad econémica.

Con fecha 26 de julio de 2013, Bolsas y Mercados Espanoles Sociedad Holding de Mercados y Sistemas
Financieros, S.A., en su calidad de Accionista Unico de ambas sociedades, aprobé la escision parcial a favor de
MEFF Sociedad Rectora del Mercado de Productos Derivados, S.A. - Sociedad Unipersonal, modificé su objeto
social por la realizacion de las actividades de interposicion por cuenta propia respecto de los procesos de
compensacion y liquidacion de valores o instrumentos financieros previstos en el entonces vigente articulo 44 ter
de la Ley del Mercado de Valores y su normativa de desarrollo de aplicacion en cada momento, y se modifico su
denominacion por la actual BME Clearing, S.A. - Sociedad Unipersonal.

La Sociedad fue autorizada por el Ministerio de Economia y Competitividad, previo informe de la Comision
Nacional del Mercado de Valores, mediante Orden Ministerial ECC/1556/2013, de 19 de julio, publicada el dia 14
de agosto de 2013 en el Boletin Oficial del Estado, para actuar como entidad de contrapartida central, todo ello de
conformidad con lo establecido en el articulo 44.ter.3 de la Ley de 24/1998 de 28 de julio del Mercado de Valores.

Adicionalmente, con fecha 16 de septiembre de 2014, BME Clearing recibié la autorizacién para operar como
Entidad de Contrapartida Central (ECC) de conformidad con el citado Reglamento (UE) N° 648/2012 del
Parlamento Europeo y del Consejo, quedando inscrita en el registro de ECCs autorizadas en la Unién Europea
que mantiene la Autoridad Europea de Valores y Mercados (ESMA).

Asimismo, con fecha 29 de julio de 2015, la Sociedad recibio la autorizacién de la Comisién Nacional del Mercado
de Valores, para ampliar sus actividades de compensacion, una vez concluido el proceso de revision conjunta
realizada por el colegio de reguladores previsto en el Reglamento EMIR. Las nuevas actividades de compensacion
se refieren a dos nuevos segmentos, derivados OTC sobre tipos de interés y operaciones de compraventa de
instrumentos financieros de renta variable, pieza clave de la Reforma del Sistema de Compensacion y Liquidacién
de Valores. El segmento de derivados OTC sobre tipos de interés inicié su actividad el dia 30 de noviembre de
2015 y el segmento de valores de renta variable, en el que se realiza la compensacion de operaciones de contado
bursatil provenientes del Sistema de Interconexion Bursatil, inici6é su actividad el 27 de abril de 2016.
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La entrada en vigor de la Reforma del sistema espafiol de compensacion, liquidacion y registro de valores de renta
variable (impulsada por la Ley 32/2011, de 4 de octubre, que modifico la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado
de Valores, y cuiminada con la Disposicién Final Primera de la Ley 11/2015, de 18 de junio, con la finalidad de
homogeneizar las actividades de post-contratacion espafiolas con aquellas estructuras de otros paises europeos),
implico tres cambios centrales: a) Paso a un sistema de registro basado en saldos para los valores de renta variable;
b) Introduccién de una entidad de contrapartida central (ECC) y ¢) Integracién en una unica plataforma de los actuales
sistemas de liquidacién CADE y SCLV.

Asi, con la entrada en vigor de la Reforma, desde el 27 de abril de 2016, la Sociedad incorpor6 a su actividad la
compensacion de operaciones de contado bursétil proveniente del Sistema de Interconexién Bursatil (operaciones
sobre valores admitidos a negociacion en las Bolsas de Valores espafiolas y en los sistemas multilaterales de
negociacion MAB y Latibex).

Con fecha 18 de septiembre de 2017 finaliz6 la segunda fase de la Reforma del sistema espafiol de compensacion,
liquidacion y registro con (a) la incorporacion al Sistema de Liquidacion ARCO de la liquidacion de los valores de
renta fija incluidos hasta dicho momento en el Sistema de Compensacion y Liquidacion de operaciones realizadas
en el Mercado de Deuda Publica en Anotaciones y en el Mercado de Renta Fija AIAF y (b) la conexion de la
Sociedad de Sistemas al soporte técnico TARGET2-Securities gestionado por el Banco Central Europeo y el
conjunto de Bancos Centrales de la zona euro.

BME Clearing adapt6é sus servicios de compensacion del segmento de valores de renta fija a los cambios
normativos y operativos derivados de la implementacion de esta segunda fase de la Reforma, de manera que la
liquidacién de las transacciones sobre valores de renta fija compensadas en la ECC, se efectua, a partir de dicha
fecha, en el sistema ARCO de Iberclear, utilizando el soporte técnico TARGET2 Securities. Se realizaron las
modificaciones en el Reglamento de la Sociedad (en vigor a partir del 18 septiembre 2017) para incluir las
actividades a realizar como ECC de valores de renta fija y renta variable, asi como de derivados financieros, de
tipo de interés (IRS) y de energia.

Con fecha 1 de junio de 2017, la Sociedad obtuvo autorizacién para extender sus servicios como ECC a contratos
sobre GAS (Mercado Ibérico del Gas), con entrega fisica, que forma parte del segmento de energia de la ECC.

Por ultimo, con fecha 21 de junio de 2019, la Sociedad amplié su oferta de servicios como ECC a contratos de
divisa (x-Rolling Divisa), que forma parte del segmento de derivados financieros de la ECC.

En la actualidad, la entidad se encuentra regulada por lo dispuesto en la Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los
Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion, en relacion con los registros oficiales de la Comisién Nacional
del Mercado de Valores, la cooperacion con otras autoridades y la supervision de empresas de servicios de
inversion (en adelante, “Ley del Mercado de Valores”), por el Real Decreto 815/2023, de 8 de noviembre, por el
que se desarrolla la Ley del Mercado de Valores y por otras disposiciones legales complementarias.

La actividad de la Sociedad esta vinculada a los intereses del Grupo Bolsas y Mercados Espaiioles (en adelante
el Grupo BME), cuya sociedad dominante es Bolsas y Mercados Espafioles, Sociedad Holding de Mercados y
Sistemas Financieros, S.A. — Sociedad Unipersonal (en adelante, “Bolsas y Mercados Esparioles” o “BME”), con
domicilio social en Madrid, Plaza de la Lealtad, n° 1, siendo esta sociedad la que formula estados financieros
consolidados. Dicho Grupo aglutina la totalidad de sociedades espariolas que administran sistemas de registro,
compensacion y liquidacion de valores, entidades de contrapartida central, mercados secundarios y sistemas
multilaterales de negociacion. Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Bolsas y Mercados Espafioles
correspondientes al ejercicio 2023 han sido formuladas por los Administradores, en la reunion de su Consejo de
Administracion celebrada el dia 26 de febrero de 2024. Las cuentas anuales consolidadas correspondientes al
ejercicio 2022 fueron formuladas por los Administradores en la reunion de su Consejo de Administracion celebrada
el 27 de febrero de 2023, aprobadas por el Accionista Unico de Bolsas y Mercados Espafioles el 20 de abril de
2023 y depositadas en el Registro Mercantil de Madrid.
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Tal y como se describe en la Nota 1 de las cuentas anuales consolidadas del Grupo Bolsas y Mercados Espafioles,
correspondientes al ejercicio 2023, SIX Group AG obtuvo el control de BME el 16 de junio de 2020, como
consecuencia de la publicacion de los resultados de la Oferta Publica de Adquisicion (en adelante, "OPA"), de
caracter voluntario, realizada sobre la totalidad de las acciones de BME. SIX Group AG, Accionista Unico de BME
a partir del 10 de septiembre de 2020 y hasta el 17 de noviembre de 2022, es una sociedad constituida de
conformidad con las leyes de Suiza, con domicilio social en Hardturmstrasse 201, CH-8005 Zurich, Suiza, inscrita
en el Registro Mercantil del Cantén de Zurich. SIX Group AG es la sociedad matriz de un grupo de sociedades
(Grupo SIX) que opera la infraestructura de los mercados bursatiles en Suiza y a partir del 16 de junio de 2020 en
Espania.

Con fecha 17 de noviembre de 2022, SIX Group AG transfirié el 100% de las acciones del capital social de BME
a la sociedad SIX Exchange Group AG (en adelante, “SIX”), también perteneciente al Grupo SIX. SIX Exchange
Group AG es una sociedad constituida de conformidad con las leyes de Suiza, con domicilio social en
Hardturmstrasse 201, CH-8005 Zurich, Suiza, inscrita en el Registro Mercantil del Cantén de Zdrich.

La Sociedad tiene su domicilio social en Madrid, Plaza de la Lealtad, n°® 1, si bien su domicilio operativo se
encuentra en la Calle Tramontana, n° 2 de Las Rozas de Madrid.

2. Bases de presentacién de las cuentas anuales

2.1 Marco normativo de la informacioén financiera aplicable a la Sociedad

Estas cuentas anuales se han formulado por los Administradores de acuerdo con el marco normativo de
informacién financiera aplicable a la Sociedad, que es el establecido en:

a. El Cédigo de Comercio y la restante legislacion mercantil.

b. El Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007 de 16 de noviembre, el cual
desde su publicacién ha sido objeto de varias modificaciones, la dltima de ellas mediante el Real Decreto
1/2021, de 12 de enero, y sus hormas de desarrollo, asi como con el resto de la legislacion mercantil
vigente, y sus adaptaciones sectoriales y, en particular, la Circular 4/2022, de 22 de diciembre, de la
Comision Nacional del Mercado de Valores, sobre normas contables, cuentas anuales y estados
financieros intermedios de las infraestructuras del mercado espariol de valores (la “Circular 4/2022")
(apartado 2.2 de esta Nota).

¢. Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas en
desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias, y las aprobadas por la
Comisioén Nacional del Mercado de Valores que apliquen a la Sociedad.

d. Elresto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacion.
2.2 Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se formulan de
acuerdo con el marco normativo de informacién financiera que le resulta de aplicacién y, en particular, los
principios y criterios contables en él contenidos, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la
situacion financiera, de los resultados de la Sociedad y de los flujos de efectivo habidos durante el
correspondiente ejercicio. Los balances, las cuentas de pérdidas y ganancias, los estados de cambios en el
patrimonio neto y los estados de flujos de efectivo, adjuntos, se presentan conforme a los formatos establecidos
en el Anexo | de la Circular 4/2022, de la Comision Nacional del Mercado de Valores, de 22 de diciembre.
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Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por el Consejo de Administracion de la Sociedad, se
someteran a la aprobacién por su Accionista Unico, estimandose que seran aprobadas sin modificacién alguna.
Por su parte, las cuentas anuales del ejercicio 2022 fueron aprobadas por el Accionista Unico de la Sociedad
el 28 de abril de 2023.

2.3 Principios contables no obligatorios aplicados

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionalmente, el Consejo de Administracion ha
formulado estas cuentas anuales teniendo en consideracion la totalidad de los principios y normas contables
de aplicacion obligatoria que tienen un efecto significativo en dichas cuentas anuales. No existe ningun
principio contable que, siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse.

2.4 Aspectos criticos de la valoracion y estimacién de la incertidumbre

En la preparacion de las cuentas anuales de la Sociedad, los Administradores han realizado estimaciones para
determinar el valor contable de algunos de los activos, pasivos, ingresos y gastos y sobre los desgloses de los
pasivos contingentes. Estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacion disponible al
cierre del gjercicio. Sin embargo, dada la incertidumbre inherente a las mismas podrian surgir acontecimientos
futuros que obliguen a modificarlas en los proximos ejercicios, lo cual se realizaria, en su caso, de forma
prospectiva.

Los supuestos clave acerca del futuro, asi como otros datos relevantes sobre la estimacion de la incertidumbre
en la fecha de cierre del ejercicio, que llevan asociados un riesgo importante de suponer cambios significativos
en el valor de los activos o pasivos en el préximo ejercicio son los siguientes:

- La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de detemminados activos (Notas 4.4, 7, 8 y 15).

- Las hipétesis empleadas en el calculo actuarial de los pasivos por pensiones y otros compromisos con el
personal (Nota 12).

- La vida util de los activos intangibles y materiales (Notas 4.1, 4.2, 5y 6).
- El calculo de las provisiones (Notas 4.11y 12).
- El valor razonable de determinados instrumentos financieros (Notas 4.4 y 8).
- El reconocimiento de activos por impuesto diferido (Notas 4.6 y 13).
2.5 Cambios en criterios contables

Durante el ejercicio 2023 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto a los
criterios aplicados en el ejercicio 2022, excepto por lo indicado a continuacién.

Con efecto 1 de enero de 2023, y como consecuencia de la entrada en vigor de la Circular 4/2022, se han
producido cambios respecto al tratamiento contable a aplicar a las operaciones mas relevantes que, por ser
especificas y propias de la actividad de infraestructuras de mercado, no se recogen en el Plan General de
Contabilidad (Nota 2.8).

2.6 Agrupacion de partidas
Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el
patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su
comprension, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido la informacién desagregada en las
correspondientes notas de la memoria.
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2.7 Correccion de errores

En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningin error significativo que haya
supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2022.

2.8 Comparacién de la informacion

De acuerdo con la legislacion mercantil, se presenta, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del
balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto y del estado de
flujos de efectivo, ademas de las cifras del ejercicio 2023, las correspondientes al ejercicio anterior. En la
memoria también se incluye informacién cuantitativa del ejercicio anterior, salvo cuando una norma contable
especificamente establece que no es necesario.

Con fecha 31 de diciembre de 2022 se publicé la Circular 4/2022. Esta circular es de aplicacion a los ejercicios
que se inicien a partir del 1 de enero de 2023. Los cambios de esta Circular se centran principalmente en los
criterios de reconocimiento, valoracion y desglose de ingresos y en el tratamiento contable a aplicar a las
operaciones mas relevantes que, por ser especificas y propias de la actividad de infraestructuras de mercado,
no se recogen en el Plan General de Contabilidad.

A continuacién, se presenta con mayor detalle, los efectos de la aplicacion de la Circular 4/2022 en el gjercicio
2022.

Miles de Euros
Saldo 31 de diciembre Saldo 31 de diciembre
de 2022 (previo a la Ajustes (tras adopcion de la
Circular 4/2022) Circular 4/2022)
Activos financieros corrientes por
operativa 11.587.853 260.547 11.848.400
Instrumentos financieros en
contrapartida central 7.611.059 190.233 7.801.292
Saldos deudores por liquidacién @ 398.968 70.309 469.277
Deudores por liquidacion (" - 5 5
Pasivos financieros corrientes
por operativa 11.587.848 260.547 11.848.395
Instrumentos financieros en
contrapartida central 7.611.059 190.238 7.801.297
Saldos acreedores por liquidacion © 398.968 70.309 469.277

No se ha producido impacto alguno en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2022, ni en el patrimonio
neto o estado de flujos de efectivo.

Los ajustes anteriores corresponden a:

(1) Tras el analisis del modelo de negocio de la actividad de camara de contrapartida central, se ha considerado
que es adecuado registrar los activos y pasivos derivados de las posiciones resultantes de la interposicién de
la camara en las transacciones de operaciones de compra y venta de instrumentos financieros en la fecha de
negociacion, y clasificarlos a efectos de valoracién como a coste amortizado, de acuerdo con la Norma 82 del
Capitulo | de la Circular 4/2022, dado que las posiciones a compensar tienen el objetivo de recibir en una fecha
especificada los flujos de caja derivados del precio de compraventa. El impacto derivado de esta modificacién
se ha presentado dentro del epigrafe “Activos financieros corrientes por operativa” y “Pasivos financieros
corrientes por operativa” en el balance, y ha supuesto un aumento en los saldos de ambos epigrafes al 31 de
diciembre de 2022 de 190.238 miles de euros.
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(2) De acuerdo con la Norma 72 del Capitulo | la Sociedad se ha considerado registrar los saldos pendientes de
liquidar por las operaciones diarias con derivados incluyendo la liquidacion de las primas de las opciones, los
margenes de variacion y las actualizaciones del margen inicial de los derivados, y los flujos de liquidacion
intermedia de determinados derivados. Dichos saldos se podran registrar utilizando criterios de neteo por
miembro y se clasificaran a efectos de valoracion como activos y pasivos financieros a coste amortizado, y ha
supuesto un aumento en los saldos de ambos epigrafes al 31 de diciembre de 2022 de 70.309 miles de euros.

Las presentes cuentas anuales, salvo mencién en contrario, se presentan en miles de euros,
2.9 Empresa en funcionamiento

Los Administradores de la Sociedad han formulado las presentes cuentas anuales bajo el principio de empresa
en funcionamiento.

Desde el ciemme del ejercicio 2023 y hasta la fecha de formulacién de estas cuentas anuales, los
Administradores de la Sociedad no tienen conocimiento de incertidumbres materiales relacionadas con hechos

o condiciones que puedan generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como
empresa en funcionamiento.

3. _ Aplicacion de resultados

La propuesta de distribucion de los resultados correspondientes a los ejercicios 2023 y 2022 es la siguiente:

Miles de Euros
2023 2022
A dividendo a cuenta 4.500 8.241
A reserva voluntaria 408 -
4.908 8.241

(*) Con fecha 28 de abril de 2023, el Accionista Unico ha aprobado la
propuesta de distribucion del resultado del ejercicio 2022 sin
modificaciones.

El Consejo de Administracion de la Sociedad, en la reunién celebrada el 19 de diciembre de 2023, acordé6 la
distribucion de un dividendo a cuenta del resultado del ejercicio 2023, por importe de 4.500 miles de euros, que
fue satisfecho antes del cierre del gjercicio y que al 31 de diciembre de 2023 se encontraba registrado en el
epigrafe “Dividendo a cuenta” del Patrimonio neto del balance (Nota 11).

El Consejo de Administracion de la Sociedad, en las reuniones celebradas los dias 14 de diciembre de 2022, 15
de julio de 2022 y 28 de abril de 2022 acord6 la distribucion de sendos dividendos a cuenta del resultado del
ejercicio 2022, por importe de 2.995 miles de euros, 2.493 miles de euros y 2.753 miles de euros , respectivamente,
que fueron satisfechos antes del cierre del ejercicio y que al 31 de diciembre de 2022 se encontraba registrado en
el epigrafe “Dividendo a cuenta” del Patrimonio neto del balance (Nota 11).
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De conformidad con lo dispuesto en el articulo 277 de la Ley de Sociedades de Capital, los Administradores de la
Sociedad han formulado en 2023 y 2022, en fechas inmediatamente anteriores a la aprobacién del pago de los
dividendos a cuenta, los estados contables que ponian de manifiesto la existencia de liquidez suficiente para el
pago de los dividendos a cuenta, segun se detalla a continuacion:

Miles de
Euros
30/11/2023
Resultado del gjercicio disponible a la fecha del dividendo 5.084
Dividendo a cuenta entregado en el gjercicio -
Cantidad disponible para distribuir 5.084
Liquidez disponible 56.458
Importe del dividendo a cuenta (4.500)
Remanente 51.958
Miles de Euros
30/11/2022 | 30/06/2022 | 31/03/2022
Resultado del ejercicio disponible a la fecha del dividendo 8.241 5.246 2.753
Dividendo a cuenta entregado en el ejercicio (5.246) (2.753) -
Cantidad que se propone a distribuir 2.995 2.493 2.753
Liquidez disponible 55.613 55.395 56.758
Importe del dividendo a cuenta (2.995) (2.493) (2.753)
Remanente 52.618 52.902 54.005
4. _Normas de registro y valoracién

Las principales normas de registro y valoracion utilizadas por la Sociedad en la elaboracion de sus cuentas anuales
del ejercicio 2023 (Nota 2.1) han sido las siguientes:

4.1 Inmovilizado intangible

Como norma general, el inmovilizado intangible se valora iniciaimente por su precio de adquisicion o coste de
produccién. Posteriormente se valora a su coste minorado por la correspondiente amortizacién acumulada vy,
en su caso, por las pérdidas por deterioro que haya experimentado. Dichos activos se amortizan en funcion de
su vida dtil.

Otro inmovilizado intangible
Gastos de investigacién y desarrollo
Los gastos de investigacion se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio en que se incurren.

La Sociedad sigue el criterio de activar como inmovilizado intangible (aplicaciones informaticas), con abono al
epigrafe “Trabajos realizados por la empresa para su activo” de la cuenta de pérdidas y ganancias, los gastos
de desarrollo de aplicaciones informéaticas, cuando se cumplen determinadas condiciones descritas en el
apartado “Aplicaciones informaticas” de la presente nota.

Si existen dudas sobre el éxito técnico o Ia rentabilidad econdémica del proyecto, entonces los importes
registrados en el activo se imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.
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Aplicaciones informaticas
La Sociedad registra en este epigrafe los costes incurridos en la adquisicién de programas informaticos.

Asimismo, se registran en este epigrafe los gastos de desarrollo de las aplicaciones informaticas elaboradas
por la propia empresa con abono al epigrafe “Trabajos realizados por la empresa para su activo” de la cuenta
de pérdidas y ganancias, siempre y cuando se cumplan las siguientes condiciones:

- Estén especificamente individualizados por proyectos y su coste puede ser claramente establecido.

- Existen motivos fundados para confiar en el éxito técnico y en la rentabilidad econémico-comercial del
proyecto.

- Los activos asi generados se amortizan linealmente a lo largo de su vida util (en un periodo maximo de
5 afios). Los costes de mantenimiento de las aplicaciones informaticas se registran en la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren.

La Sociedad amortiza las aplicaciones informaticas siguiendo el método lineal, considerando los arios de vida
util estimada de los respectivos bienes, segun el siguiente detalle:

Afios de Vida

Util Estimada
Desarrolladas internamente 5
Adquiridas a un tercero 3

Los cargos a la cuenta de pérdidas y ganancias por la amortizacion de los elementos del inmovilizado intangible
se registran en el epigrafe “Amortizacién del inmovilizado — Amortizacion del inmovilizado intangible”.

La Sociedad reconoce contablemente, en su caso, cualquier pérdida que haya podido producirse en el valor
registrado de estos activos con origen en su deterioro, utilizandose como contrapartida el epigrafe “Deterioro
y resultado por enajenaciones del inmovilizado” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Los criterios para el
reconocimiento de las pérdidas por deterioro de estos activos y, en su caso, de las recuperaciones de las
pérdidas por deterioro registradas en ejercicios anteriores son similares a los aplicados para el inmovilizado
material (Nota 4.2).

4.2 Inmovilizado material
El inmovilizado material se valora inicialmente por su precio de adquisiciébn o coste de produccion, y
posteriormente se minora por la correspondiente amortizacién acumulada y el importe acumulado de las

pérdidas por deterioro, si las hubiera.

La Sociedad amortiza el inmovilizado material siguiendo el método lineal, considerando los afios de vida util
estimada de los respectivos bienes, segun el siguiente detalle:

Afios de Vida

Util Estimada
Instalaciones y mobiliario 10
Equipos de procesos de datos 4

Los cargos a la cuenta de pérdidas y ganancias por la amortizacién de los elementos del inmovilizado material
se registran en el epigrafe “Amortizacion del inmovilizado — Amortizacién del inmovilizado material”.
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Los gastos de conservacion y mantenimiento de los diferentes elementos que componen el inmovilizado
material se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren. Por el contrario, los
importes invertidos en mejoras que contribuyen a aumentar la capacidad o eficiencia o a alargar la vida util de
dichos bienes se registran, en su caso, como mayor coste de los mismos.

Al cierre de cada ejercicio y siempre que existan indicios de que el valor contable de los activos registrados en
este epigrafe excede de su correspondiente importe recuperable, la Sociedad procede a reconocer
contablemente la pérdida de valor que haya podido producirse en dichos activos con origen en su deterioro,
utilizandose como contrapartida el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado” de la
cuenta de pérdidas y ganancias.

El importe recuperable se determina como el mayor importe entre el valor razonable menos los costes de venta
y el valor en uso.

Cuando una pérdida por deterioro de valor revierte posteriormente, el importe en libros del activo se incrementa
en la estimacion revisada de su importe recuperable, pero de tal modo que el importe en libros incrementado
no supere el importe en libros que se habria determinado de no haberse reconocido ninguna pérdida por
deterioro en ejercicios anteriores. Dicha reversién de una pérdida por deterioro de valor se reconoce como
ingreso, en su caso, con abono al epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado” de la
cuenta de pérdidas y ganancias.

4.3 Arrendamientos operativos

En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien arrendado, y sustancialmente todos los
riesgos y ventajas que recaen sobre el bien, permanecen en el arrendador.

La Sociedad actla unicamente como arrendataria del edificio que constituye la sede operativa de la Sociedad
y que es propiedad de Bolsas y Mercados Espaiioles Servicios Corporativos, S.A. (Nota 1). Los gastos
derivados de los acuerdos de arrendamiento operativo se cargan linealmente en el epigrafe “Otros gastos de
explotacion - Servicios exteriores” de la cuenta de pérdidas y ganancias en el gjercicio en que se devengan
(Notas 7 y 15).

Cualquier cobro o pago que pudiera realizarse al contratar un arrendamiento operativo, se tratara como un
cobro o pago anticipado que se imputara a resultados a lo largo del periodo del arrendamiento, a medida que
se cedan o reciban los beneficios del activo arrendado.

4.4 Instrumentos financieros
4.4.1 Activos financieros
i. Clasificacién y valoracion

Los activos financieros que posee la Sociedad se clasifican en funcién de sus vencimientos; es decir, como
“activos corrientes” aquellos con vencimiento igual o inferior a doce meses y como “activos no corrientes” los
de vencimiento superior a dicho periodo.

Los distintos tipos de instrumentos financieros se clasifican en el balance del siguiente modo:

- Activos financieros no corrientes: incluye fianzas constituidas a largo plazo, fundamentalmente, por el
alquiler de los edificios donde desarrolla actualmente su actividad la Sociedad, junto con el activo
resultante, en su caso, de la valoracion de los compromisos post-empleo de prestacion definida por premios
de jubilacién que se valoran en ambos casos a coste amortizado.
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Activos financieros corrientes propios: incluye, basicamente, depositos en entidades de crédito por la
garantia exigida por Banco de Esparia a la Sociedad y materializada en una cuenta corriente bloqueada en
Banco de Espana para garantizar la efectividad inmediata de los pagos ante un incumplimiento en la
liquidacién de efectivos. Dicha garantia es calculada por Banco de Espafia con periodicidad trimestral,
ajustandose por tanto el importe bloqueado en la cuenta corriente con dicha periodicidad. Se valora a coste
amortizado (Nota 8).

Activos financieros corrientes por operativa - Materializacién de garantias recibidas de los participantes:
incluye, basicamente, adquisiciones temporales de activos, depésitos requeridos y entregados y, en su
caso, otros activos liquidos equivalentes a efectivo, en los que se invierten los fondos de los que dispone
transitoriamente la Sociedad con origen en los depésitos reglamentarios que los miembros de la Sociedad
han de formalizar para garantizar sus posiciones. Estos activos financieros se valoran a coste amortizado
(Nota 8).

Activos financieros corrientes por operativa - Instrumentos financieros en contrapartida central:
corresponden con las posiciones registradas en la interposicion de fa Sociedad en las obligaciones
resultantes de las transacciones de operaciones de opciones, valores de renta variable y valores de renta
fija (operativa en BME Clearing Repo), para los que el BME Clearing actia como contrapartida central.

Las posiciones de estos activos financieros coinciden con las correspondientes posiciones de pasivos
financieros (operaciones de venta de instrumentos derivados, valores de renta variable y valores de renta
fija).

Tanto la operativa realizada por la camara de contrapartida central en su interposicién como modelo de
negocio, asi como las caracteristicas contractuales de las obligaciones contraidas cumplen las premisas
para clasificar los activos financieros por posiciones en contrapartida central a coste amortizado (Nota 8).

Activos financieros corrientes por operativa - Saldos deudores por liquidacion: incluye los saldos pendientes
de liquidacion (se realiza al dia siguiente), por la variacion de los margenes de los derivados (futuros, IRS,
xRolling de divisa y Energia), por las opciones negociadas en el dia, por el margen de variacién pendiente
de los derivados de Energia y por las actualizaciones del margen inicial. Estos activos financieros se
valoran a coste amortizado (Nota 8).

Activos financieros corrientes por operativa - Materializacién del efectivo retenido por liquidacion: recoge el
efectivo retenido resultante de la conclusion del ciclo de liquidacién cuando el importe de las compras sin
liquidar es menor al importe de las ventas sin liquidar. Estos activos financieros se valoran a coste
amortizado.

Activos financieros corrientes por operativa — Deudores de efectivo retenido: recoge el efectivo retenido
resultante de la conclusion del ciclo de liquidacion cuando el importe de las compras sin liquidar es mayor
al importe de las ventas sin liquidar. Estos activos financieros se valoran a coste amortizado.

Activos financieros corrientes por operativa - Valores retenidos: la Sociedad reconoce un activo financiero
cuando un miembro comprador no aporte el efectivo suficiente para pagar las compras de valores en el
plazo previsto y se halle en descubierto de efectivo, o por disfunciones en el proceso normalizado de
liquidacion. Estos activos financieros se valoran a coste amortizado.

Activos financieros corrientes por operativa — Deudores por liguidacion: recoge el efectivo retenido
temporalmente en el proceso de liquidacioén, como consecuencia de la interposicion de BME Clearing en
todas las instrucciones de compra y venta de valores de renta variable y valores de renta fija (operativa en
BME Clearing Repo). Estos activos financieros se valoran a coste amortizado.

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar (activo corriente): incluye, basicamente, saldos originados
por la prestacién de servicios acorde con el objeto social de la Sociedad, asi como con las Administraciones
Publicas. Estos activos financieros se valoran a coste amortizado (Notas 13, 14, 16y 17).
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- Efectivo y otros activos liquidos equivalentes (activo corriente): incluye tesoreria, adquisiciones temporales
de activos, imposiciones financieras a corto plazo y, en su caso, otros activos liquidos equivalentes (con
plazo de vencimiento inferior a tres meses) en los que se invierten los excedentes de tesoreria mantenidos
por la Sociedad. Estos activos financieros se valoran a coste amortizado (Nota 10).

Valoracién posterior

Los préstamos y partidas a cobrar se valoran por su coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de interés efectivo. No obstante,
aquellas partidas cuyo importe se espera cobrar en un plazo inferior a un afio se valoran a su valor nominal
siempre y cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

Los activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias se valoran de
acuerdo con lo establecido en el apartado 4.4. siguiente.

Al menos al cierre del ejercicio la Sociedad realiza un test de deterioro para los activos financieros que no
estan registrados a valor razonable. Se considera que existe evidencia objetiva de deterioro si el valor
recuperable del activo financiero es inferior a su valor en libros.

En particular, y respecto a las correcciones valorativas relativas a los deudores comerciales y otras cuentas a
cobrar, el proceso de evaluacién de las posibles pérdidas por deterioro de estos activos se lleva a cabo
individualmente para la totalidad de los activos financieros valorados a su coste amortizado.

Cuando se produce un deterioro se registra en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones y
reclasificaciones de instrumentos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias. En el caso de que el
deterioro corresponda a deudores comerciales y ofras cuentas a cobrar, éste se registra en el epigrafe “Otros
gastos de explotacién — Pérdidas, deterioro y variacién de provisiones por operaciones comerciales” de la
cuenta de pérdidas y ganancias. En el caso de que la pérdida por deterioro de valor revierta posteriormente,
el importe en libros del activo se incrementara, pero de tal modo que el importe en libros incrementado no
supere el importe en libros que se habria determinado de no haberse reconocido ninguna pérdida por deterioro
en ejercicios anteriores, con abono a los epigrafes de la cuenta de pérdidas y ganancias “Otros gastos de
explotacién — Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones comerciales” cuando se trate de
deudores comerciales y otras cuentas a cobrar y “Deterioro y resultado por enajenaciones y reclasificaciones
de instrumentos financieros” para los restantes activos financieros.

iii. Baja del balance de los activos financieros

La Sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos sobre los flujos
de efectivo del correspondiente activo financiero y se han transferido sustancialmente los riesgos y beneficios
inherentes a su propiedad (como en ventas en firme de activos).

4.4.2 Pasivos financieros

Los pasivos financieros se clasifican en funcién de sus vencimientos; es decir, como corrientes aquellos con
vencimiento igual o inferior a doce meses y como no corrientes los de vencimiento superior a dicho periodo.

Los distintos tipos de instrumentos financieros se clasifican en el balance del siguiente modo:

- Ofros pasivos financieros corrientes - Garantias recibidas de los participantes: son los depodsitos
reglamentarios que los miembros de BME Clearing han de formalizar para garantizar sus posiciones (Nota
8).
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- Pasivos financieros a corto plazo por operativa - Instrumentos financieros en contrapartida central:
corresponden a los pasivos resultantes de las posiciones registradas en la interposicion de BME Clearing
en las transacciones de operaciones de opciones, valores de renta variable y valores de renta fija (operativa
en BME Clearing Repo), para los que el BME Clearing actia como contrapartida central. Se valoran
aplicando los mismos criterios definidos para dichos activos (Apartado 4.4.1) (Nota 8).

- Pasivos financieros a corto plazo por operativa - Saldos acreedores por liquidacion: incluye los pasivos
pendientes de liquidacion (se realiza al dia siguiente), por la variacion de los margenes de los derivados
(futuros, IRS, xRolling de divisa y Energia), por las opciones negociadas en el dia, por el margen de
variacién pendiente de los derivados de Energia y por las actualizaciones del margen inicial. Estos pasivos
financieros se valoran a coste amortizado (Nota 8).

- Pasivos financieros a corto plazo por operativa - Acreedores de efectivo retenido: recoge el efectivo
entregado temporalmente en el proceso de liquidacion, como consecuencia de la interposicién de BME
Clearing en todas las instrucciones de compra y venta de valores de renta variable y valores de renta fija
(operativa en BME Clearing Repo). Estos pasivos financieros se valoran a coste (Nota 8).

- Pasivos financieros a corto plazo por operativa - Acreedores de valores retenidos: recoge los valores
destinados a liquidacién o parte de ellos retenidos, cuando un miembro comprador no aporte el efectivo
suficiente para pagar compras de valores en el plazo previsto y se halle en descubierto de efectivo, o por
disfunciones en el proceso normalizado de liquidacion (Nota 8).

- Pasivos financieros a corto plazo por operativa - Acreedores por liquidacién: recogen las diferencias que
se produzcan en los importes de las partidas de activo y pasivo de «Instrumentos de contrapartida central»
y que persisten hasta que se complete la liquidacién de todas las instrucciones de compra y ventas emitidas
para una misma fecha tedrica de liquidacion. Estos pasivos financieros se valoran a coste amortizado (Nota
8).

Durante los ejercicios 2023 y 2022 también se recogen los importes pendientes de pago con proveedores,
personal y Administraciones Publicas derivados de la actividad de la Sociedad en el epigrafe “Acreedores
comerciales y otras cuentas a pagar” del pasivo del balance (Notas 13, 14, 15y 17).

La Sociedad da de baja los pasivos financieros cuando se extinguen las obligaciones que los han generado.
4.5 Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional de la Sociedad es el euro. Consecuentemente, las operaciones en otras divisas distintas

del euro se consideran denominadas en moneda extranjera y se registran segun los tipos de cambio vigentes

en las fechas de las operaciones.

Al cierre del ejercicio, los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se convierten
aplicando el tipo de cambio en la fecha del balance. Los beneficios o pérdidas puestos de manifiesto se imputan
directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se producen, en su caso, en el epigrafe
“Diferencias de cambio”.

La Sociedad no ha presentado durante los ejercicios 2023 y 2022, ni al 31 de diciembre de 2023 y 2022,
transacciones y saldos en moneda extranjera significativos.

4.6 Impuesto sobre Beneficios

El gasto o ingreso por Impuesto sobre Beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso por el impuesto
corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto diferido.
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Elimpuesto corriente es la cantidad que la Sociedad satisface como consecuencia de las liquidaciones fiscales
del impuesto sobre el beneficio relativas a un ejercicio. Las deducciones y otras ventajas fiscales en la cuota
del impuesto, excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asi como las pérdidas fiscales compensables de
ejercicios anteriores y aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a un menor importe del impuesto corriente.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la cancelacién de los activos
y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias temporarias que se identifican como aquellos
importes que se prevén pagaderos o recuperables derivados de las diferencias entre los importes en libros de
los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas pendientes de compensacion
y los créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos importes se registran aplicando a la
diferencia temporaria o crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se espera recuperarlos o
liquidarlos.

Con fecha 16 de febrero de 2016, se publicé en el Boletin Oficial del Estado la Resolucién de 9 de febrero de
2016, del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas (ICAC), por la que se desarrollaban las normas de
registro, valoracién y elaboracion de las cuentas anuales para la contabilizacion del Impuesto sobre Beneficios.
Esta resolucién constituyé el desarrollo reglamentario de los criterios de registro y valoracién establecidos en
el Plan General de Contabilidad y sustituyé las anteriores resoluciones que sobre esta materia habia emitido
el ICAC.

Dicha Resolucion introdujo determinadas modificaciones como la revision de los criterios para poder reconocer
activos fiscales diferidos, donde se suprimi6 el limite de no poder activar bases imponibles negativas u otros
activos fiscales cuya recuperacion fuera estimada en un plazo superior a diez afios contados desde la fecha
de cierre o los pasivos fiscales diferidos relacionados con deducibilidad de las pérdidas por deterioro de los
fondos de comercio o de su amortizacion sistematica. Asimismo, aclaré los criterios a seguir al contabilizar el
gasto por Impuesto sobre Sociedades en las cuentas anuales individuales de las sociedades que tributan en
régimen especial de consolidacion fiscal, independientemente de los acuerdos de reparto de la carga tributaria
que pudieran haberse alcanzado entre dichas empresas del Grupo. La politica seguida por el Grupo Bolsas y
Mercados Espafioles, en relacion con la distribucién del Impuesto sobre Sociedades consolidado resultante,
consiste en repartir la carga fiscal consolidada de forma proporcional a las bases imponibles individuales de
cada sociedad dentro del grupo fiscal, por lo que la mencionada resolucién no tuvo un impacto significativo en
la Sociedad. La cuota a cobrar consolidada imputable a la Sociedad, neta de pagos a cuenta y retenciones,
que constituye un crédito con Bolsas y Mercados Espafoles, se registra en el epigrafe “Inversiones en
empresas del grupo y asociadas a corto plazo” del balance (Notas 13y 17).

Mediante sentencia del 18 de enero de 2024 El Tribunal Constitucional ha declarado la inconstitucionalidad de
determinadas disposiciones del Real Decreto-Ley 3/2016, de 2 de diciembre, dejando sin efecto la:

- Limitacién a la compensacion de bases imponibles negativas: se limitaba la compensacion de bases
imponibles negativas de ejercicios anteriores para grandes empresas (con facturacion superior a 60
millones de euros) en el 25 por 100 de la base imponible.

- Limitacion a la aplicacién de deducciones por doble imposicién: se establecia un nuevo limite para la
aplicacion de deducciones por doble imposicion internacional o interna, generadas o pendientes de
aplicar, que se cifra en el 50 por 100 de la cuota integra, para empresas con importe neto de la cifra
de negocios de, al menos, 20 millones de euros.

- Reversion de los deterioros de valor de participaciones: la reversion de los deterioros de valor de
participaciones que resultaron fiscalmente deducibles en periodos impositivos previos a 2013 debia
realizarse, como minimo, de forma lineal durante cinco afios.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles, excepto
aquellas derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio o de otros activos y pasivos en una
operacion que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable y no es una combinacion de negocios.
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Por su parte, los activos por impuestos diferidos sélo se reconocen en la medida en que se considere probable
que la Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poder hacerlos efectivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos o abonos directos en
cuentas de patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en patrimonio neto.

En cada ciemre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos registrados, efectuandose las
oportunas correcciones a los mismos en la medida en que existan dudas sobre su recuperacion futura.
Asimismo, en cada cierre se evaluan los activos por impuestos diferidos no registrados en balance y éstos son
objeto de reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su recuperacion con beneficios fiscales
futuros.

Con fecha 23 de diciembre de 2002, BME present6 la solicitud de tributar por el Impuesto sobre Sociedades
en Régimen de Consolidacion Fiscal en el Grupo Consolidado Fiscal en el que figura desde el 1 de enero de
2003 y hasta el 31 de diciembre de 2020 como sociedad dominante e integra, entre otras, a la Sociedad. A
partir del 1 de enero de 2021 y con motivo de la compra de BME por parte de SIX Group AG en el gjercicio
2020 (Nota 1), BME ha pasado a ostentar la condicion de entidad representante del Grupo Consolidado Fiscal,
siendo la entidad dominante no residente del Grupo, SIX Group AG.

4.7 Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio de devengo, es decir, cuando se produce la corriente
real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que se produzca
la corriente monetaria o financiera derivada de ellos. Dichos ingresos se valoran por el valor razonable de la
contraprestacion recibida, deducidos descuentos e impuestos.

En cuanto a los ingresos por prestacion de servicios, se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio en funcion de su devengo segun las tarifas establecidas por la Sociedad (Nota 16). En concreto:

- Los ingresos por “Cuotas de acceso a infraestructuras y otros servicios” recogen la tarifa general de
miembro, las de pertenencia a los distintos grupos de contratos, asi como, en su caso, las de incorporacion
como miembro compensador. Asimismo, se registran dentro de este epigrafe los ingresos correspondientes
a la designacion de la Sociedad como ECC para la compensacién y contrapartida central de las
operaciones de compraventa de valores admitidos a negociacion en los distintos mercados secundarios
oficiales y sistemas multilaterales de negociacion y derivados financieros, de acuerdo a los
correspondientes convenios suscritos (Nota 16).

- Los ingresos por “Compensacién y contrapartida central”, incluyen, fundamentalmente, los ingresos
devengados por:

a) las comisiones cobradas por la Sociedad, por las actividades de compensacién de futuros y opciones
sobre acciones y sobre el indice IBEX 35® y otros indices, liquidacién y compensacion de operaciones de
valores de renta fija, compensacion de operaciones de valores de renta variable en contrapartida central,
derivados OTC sobre tipos de interés, derivados sobre energia.

b) los ingresos por gestion de fallidos cuando se producen incidencias en la liquidacion (por la gestién de
incidencias y por la gestion de recompras o liquidacion de efectivo).
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c) los ingresos por gestion de garantias en efectivo y valores (Nota 8). En febrero de 2023 se produjo una
modificacion de las tarifas, consecuencia de la que se ha producido un cambio en el modelo de
remuneracion de las garantias en linea con el modelo estandar aplicado por las camaras de referencia, por
el cual la Sociedad deja de facturar una tarifa fija (puntos basicos) sobre el importe de la garantia exigida
(tarifa por mantenimiento de posicion abierta que se registraba con abono al epigrafe “Importe neto de la
cifra de negocios”) y trasladar, en el caso de las garantias en efectivo, integramente a los miembros el tipo
de interés negativo o positivo obtenido por la inversién de las garantias en efectivo (que se registraba en
el epigrafe de “Resultados financieros”) a obtener sobre las garantias depositadas en efectivo un margen
de intereses correspondiente al neto entre los intereses recibidos por la inversion del efectivo aportado en
garantia y la remuneracién entregada a los miembros, que corresponde al tipo €STR menos un spread
indicado en la Instruccion de Remuneraciéon de garantias en efectivo (Nota 8) y sobre las garantias
depopsitadas en valores una tarifa fija (puntos basicos) sobre la garantia depositada, que se reconocen
ambos como ingreso en el epigrafe “Importe neto de la cifra de negocios”.

Dichos ingresos se devengan y registran en la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento en el que
se produce la liquidacion (Nota 16). Los intereses recibidos por la inversién del efectivo aportado en
garantia por los miembros se reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo.

- Los ingresos por “Consultoria y tecnologia” se devengan y se registran en la cuenta de pérdidas y
ganancias a medida que se realiza la prestacion de servicios (Nota 16).

4.8 Provisiones y contingencias
Los Administradores de la Sociedad en la formulacion de las cuentas anuales diferencian, en su caso, entre:

a. Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos pasados, cuya
cancelacién es probable que origine una salida de recursos, pero que resultan indeterminados en cuanto
a su importe y/o momento de cancelacién.

b. Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacién futura esta condicionada a que ocurra, o no, uno o0 mas eventos futuros independientes de
la voluntad de la Sociedad.

¢. Activos contingentes: activos posibles surgidos como consecuencia de sucesos pasados, cuya existencia
esta condicionada y debe confirmarse cuando ocurran, o no, eventos que estan fuera de control de la
Sociedad. Los activos contingentes no se reconocen en el balance ni en la cuenta de pérdidas y ganancias,
pero se informa de ellos en la memoria siempre y cuando sea probable el aumento de recursos que
incorporen beneficios econémicos por esta causa.

Las cuentas anuales recogen todas las provisiones con respecto a las cuales se estima que la probabilidad de
gue se tenga que atender la obligacién es mayor que de lo contrario. Los pasivos contingentes no se reconocen
en las cuentas anuales, sino que se informa sobre los mismos en las notas de la memoria, en la medida en
que no sean considerados como remotos.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacion posible del importe necesario para
cancelar o transferir la obligacion, teniendo en cuenta la informacién disponible sobre el suceso y sus
consecuencias, y registrandose los ajustes que surjan por la actualizacién de dichas provisiones como un
gasto financiero conforme se va devengando.

La compensacion a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacién, siempre que no existan dudas
de que dicho reembolso sera percibido, se registra como activo, excepto en el caso de que exista un vinculo
legal por el que se haya exteriorizado parte del riesgo, y en virtud del cual la Sociedad no esté obligada a
responder; en esta situacion, la compensacion se tendra en cuenta para estimar el importe por el que, en su
caso, figurara la correspondiente provision.
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4.9 Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacion vigente, la Sociedad esta obligada al pago de indemnizaciones a aquellos
empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales. Por tanto, las
indemnizaciones por despido susceptibles de cuantificaciéon razonable se registran, en su caso, como gasto
en el ejercicio en el que se adopta la decision del despido, dentro del epigrafe “Gastos de personal - Sueldos,
salarios y asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias (Nota 14).

La Sociedad registré en el epigrafe “Gastos de personal - Sueldos, salarios y asimilados” de la cuenta de
pérdidas y ganancias (Nota 14), el gasto correspondiente a las dotaciones a las provisiones por el plan de
bajas incentivadas aprobado por los Administradores del Grupo Bolsas y Mercados Espafioles en el gjercicio
2018, limitado a un colectivo reducido de empleados que cumplian con determinadas caracteristicas, cuyos
importes pendientes de pago figuran, en su caso, registrados en el pasivo del balance al cierre de los ejercicios
2023 y 2022 dentro del epigrafe “Provisiones no corriente” y “Provisiones corrientes” (Nota 12).

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, salvo el mencionado plan de bajas incentivadas, no existe plan alguno de
reduccién de personal que haga necesaria la dotacién de una provision por este concepto.

4.10 Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

Se consideran activos de naturaleza medioambiental los bienes que son utilizados de forma duradera en la
actividad de la Sociedad, cuya finalidad principal es la minimizacion del impacto medioambiental y la proteccion
y mejora del medioambiente, incluyendo la reduccién o eliminacion de la contaminacién futura.

Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad, la misma no tiene responsabilidades, gastos, activos,
ni provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con el
patrimonio, la situacion financiera y los resuitados de la misma. Por este motivo no se incluyen desgloses
especificos en la presente memoria de las cuentas anuales respecto a informacion de cuestiones
medioambientales.

4.11 Compromisos por pensiones
i. Compromisos post-empleo

Los compromisos post-empleo mantenidos por la Sociedad con sus empleados se consideran “compromisos
de aportacion definida”, cuando se realizan contribuciones de caracter predeterminado (registradas en el
epigrafe “Gastos de personal” de la cuenta de pérdidas y ganancias) a una entidad separada, sin tener
obligacion legal ni efectiva de realizar contribuciones adicionales si la entidad separada no pudiera atender las
retribuciones a los empleados relacionadas con los servicios prestados en el ejercicio corriente y en los
anteriores. Los compromisos post-empleo que no cumplan las condiciones anteriores son considerados como
“compromisos de prestacion definida”.

Planes de prestacién definida

La Sociedad registra, en su caso, en el epigrafe “Provisiones no corrientes” del pasivo del balance el valor
actual de los compromisos post-empleo de prestacién definida, netos del valor razonable de los activos del
Plan y del coste por los servicios pasados cuyo registro se difiera en el tiempo, segun se explica a continuacion.

En el caso de que de la aplicacion de lo descrito en el parrafo anterior surja un activo, éste se registra, con el
limite del valor actual de las prestaciones econdémicas que pueden retornar a la empresa en forma de
reembolsos directos o en forma de menores contribuciones futuras, mas, en su caso, la parte pendiente de
imputar a resultados de costes por servicios pasados, en el epigrafe “Activos financieros no corrientes” del
activo del balance. Los ajustes que proceda realizar, en su caso, en la valoracion del activo vinculado a
retribuciones post-empleo, se imputan directamente a patrimonio neto, reconociéndose como reservas.
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Se consideran “activos del plan” aquellos con los cuales se liquidaran directamente las obligaciones y reiinen
las siguientes condiciones:

- No son propiedad de la Sociedad, sino de un tercero separado legalmente y sin el caracter de parte
vinculada al Grupo Bolsas y Mercados Espafioles.

- Sélo estan disponibles para pagar o financiar retribuciones post-empleo y no pueden retornar a la Sociedad,
salvo cuando los activos que quedan en dicho plan sean suficientes para cumplir todas las obligaciones
del plan o de la entidad relacionadas con las prestaciones de los empleados actuales o pasados o para
reembolsar las prestaciones de los empleados ya pagadas por la Sociedad.

El “coste de los servicios pasados” que tiene su origen en modificaciones introducidas en las retribuciones
post-empleo ya existentes o en la introduccion de nuevas prestaciones se reconoce en la cuenta de pérdidas
y ganancias, lineaimente, a lo largo del periodo comprendido entre el momento en el que surgen los nuevos
compromisos y la fecha en la que el empleado tenga el derecho irevocable a recibir las nuevas prestaciones.

Las retribuciones post-empleo se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma:

- El coste de los servicios del periodo corriente (entendido como el incremento del valor actual de las
obligaciones que se origina como consecuencia de los servicios prestados en el ejercicio por los
empleados), incluida la amortizacién del coste de los servicios pasados no reconocidos, en el epigrafe
“Gastos de personal — Provisiones y otros gastos de personal’ de la cuenta de pérdidas y ganancias.

- El coste por intereses (entendido como el incremento producido en el ejercicio del valor actual de las
obligaciones como consecuencia del paso del tiempo), en el epigrafe “Gastos financieros — Por
actualizacién de provisiones” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

- El rendimiento esperado de los activos asignados a la cobertura de los compromisos y las pérdidas y
ganancias en su valor, menos cualquier coste originado por su administracion y los impuestos que les
afecten, en el epigrafe “Gastos financieros — Por actualizacién de provisiones” de la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Las pérdidas y ganancias actuariales se imputan directamente en el patrimonio neto, reconociéndose como
reservas.

Los compromisos post-empleo de prestacién definida mantenidos por la Sociedad corresponden a:

- Compromisos por premios de jubilacion, correspondientes a la obligacion de la Sociedad de abonar un
premio al empleado que cese en dicha sociedad al cumplir los 65 afios con motivo de haber solicitado su
jubilacion.

La Sociedad tiene exteriorizados los compromisos por premios de jubilacion, utilizando como vehiculo un
contrato de seguros con Aegbn Espafia, S.A., de Seguros y Reaseguros.

- Compromisos por asistencia sanitaria, entendidos como la obligacién, limitada a un colectivo especifico de
trabajadores de la Sociedad, de suscribir una péliza de asistencia sanitaria complementaria a la Seguridad
Social, siendo los beneficiarios de la pdliza a cargo de la Sociedad los empleados en activo y sus
beneficiarios, entendiéndose como tales a los que la Seguridad Social reconozca el derecho a la asistencia
sanitaria, bajo el mismo numero de afiliacién del trabajador, regulado por la Normativa vigente de la
Seguridad Social en cada momento, asi como las jubilaciones que se produzcan a partir del convenio, y
sus beneficiarios (entendiéndose como tales los mencionados anteriormente, asi como las situaciones de
viudedad y orfandad, que se produzcan a partir de la firma del convenio, y sean beneficiarios del titular).
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4.12 Transacciones con vinculadas

La Sociedad realiza todas sus operaciones con vinculadas a valores de mercado. Adicionalmente, los precios
de transferencia se encuentran adecuadamente soportados por lo que los Administradores de la Sociedad
consideran que no existen riesgos significativos por este aspecto de los que puedan derivarse pasivos de
consideracion en el futuro (Nota 17).

4.13 Estados de flujos de efectivo
En los estados de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones en los siguientes sentidos:
- Flujos de efectivo son las entradas y salidas de efectivo y equivalentes al efectivo.

- Actividades de explotacion son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos ordinarios de
la Sociedad, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas como de inversion o financiacion.

- Actividades de inversion son las de adquisicion y disposicion de activos a largo plazo, asi como de otras
inversiones no incluidas en el efectivo y los equivalentes al efectivo.

- Actividades de financiacién son las actividades que producen cambios en el tamafo y composicion de los
capitales propios y de los préstamos tomados por parte de la Sociedad.

A efectos de la elaboracion de los estados de flujos de efectivo, los flujos de efectivo de las actividades de
explotacion generados por las inversiones financieras y pasivos financieros corrientes por operativa (Notas 4.4
y 8) se incluyen en el estado de flujos de efectivo por su importe neto.

Asimismo, a efectos de la elaboracién de los estados de flujos de efectivo se ha considerado como "efectivo o
equivalentes de efectivo” aquellas inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en
su valor, que no constituyen inversiones financieras corrientes por operativa (Notas 4.4 y 8).

4.14 Estados de cambios en el patrimonio neto

Los estados de cambios en el patrimonio neto que se presentan en estas cuentas anuales muestran el total
de las variaciones habidas en el patrimonio neto durante el gjercicio. Esta informacion se presenta desglosada
a su vez en dos estados: el estado de ingresos y gastos reconocidos y el estado total de cambios en el
patrimonio neto. A continuacion, se explican las principales caracteristicas de la informacién contenida en
ambas partes del estado:

Estados de ingresos y gastos reconocidos

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan los ingresos y gastos generados por
la Sociedad como consecuencia de su actividad durante el ejercicio, distinguiendo aquellos registrados como
resultados en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio y los otros ingresos y gastos registrados, de
acuerdo con lo dispuesto en la normativa vigente, directamente en el patrimonio neto.

Por tanto, en este estado se presenta, en su caso:
a. Elresultado de la cuenta de pérdidas y ganancias.

b. Los ingresos y gastos que, segun lo requerido por las normas de valoracién, deban imputarse directamente
al patrimonio neto de la Sociedad.
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¢. Las transferencias realizadas, en su caso, a la cuenta de pérdidas y ganancias segun lo dispuesto en las
normas de valoracion adoptadas.

d. El efecto impositivo correspondiente, en su caso, a las letras b) y ¢) anteriores.
e. El total de los ingresos y gastos reconocidos, calculados como la suma de las letras anteriores.
Estados totales de cambios en el patrimonio neto

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan todos los movimientos habidos en el
patrimonio neto, incluidos los que tienen su origen, en su caso, en cambios en los criterios contables y en
correcciones de errores. Este estado muestra, por tanto, una conciliaciéon del valor en libros al comienzo y al
final del ejercicio de todas las partidas que forman el patrimonio neto, agrupando los movimientos habidos en
funcion de su naturaleza en las siguientes partidas:

a. Ajustes por cambios en criterios contables y ajustes por errores: que incluye, en su caso, los cambios en
el patrimonio neto que surgen como consecuencia de la reexpresion retroactiva de los saldos de los estados
financieros con origen en cambios en los criterios contables o en la correccion de errores.

b. Total Ingresos y gastos reconocidos: recoge, de manera agregada, el total de las partidas registradas en
el estado de ingresos y gastos reconocidos anteriormente indicadas.

¢. Operaciones con accionistas: recoge los cambios en el patrimonio neto derivadas de reparto de dividendos,
ampliaciones (reducciones de capital), pagos con instrumentos de capital, etc.

d. Ofras variaciones del patrimonio neto: recoge el resto de las partidas registradas en el patrimonio neto,
como pueden ser distribucion de resultados, traspasos entre partidas del patrimonio neto y cualquier otro
incremento o disminucién del patrimonio neto.

4.15 Partidas corrientes y no corrientes

Se consideran activos corrientes aquellos vinculados al ciclo normal de explotacion que con caracter general
se considera de un afio, también aquellos otros activos cuyo vencimiento, enajenacién o realizacién se espera
que se produzca en el corto plazo desde la fecha de cierre del gjercicio, y el efectivo y otros activos liquidos
equivalentes. Los activos que no cumplen estos requisitos se califican como no corrientes.

Del mismo modo, son pasivos corrientes los vinculados al ciclo normal de explotacion y en general todas las
obligaciones cuyo vencimiento o extincién se producira en el corto plazo. En caso contrario, se clasifican como
no corrientes.
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5. Inmovilizado intangible

El movimiento habido en este epigrafe del balance en los ejercicios 2023 y 2022, ha sido el siguiente:

Miles de euros
Aplicaciones Informaticas
Desarrolladas

Concepto internamente Adquiridas Total
Coste:
Saldos al 1 de enero de 2022 7129 1.939 9.068
Adiciones 1.678 120 1.798
Retiros - - -
Saldos al 31 de diciembre de 2022 8.807 2.059 10.866
Adiciones 1.202 - 1.202
Retiros - - -
Saldos al 31 de diciembre de 2023 10.009 2.059 12.068
Amortizacion acumulada:
Saldos al 1 de enero de 2022 (5.770) (1.924) (7.694)
Dotaciones (76) (29) (105)
Retiros - - -
Saldos al 31 de diciembre de 2022 (5.846) (1.953) (7.799)
Dotaciones (77) (46) (123)
Retiros - - -
Saldos al 31 de diciembre de 2023 {5.923) (1.999) (7.922)
Activo intangible neto:
Saldos netos al 31 de diciembre de 2022 2.961 60 3.067
Saldos netos al 31 de diciembre de 2023 4.086 60 4.146

La totalidad de las adiciones por desarrollos internos realizadas durante los ejercicios 2023 y 2022 se han
registrado con abono en el epigrafe "Trabajos realizados por la empresa para su activo” de la cuenta de pérdidas
y ganancias, asociados a la plataforma de compensacion y desarrollo de nuevos servicios.

Al 31 de diciembre de 2023, el importe de los elementos del inmovilizado intangible totalmente amortizados por
importe de 7.503 miles de euros que siguen en uso (mismo importe al 31 de diciembre de 2022 por este concepto).

Durante los ejercicios 2023 y 2022, no se han puesto de manifiesto pérdidas por deterioro que afectaran a estas
partidas del balance.
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6. Inmovilizado material

El movimiento habido en este epigrafe del balance en los ejercicios 2023 y 2022, ha sido el siguiente:

Miles de Euros
Equipos de
Instalaciones y | Procesos de
Mobiliario Datos Total
Coste:
Saldos al 1 de enero de 2022 37 710 747
Adiciones - 43 43
Retiros (2) (40) (42)
Saldos al 31 de diciembre de 2022 35 713 748
Adiciones - - -
Retiros (7) (1) (8)
Saldos al 31 de diciembre de 2023 28 712 740
Amortizacién acumulada:
Saldos al 1 de enero de 2022 (24) (645) (669)
Dotaciones (3) (31) (34)
Retiros 2 40 42
Saldos al 31 de diciembre de 2022 (25) (636) (661)
Dotaciones 3) (30) (33)
Retiros 7 1 8
Saldos al 31 de diciembre de 2023 (21) (665) (686)
Activo material neto:
Saldos netos al 31 de diciembre de 2022 10 77 87
Saldos netos al 31 de diciembre de 2023 7 47 54

Al 31 de diciembre de 2023, el importe de los elementos del inmovilizado material totalmente amortizados y en
uso, ascendia a 609 miles de euros (576 miles de euros al 31 de diciembre de 2022).

Durante los ejercicios 2023 y 2022, no se han puesto de manifiesto pérdidas por deterioro que afectaran a estas
partidas del balance.

Durante el ejercicio 2023 se han dado de baja equipos de procesos de datos e instalaciones por importe de 8
miles de euros, (baja de equipos de procesos de datos por importe de 42 miles de euros en el gjercicio 2022), al
corresponder a elementos totalmente amortizados y que han dejado de ser ttiles en la actividad de la Sociedad.

La Sociedad tiene formalizadas pélizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a que estan sujetos los diversos
elementos de su inmovilizado material.
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7. Activos financieros no corrientes

El saldo de las cuentas del epigrafe “Activos financieros no corrientes” al cierre de los ejercicios 2023 y 2022, es

el siguiente:
Clases Miles de Euros
Otros Activos Financieros
Categoria 2023 2022
Activos financieros a coste amortizado 295 330
295 330

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, dentro del epigrafe “Activos financieros a coste amortizado” se recogen las
cantidades de efectivo entregadas por la Sociedad en concepto de garantias correspondientes al Mercado
Organizado de Gas (Mercado Ibérico del Gas) (Nota 1), de fianzas por arrendamientos (Notas 4.3 y 17), asi como
el activo resultante de la valoracion de los compromisos post-empleo de prestacion definida (premios de jubilacion)
(Nota 12).

. __Activos financieros corrien ropi r ativa y Pasivos financieros corrientes por operativa
a) Activos financieros corrientes propios y por operativa

i. Desglose

El desglose del saldo de este epigrafe del balance, atendiendo a la clasificacién, origen, moneda y naturaleza
de las operaciones a cierre de los ejercicios 2023 y 2022, es el siguiente:

Miles de Eurcs
2023 2022 ¥
Propias Por operativa Propias Por operativa
Clasificacién por valoracion:
Activos financieros a coste amortizado - 8.250.571 5.389 11.848.400
- 8.250.571 5.389 11.848.400
Origen y clasificacién por p taciod
Activos financieros comientes propios - - 5.389 -
Activos financieros corrientes por operativa-
Materializacion de garantias recibidas de los
participantes . 2.706.042 - 3.577.821
Instrumentos financieros en contrapartida central - 5.376.349 B 7.801.292
Saldos deudores por liquidacion - 168.170 - 469.277
Materializacion del efectivo retenido por liquidacion - - - -
Deudores de efectivo retenido - 5 - -1
Valores retenidos - - 2 s
Deudores por liquidacion - 5 - 5
- 8.250.571 5.389 11.848.400
Moneda:
Euro - 8.250.571 5.389 11.846.400
Otras monedas - - - -
- 8.250.571 5.389 11.848.400
Naturaleza:
Instrumentos financieros en contrapartida central-
Opciones en contrapartida central - 60,787 - 100.135
Valores de renta fija en contrapartida central (BME
Clearing Repo) - 4.823.886 - 7.105.952
Valores de renta variable en contrapartida central - 491.676 - 595.205
Otros activos financieros-
Adquisiciones temporales de activos - - - -
Depésitos en entidades de crédito - 2.706.042 5.389 3.577.821
Deudores por liquidacién de operaciones - - . -
con derivados - 168.170 - 469.277
Deudores de efectivo retenido - 5 - 5
Deudores por liquidacién - 5 - 5
- 8.250.571 5.389 11.848.400
Menos- Pérdidas por deterioro - - - -
Total activos financieroa - 8.250.571 5.389 11.848.400

(*) Datos reexpresados conforme a lo indicado en la Nota 2.8.
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ii. Activos financieros corrientes propios

La totalidad del saldo de esta categoria al 31 de diciembre de 2023 y 2022 corresponde al importe de la
garantia exigida por Banco de Espana materializada en una cuenta corriente bloqueada en Banco de
Espafia para garantizar la efectividad inmediata de los pagos ante un incumplimiento en la liquidacién de
efectivos. Dicha garantia es calculada por Banco de Esparia con periodicidad trimestral, ajustandose por
tanto el importe bloqueado en la cuenta corriente con dicha periodicidad. A partir del 1 de marzo de 2023
la garantia exigida por Banco de Espafia pas6 a estar dotada por fondos aportados por los miembros de
mercado en concepto de garantias.

El importe correspondiente al tipo de interés negativo de la facilidad de depdsito cargada a la Sociedad por
Banco de Esparia durante el ejercicio 2022 ha ascendido a 112 miles de euros que fueron registrados en
el epigrafe “Gastos financieros - Por deudas con terceros” de la cuenta de pérdidas y ganancias (ningun
importe en el ejercicio 2023 por este concepto).

En el ejercicio 2023, la Sociedad no ha recibido ninglin cargo ni ingreso por tipo de interés de la facilidad
de depésito del Banco de Espana. En el ejercicio 2022 recibid un cargo por tipo de interés negativo de 112
miles de euros que se registré en el epigrafe “Gastos financieros — Por deudas con terceros” de la cuenta
de pérdidas y ganancias.

iii. Activos financieros corrientes por operativa
a) Instrumentos financieros en contrapartida central

A continuacion, se desglosan al cierre de cada mes, las posiciones en opciones, valores de renta variable
y valores de renta fija (operativa en BME Clearing Repo) para las que la Sociedad ha actuado como
contrapartida central durante los ejercicios 2023 y 2022 (las posiciones de estos activos financieros
coinciden con las correspondientes posiciones de pasivos financieros - Nota 8.b):

Miles de euros
2023 2022 ¢
Valores de
Valores de Renta Fija en Valores de
Valores de Renta Fija Renta Contrapartida Renta
en Contrapartida Opciones en | Variable en Central (BME | Opciones en | Variable en
Central (BME Clearing | Contrapartida | Contrapartida Clearing Contrapartida | Contrapartida
Repo) Central Central Total Repo) Central Central Total
Enero 6.131,783 111.174 817.701 7.060.658 4.705.395 113.235 990.578 5.809.208
Febrero 5.554.508 134.053 1.185.763 6.874.324 5.513.486 128.045 1.683.728 7.325.259
Marzo 6.275.687 103.289 1.001.057 7.380.033 6.895.786 140.299 1.079.343 8.115.428
Abril 5.666.251 100.778 1.372.473 7.139.502 8.544.260 136.323 1.131.241 9.811.824
Mayo 5.117.612 87.254 1.777.771 6.982.637 6.846.767 137.843 1.933.343 8.917.953
Junio 4.486.142 119.402 1.253.932 5.859.476 7.737.515 140.758 927.358 8.805.631
Julio 4.745.367 125.727 1.072.223 5.945.317 6.688.546 132.108 1.346.044 8.166.698
Agosto 3.146.409 126.181 1.138.265 4.410.855 5.731.810 155.611 863.522 6.750.943
Septiembre 3.621.139 133.119 1.128.242 4.882.500 7.449.998 218.098 777.259 8.445.356
Octubre 4.252.958 82.608 1.056.254 5.391.820 7.877,064 159.136 844.639 8.880.839
Noviembre 2.676.061 97.601 1.270.710 6.982.638 7.822.285 135.875 1.679.207 9.637.367
Diciembre 4.823.886 60.787 491.676 5.376.349 7.105.952 100.135 595.205 7.801.292

(*) Datos reexpresados conforme a lo indicado en la Nota 2.8.

b) Saldos deudores por liquidacién

El saldo de esta cuenta, recoge los saldos deudores por liquidacion (se liquidan el dia siguiente con cada
miembro) de operaciones diarias con opciones, por importe de 150 miles de euros y de 59 miles de euros
al 31 de diciembre de 2023 y 2022, respectivamente y por la liquidacion diaria de pérdidas y ganancias de
los derivados, asi como por el margen de variacion pendiente de los derivados de Energia por importe de
131.864 miles de euros y 398.909 miles de euros al 31 de diciembre de 2023 y 2022, respectivamente.

29



CLASE 87



CLASE 87



CLASE 82



CLASE 8.



CLASE 87



CLASE 87



CLASE 87



CLASE 87



CLASE 87



CLASE 87



CLASE 82



CLASE 87



CLASE 82



CLASE 87



CLASE 87



CLASE 87



CLASE 87



CLASE 82



CLASE 87



CLASE 82



CLASE 87



CLASE 87



CLASE 87



CLASE 87



CLASE 87



CLASE 87



CLASE 87



CLASE 87



CLASE 87



