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[ Descripcion general

Esta Circular establece modificaciones de tarifas en el mantenimiento de las dos primeras
cuentas, las cuentas adicionales y las cuentas propias o individuales pignoradas o para
pignoracién de valores. Por otro lado, incorpora también la modificacién de la tarifa por
evento corporativo doméstico y por la gestion de reversal a las entidades participantes.

Se incluye, ademas, la modificacion de la tarifa por movimiento de valores o de efectivo que
se genere como consecuencia de un ajuste, asi como las modificaciones relativas a Proxy
Voting.

También se modifica la tarifa variable por el envio de informes de posiciones, instrucciones
liquidadas y pendientes, saldo intraposicién a las entidades participantes y/o penalizaciones.

Se incluyen las tarifas relativas al nuevo servicio Market Insights.

Se incluye, ademas, la nueva tarifa por liquidacion de operaciones corporativas de
distribucién de efectivo a las entidades emisoras.

Y, por ultimo, se incluye la definicion de la tarifa por comunicaciones de ETFs.

@ Impacto

Las entidades participantes veran modificadas las tarifas a aplicar por el mantenimiento de
cuentas.

También la modificacién de la tarifa por evento corporativo doméstico y por la gestion de
reversal. Ademas, también observaran las modificaciones en las tarifas por movimiento de
valores o de efectivo que se genere como consecuencia de un ajuste, asi como las
modificaciones relativas a Proxy Voting y la tarifa variable por el envio de informes.

Por ultimo, veran incorporada la tarifa relativa al nuevo servicio Market Insights.

Por otro lado, los emisores también veran incorporada la tarifa por liquidacion de
operaciones corporativas de distribucion de efectivo, las modificaciones derivadas del
Proyecto Proxy Voting y la definicion de la tarifa por comunicaciones de ETFs.

£ Publicaciones relacionadas

La presente Circular modifica:
= Circular n®03/2017, de 17 de julio. Sistema de Liquidacién ARCO. Tarifas.
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Entrada en vigor

1. Todas las modificaciones descritas en la presente, entraran en vigor el 01 de enero
de 2026.

[ Contacto

Si tiene alguna pregunta, puede contactar con el departamento de Entidades a través del
correo electrénico entidadesiberclear@grupobme.es.
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La Circular 06/2025, de 28 de octubre, incluye los siguientes cambios:

e Anexo A “Tarifas a entidades participantes” de la Circular 3/2017.
I.  Norma 22 “Participacion y mantenimiento de cuentas”
» Se modifica la tarifa de mantenimiento de las dos primera cuentas.
» Se madifica la tarifa de mantenimiento de cuenta adicional.

» Se modifica la tarifa de mantenimiento de cuentas propias o individuales
pignoradas o para pignoracion de valores.

II.  Norma 72 “Custodia de valores domésticos”
» Se modifica la tarifa por evento corporativo doméstico.
» Se modifica la tarifa por reversal doméstico.

» Se modifica la tarifa por movimiento de valores o de efectivo que se genere
como consecuencia de un ajuste realizado por Iberclear.

» Seelimina el apartado 9 relativo al voto digital

III.  Norma 82 “Custodia de valores extranjeros”
» Se eliminan los apartados 18 y 19 relativos al voto digital en las juntas de

accionistas.

IV.  Norma 92 “Informaciéon y comunicaciones”
» Se maodifica la tarifa variable por el envio de informes de posiciones,
instrucciones liquidadas y pendientes, saldo intraposicion a las entidades
participantes y/o penalizaciones.

» Seincluye del apartado 15 relativo al nuevo servicio de Market Insights.

Sensitivity: C1 Public



BME H

BOLSAS Y MERCADOS ESPAROLES

a SIX company

e Anexo B “Tarifas a entidades emisoras” de la Circular 3/2017.
V. Norma 42 “Servicio de comunicacion diaria de titularidades”

» Seincluye la definicion de la tarifa por comunicacion de ETF

VI.  Norma 62 “Gestion de eventos corporativos”

» Se eliminan los apartados 12 y 13 relativos al voto digital en las juntas de
accionistas.

» Se incluye la aplicacion de una comisién por liquidacién de operaciones
corporativas de distribucion de efectivo.
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En su virtud, el Consejo de Administracion de Iberclear ha aprobado lo siguiente:

El punto 1 de la Norma 22 queda redactado de la siguiente forma:

Por el mantenimiento de las dos primeras cuentas asociadas a cada cédigo BIC se
cobrara una tarifa de 300 400€ mensuales por cuenta. La cuota de mantenimiento
aplicable a cada cuenta adicional serd de 150-300€ mensuales por cuenta. Por el
mantenimiento de las cuentas propias e individuales pignoradas o para pignoracion de
valores se facturara una tarifa de 1006 300€ mensuales.

Concepto Tarifa
Mantenimiento 2 primeras cuentas 300 400€/mes
Mantenimiento cuenta adicional 450 300€/mes
Mantenimiento de cuentas propias o 1400 300€/mes
individuales pignoradas o para pignoracién de
valores

Por los cddigos BIC que no mantengan cuentas asociadas, se cobraran 300€ 400€
mensuales por BIC.

El apartado 1 de la Norma 72 del Anexo A “Custodia de valores domésticos” queda

redactado de la siguiente forma:

Por la gestion de eventos corporativos sobre valores domésticos que generen
movimientos de valores y/o de efectivo se aplicara una tarifa de 3 4€ por la gestién
del evento corporativo en cada cuenta de valores en la que exista posicién en la fecha
de devengo.

Concepto Tarifa

Evento corporativo doméstico 3 4€/cuenta

Los eventos corporativos de caracter informativo que, por lo tanto, no generen
movimientos de valores y/o efectivo, estaran exentos de esta tarifa.
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Debido al cambio anterior, también se modifica el apartado 3, que quedara redactado de la
siguiente manera:

La tarifa aplicable a la reversion de un evento corporativo sera la misma que la aplicable
por la gestion del mismo, esto es 3 4€ por cuenta.

Concepto Tarifa

Reversal de evento corporativo 3 4€/cuenta

El apartado 2 de la Norma 72 del Anexo A “Custodia de valores domésticos” queda
redactado de la siguiente forma:

Por cada movimiento de valores o de efectivo que se genere como consecuencia de
un ajuste realizado por Iberclear se facturara una tarifa de 3€ 8€.

Concepto Tarifa

Ajuste 3 8€

Se elimina el apartado 9 de la Norma 72 “Custodia de valores domésticos”:

Se eliminan los apartados 18 y 19 de la Norma 82 del Anexo A “Custodia de valores
extranjeros”.
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El apartado 4 de la Norma 92 del Anexo A “Informacién y comunicaciones” queda
redactado de la siguiente forma:

Por el envio de los informes de posiciones, instrucciones liquidadas, instrucciones
pendientes y saldo intraposicidon a las entidades participantes, asi como los informes
relativos a las penalizaciones generadas por las instrucciones de liquidacion fallidas, se
cobrara una cantidad fija de 0,17€ por informe mas una cantidad variable de 0;008€
0,014€ por cada elemento incluido en el informe (penalizaciones, posicion, instruccién o

saldo).
Concepto Tarifa
Informe parte fija 0,17€
Informe parte variable 0,008€0,014€

Se incluye el apartado 15 de la Norma 92 del Anexo A “Informaciéon y comunicaciones”,
gue queda redactado de la siguiente forma:

Por el servicio de datos Market Insights que fuera solicitada a Iberclear por parte de
las entidades participantes se cobrara la tarifa correspondiente al Tier segun su actividad,
que se recoge en las tablas siguientes:
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Tipo de entidad segun su actividad
Tier 1
Tier 2
Tier 3
Tier 4

Tipo de entidad segun su actividad

Tier 1
Tier 2
Tier 3
Tier 4

El servicio sera ofrecido de forma gratuita durante el primer cuatrimestre y, pasados estos
meses, comenzara a ser facturado de forma mensual a los clientes, en funcién de su volumen

de actividad y las infraestructuras conectadas.

Ademas se ofrecerda un descuento a los clientes que se suscriban a mas de una
infraestructura (contratacion, compensacion y liquidacion). Para clientes que se suscriban a
2 infraestructuras, se rebajara el coste mensual en un 10% y, en el caso de que se suscriban

Tarifa
2.200€/mes
1.800€/mes
1.000€/mes

500€/mes

Tarifa (Instrucciones de
liquidacion. Media mensual)

>150.000
Entre 10.000 y 150.000
Entre 1.000 y 10.000
Menos de 1.000

a las 3 infraestructuras, se rebajara el coste mensual en un 20%.

Se incluye en el apartado 1 la regularizacion de la tarifa relativa a ETFs en la Norma 4° del
Anexo B “Servicio de comunicacion diaria de titularidades”, quedando redactado como sigue:

Por el servicio de comunicacién diaria a las sociedades emisoras de valores
nominativos, y aquellas otras que asi lo soliciten, de los datos de titularidad relativos a
las operaciones que se realicen sobre sus acciones o participaciones se repercutira una

tarifa anual de 18.000€.

Las sociedades emisoras podran solicitar la tarifa conjunta que incluye la comunicacion
diaria de los datos de titularidad asi como una peticién de identificacion de accionistas

a solicitud al afio. La tarifa a aplicar en este caso sera de 21.000€.
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A las Sociedades de Inversion de Capital Variable, los fondos de inversién admitidos a
negociacion en el BME MTF Equity, las instituciones de inversién colectiva (IIC) de
inversion libre e IIC de IIC de inversién libre incorporadas al BME MTF Equity y a los ETF
se les aplicara una tarifa anual de 100%€.

Dichas sociedades podran solicitar la tarifa conjunta de comunicacién diaria de
titularidades y una peticién de identificacién de accionistas a solicitud al afio. A este
servicio conjunto se aplicara una tarifa de 200€.

A las sociedades emisoras cuyos titulos habrian de ser nominativos en virtud de
disposicion legal, que a su vez se encuentren admitidas a negociacion en el BME MTF
Equity u otro Sistema Multilateral de Negociacién y no estén enumeradas en el parrafo
anterior, y a las sociedades emisoras que no estén admitidas a negociacién en ningun
mercado regulado o Sistema Multilateral de Negociacion espafiol se les repercutira
una tarifa anual de 3.500€.

Las mencionadas sociedades emisoras podran optar por una tarifa conjunta de 4.000€
por la comunicacion diaria junto con una peticion de identificacion de accionistas a

solicitud.
Concepto Tarifa
Comunicacion diaria de titularidades 18.000€
Solicitud conjunta de comunicacién diaria 'y 21.000€
puntual
Comunicacién diaria SICAVs BME MTF Equity 100€
ETF 100€
Solicitud conjunta de comunicacién diaria 'y 200€
puntual SICAVs BME MTF Equity
Comunicacion diaria nominativas del BME MTF 3.500€
Equity y sociedades no admitidas a
negociacion
Solicitud conjunta de comunicacién diaria 'y 4.000€

puntual nominativas del BME MTF Equity y
sociedades no admitidas a negociacién

Se incluyen el apartado 16 en la Norma 67 del Anexo B “Gestion de eventos corporativos”,
quedando como sigue:

Por el pago de cupones se facturara una tarifa de 100€ y por el resto de distribuciones
de efectivo para valores de renta variable, se facturara una tarifa de 250€.
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Concepto Tarifa
Pago de cupones 100€
Pago de distribuciones de efectivo de RV 250€

Se eliminan los apartados 12 y 13 relativos al voto digital en las juntas de accionistas.

Concepto Tarifa
- isrd . 0.1€ cv
liital Mini e 1.000€
M o 30.000€ .
yHunta
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A efectos meramente informativos, se adjuntan como anexos a la presente Circular la
versién actualizada de los siguientes documentos:

e Anexo A. SISTEMA ARCO: Tarifas entidades participantes.

e Anexo B. SISTEMA ARCO: Tarifas entidades emisoras.

1. Todos los apartados de la presente Circular entraran en vigor el 1 de enero de 2026.

Madrid, a 28 de octubre de 2025

Francisco Béjar

Director General
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