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Presentación del Roadmap de T+1 

de BME
Claves para una transición eficiente de España a T+1



Proyecto T+1 Europa

¿Qué ha ocurrido hasta ahora?

Informe ESMA 

18/11/2024

Fija oficialmente el 

11 de octubre de 2027 

como fecha de 

entrada en vigor.

Colaboración CNMV 

vía grupos ESMA

• Cambios en CSDR 

DOUE14/10/25

• RTS de disciplina en la liquidación 

CP + Final Report publicado 

13/10/2025, proceso abierto

• Directrices sobre allocation & 

confirmations (en análisis)

• Seguimiento análisis T2S junto 

BCE

Coordination 

Committee
ESMA, BCE y CE

Nuevas TF

SSIs, liquidación parcial 

y optimización SFTs 

(open issues)

Decisión europea de 

avanzar hacia T+1

Modificaciones

regulatorias

Configuración del 

marco de 

gobernanza

Publicación del 

High-level Roadmap

30.06.25

Call for Evidence 
05/10/2023 
ESMA publica la 
llamada a la industria 
sobre el acortamiento 
del ciclo de liquidación.

Feedback Statement 
21/03/2024 
Análisis de las 
respuestas recibidas.

Industry 

Committee
Grupos de trabajo 

especializados



¿Qué nos queda por hacer en esos 690 días?

3. Testing Plan

Nueva TF

2. Encuestas IC

Preparación de la industria

1. Publicación 

del Handbook

Manual de mejores prácticas, 

previsto para mediados de enero 

2026

4. Inicio de la 

fase de 

implementación 

en 2026

5. Fase de 

pruebas a 

comienzos de 

2027

ENTRADA EN 

PRODUCCIÓN

11/10/2027

Proyecto T+1 Europa
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Unión Europea Reino Unido

Antes de finales de año:

▪ Finales noviembre para tener 
conclusiones TF 

▪ Gobernanza para las pruebas

Playbook de implementación Q1 2026 
(ejemplos de implementación)

▪ Roadmap IC publicado en junio. 
Documento final RTS de ESMA oct. 
2025. 

▪ Lanzamiento 3 TF : operativa SFT, 
liquidación parcial y 
estandarización formato inx.

▪ Coordination Committee liderado
por ESMA/EC/ECB. 

▪ The Industry Committee (IC) 
presidido por Giovanni Sabatini

▪ 12 Technical Workstreams (TW) 
liderados por expertos de la 
industria.

Revisión trimestral en AST:

▪ Actualización del plan: 
implementación armonizando
fechas con las de EU

▪ Encuesta de estado situación
ValueExchange

▪ Compromiso de la industria

Informes:

▪ Inicial publicado mar. 2024

▪ Definitivo publicado feb 2025

▪ Gobierno Reino Unido aprobó
informe final feb 2025

▪ UK Accelerated Settlement 
Taskforce (AST) establecido en
diciembre 2022

▪ 5 grupos de trabajo y 13 
subgrupos

Gobernanza

Principales temas

Próximos pasos

BCE

▪ CR-0858 aprobado, falta análisis
de factibilidad

▪ Decisión T2S Release y forma 
de activación en Producción

▪ Revisión de los horarios

▪ NTS operaciones valores: 00.00 
y 2.00

▪ Eficiencia liquidación: MSE WS

▪ Impactos en T2S 

▪ Liderado por MIB y CSG. 

▪ CSG TF con CSD y 
principales participantes

▪ Market Settlement 
Efficiency WS (MSE WS)

10

3. T+1 Situación en Europa y Reino Unido
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Tras la reciente publicación del Playbook, y como segunda fase del trabajo orientado a facilitar a las entidades su transición hacia T+1, se ha elaborado un 
Roadmap en colaboración con Deloitte.

11 octubre 2027

Implementación Testing

Ca
le

nd
ar

io
 E

SM
A

2025
HOY

4.º trimestre 
de 2025

Definición de soluciones a los desafíos técnicos

Publicación de los 
cambios de  CSDR

Informe 
de ESMA 

T+1
Industry 

Committee

Consulta de la ESMA 
sobre la modificación 

de las RTS

Análisis de respuestas por parte de la 
ESMA

Adopción y 
revisión de las 

ETS

Publicación de las 
modificaciones de las 

RTS

ESMA Guidelines

GO
LIVE

2026 2027

Ro
ad

m
ap

 

Las entidades deberán adoptar un timeline alineado con el establecido por ESMA, aunque con un ligero desfase, ya que deberán tener en cuenta la publicación de los requisitos 
funcionales finales definidos por ESMA y las especificaciones del mercado español. En el Roadmap se proponen los siguientes intervalos de plazos para la adopción de los 
requerimientos de T+1.

Análisis GAP

Debería haberse finalizado un gap analysis considerando las recomendaciones 
emitidas por ESMA y el Playbook publicado por BME para la industria.

2026 2027

Testing
Publicación BME Playbook T+1

Julio 2025

En colaboración con 

4. Roadmap BME

Implementación

Definición de requisitos 
funcionales y 
operacionales

Publicación Roadmap BME T+1 para las entidades 

En colaboración con 

Abril 2026

HOY

Marzo 2026

11 octubre 2027

GO
LIVE
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4. Roadmap BME

Se ha elaborado un Roadmap orientativo que recoge las principales tareas que los participantes del mercado deben 
acometer, tomando como base las conclusiones del Playbook. La definición de los plazos y la priorización de las 
actividades ha tenido en cuenta tanto las recomendaciones del EU Industry Committee1 como las RTS on Settlement 
Discipline 2 ya publicadas.

Esta estructurado en tres vistas:

(1) HIGH-LEVEL ROADMAP TO T+1 SECURITIES SETTLEMENT IN THE EU | EU T+1 INDUSTRY COMMITTEE
(2) ESMA | Final Report On Amendments to the RTS on Settlement Discipline

Roadmap para la industria española | Introducción

01
T+1 Spanish Market 
Roadmap

02
Activities 
Detail

03
EU 
Recommendations

Detalle en las 
siguientes 
diapositivas

Una guía estructurada y práctica para la transición 
hacia el nuevo ciclo de liquidación T+1.

Un detalle de las actividades, basadas en el 
Playbook, necesarias para la adaptación.

Una base de trabajo orientativa para las entidades.

No es aplicable al completo a todas las entidades.

No implica que todas las tareas incluidas deban 
ejecutarse obligatoriamente.

No es un documento definitivo para la adaptación, ya que 
aún quedan especificaciones por publicar tanto del 
mercado español como a nivel europeo.

¿Qué es el Roadmap? ¿Qué NO es el Roadmap?

Cada entidad debe llevar a cabo su propio ejercicio de autoevaluación con el fin de determinar su grado de preparación ante la reducción del ciclo 
de liquidación y qué tareas del Roadmap tiene y/o quiere ejecutar.

https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/2025-06/High-level_Roadmap_to_T_1_Securities_Settlement_in_the_EU.pdf
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/2025-10/ESMA74-2119945926-3430_Final_Report_-_CSDR_RTS_on_Settlement_Discipline_and_tools_to_improve_settlement_efficiency.pdf


Sensitivity: C2 Internal

14

4. Roadmap BME

Roadmap para la industria española | Estructura

El documento que se publicará será un archivo Excel estructurado en tres hojas. A continuación, se describe el contenido de cada una de ellas y su 
propósito: 

01
T+1 Spanish Market Roadmap
Una visión calendarizada de las actividades asociadas a 
cada uno de los ámbitos del Playbook —Trade 
Processing, Corporate Actions, Treasury, Asset 
Management and Documentation Management.

La línea temporal indica los intervalos recomendados 
para la realización de dichas actividades. Además, las 
actividades vinculadas a una recomendación del Comité 
de la Industria Europea están marcadas con el símbolo 
[], mientras que aquellas relacionadas con las Settlement 
Discipline RTS publicadas se identifican con el símbolo [].

01 02 03
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4. Roadmap BME

Roadmap para la industria española | Estructura

El documento que se publicará será un archivo Excel estructurado en tres hojas. A continuación, se describe el contenido de cada una de ellas y su 
propósito: 

02
Activities Detail
• Descripción de actividades: Incluye su relación entre 

ellas 

• Alineación con las recomendaciones EU Industry 
Committee1

• Adicionalmente, se destacan las recomendaciones del 
EU Industry Committee que cuentan con una 
Settlement RTS asociada.

• Sistemas impactados de las entidades asociados a 
cada tarea

01 02 03

Los sistemas impactados identificados constituyen una guía de alto nivel por cada tarea; no obstante, cada entidad deberá analizar su situación particular en función de 
su infraestructura tecnológica y sus dependencias
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4. Roadmap BME

Roadmap para la industria española | Estructura

El documento que se publicará será un archivo Excel estructurado en tres hojas. A continuación, se describe el contenido de cada una de ellas y su 
propósito: 

03
EU Recommendations
Una tabla que detalla las recomendaciones emitidas por 
el Comité Europeo de la Industria y su relación con las 
RTS incluidas en el Final Report on Amendments to the RTS 
on Settlement Discipline.

01 02 03
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4. Roadmap BME

¿Qué pasos deberían seguir las entidades tras la publicación del Roadmap?

01 Lectura y comprensión del Playbook y del Roadmap

Repasar los contenidos e impactos de ambos documentos para comprender el marco de referencia

02
Analizar e identificar las actividades aplicables 
Partiendo de los documentos evaluar internamente las necesidades de adaptación y las decisiones de negocio según la tipología y modelo operativo 
de cada entidad, 

Determinar qué tareas son necesarias ejecutar para cumplir con la adaptación

03 Planificar y ejecutar las tareas en los intervalos recomendados
Organizar y llevar a cabo las actividades dentro de los plazos recomendados, asegurando la correcta coordinación entre las áreas implicadas.

Mantenerse al día de nuevas 
publicaciones y actualizaciones 
regulatorias

Realizar un seguimiento 
continuo del progreso
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5 Actualización Iberclear

Agenda
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Fase inicial

• Análisis del feedback recibido de los grupos de 
trabajo nacionales e internacionales.

• Identificación de impactos.
• Evaluación interna.
• Requerimientos.
• Estimación de recursos.

Próximos pasos

• Planificación.
• Cambios funcionales.
• Desarrollos.
• Pruebas e implementación.

Enfoque holístico

BME / SIX  es el el socio de referencia en esta transición
Se ha puesto a disposición de las entidades una página web dedicada en exclusiva al 

Proyecto:
Landing Page T+1

Iberclear ha habilitado un correo específico:
Proyectot1@grupobme.es

T+1

11 Octubre 2027

Implementación

Requerimientos funcionales

• El trabajo de los grupos de trabajo no ha concluido.
• Consultas públicas en curso.
• Recomendaciones de alto nivel
• Los cambios no están acordados.

Pruebas y Migración

Interdependencias con otras iniciativas
Reino Unido, Suiza y Europa migrarán al mismo tiempo
No se ha acordado un calendario detallado de pruebas 

Aspectos a considerar

Proyecto
T+1

5.1 Proyecto T+1

https://www.six-group.com/en/products-services/securities-services/site/lp/tplusone.html
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Puntos clave
▪ Análisis interno: Playbook / 

Roadmap 
▪ Analisis de interdependencias / 

posibles efectos colaterales
▪ Coordinación a nivel de entidad y 

de comunidad
▪ Plan de actuación con clientes
▪ Pruebas

Lo que sabemos
▪ Projecto Regulatorio en EU
▪ Fecha de entrada en vigor: 11/10/27
▪ Informes, recomendaciones Europeas y 

RTS de ESMA publicados
▪ Principales impactos:

• Cambios en el ciclo nocturno de T2S
• Cambios en las fechas de los eventos

corporativos
• Automatización de los Market claims
• Funcionalidades: partial settlement, 

Hold & Release, etc..

Retos
▪ Requerimientos / prácticas de mercado no cerradas

▪ Posibles riesgos para la comunidad
▪ Desalineación con futuros cambios
▪ Cambios inesperados
▪ Falta de recursos / presupuesto

▪ Ausencia de especificaciones para pruebas

5.1 Proyecto T+1
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Identificación
de impactos

Inicio de la fase
de testing Roadmap de BME

Completado en base 
a la información

disponible hasta la 
fecha.

Análisis interno
Inicio de la fase

de desarrollo
Cambios funcionales

Desarrollos
Pruebas

Estimación de recursos

Requerimientos

Mayo
2025

Q1
2026

Julio 
2025

Noviembre
2025

Q1 
2027

Q3 -Q4
2024 

11/10/2027 

Inicio Go - live 

Inicio (Dec 2024 - May 25)
Planificación (May 25 - Dec 25)
Ejecución (2026-2027) 

5.1 Proyecto T+1

Q3-Q4
2025

Playbook

High-Level 
Roadmap

to T+1 Securities 
Settlement in the EU

EU T+1 Industry 
Committee
30/06/2025

ESMA
Final Report on 

amendments to the 
RTS on Settlement 

Discipline
13/10/2025

Playbook
EU T+1 Industry 

Committee
Q1 2026

ESMA
Report on the 

assessment of the 
shortening of the 

settlement cycle in 
the EU

18/11/2024
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5.2 Análisis de impacto

22

En fase de análisis
Cambio implementado

Cambio potencial
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5.2 Análisis de impacto

En fase de análisis
Cambio implementado

Cambio potencial
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En fase de análisis
Cambio implementado

Cambio potencial
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5.2 Análisis de impacto (ST 03.4). T+2
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18:45 
(D-1)

20:00 
(D-1)

New 
day Night Time Settlement - NTS

Cycle 1 Cycle 2

C
2
S
Z

C
2
S
4

C
2
S
X

C
2
S
Y

23:30 
(D-1)

Maintenance 
Window - MW 

Optional 
T2S MW 

Iberclear 
MW 

05:00 
(D)

18:45 
(D)

18:00 
FoP 

Cut-off

End of 
dayReal Time Settlement - RTS

16:00 
DvP 

Cut-off

Partial 
2

Partial 
3

Partial 
4

Partial 
5

08:00-08:30 10:00-10:15 12:00-12:15 14:00-14:15 15:30-16:00

03:00 
(D)

C
1
S
0

C
1
S
1

C
1
S
2

C
1
S
3

C
1
S
4

Partial 
1
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18:45 
(D-1)

20:00 
(D-1)

Cycle 1 Cycle 2

C
1
S
0

C
1
S
1

C
1
S
2

C
1
S
3

C
1
S
4

C
2
S
Z

C
2
S
4

C
2
S
X

C
2
S
Y

02:30-03:00 
(D)

Maintenance 
Window – MW 

Optional T2S MW 

Iberclear MW 

05:00 
(D)

18:45 
(D)

18:00 
FoP 

Cut-off

16:00 
DvP 

Cut-off

Partial 
1

Partial 
2

Partial 
3

Partial 
4

Partial 
5

C
1
S
X

00:00 
(D)

Time 
gap

New 
Partial 

Settlement 
Sequence

New 
day Night Time Settlement - NTS End 

dayReal Time Settlement - RTS

08:00-08:30 10:00-10:15 12:00-12:15 14:00-14:15 15:30-16:00

02:00 
(D)

Time 
gap
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5.2 Análisis de impacto. (ST 03.4). T+2 vs T+1

Situación actual (T+2) Cambios previstos (T+1) 
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Night Time Settlement - NTS
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Y
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(D)

C
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S
X

00:00 
(D)

Time 
gap

New Partial 
Settlement 
Sequence

Night Time Settlement - NTS

02:00 
(D)

Time 
gap
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5.2 Análisis de impacto. (CE 01)
KEY DATES FOR CORPORATE ACTIONS

Se
tt

le
m

en
t c

yc
le

 in
 T

+1
Se

tt
le

m
en

t c
yc

le
 in

 T
+2

1) Ex-Date Payment DateRecord Date

Payment DateMarket DeadlineBuyer Protection 
Deadline

Guaranteed 
Participation Date
Last Trading Date

T-1T-2T-3 TT-4

Payment DateRecord DateLast trading Date2)

1) Distributions;  2) Mandatory Reorganizations; 3) Mandatory Reorganizations with options; 4 ) Voluntary Reorganizations

Payment DateMarket Deadline3) Buyer Protection 
Deadline

4) Payment DateMarket DeadlineGuaranteed 
Participation Date

Buyer Protection 
Deadline

Payment DateEx-Date
Record Date1)

Payment DateRecord DateLast Trading Date2)

3)

4) Payment DateMarket DeadlineBuyer Protection 
Deadline

Guaranteed 
Participation Date

Guaranteed 
Participation Date
Last Trading Date
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5.2 Análisis de impacto. (CE 01)
Eventos corporativos: Recomendaciones y reglas adicionales 

No anunciar eventos corporativos entre 
el lunes 4 y viernes 15 de octubre de 

2027

Si el record date de un evento 
corporativo debe ser el lunes 11 de 

octubre de 2027, el  ex-date debe ser el 
viernes 8 de octubre de 2027

Si el record date de un evento 
corporativo debe ser el martes 12 de 

octubre de 2027, el ex-date debe ser el 
mismo día (martes 12 de octubre de 

2027).

En ningún caso el ex-date de un evento 
corporativo debe ser el lunes 11 de 

octubre de 2027.

11 Octubre 2027
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5.2 Análisis de impacto. (CE 03)
Automatización de los procesos de market claims
• Los procesos actuales de detección y generación de ajustes no serán modificados. 

• Se implementará un sistema de mensajería flexible.

• MT540, MT541, MT542, MT543, MT544, MT545, MT546, MT547, MT548, 
MT530

Actuales mensajes ISO15022 de liquidación

• Seev.050 – Market Claim Creation
• Seev.051 – Market Claim Cancellation Request
• Seev.052 – Market Claim Status Advice
• Seev.053 – Market Claim Cancellation Request Status Advice
• Seev.036 – Corporate Action Movement Confirmation
• Sese.030 – Securities Settlement Conditions Modification Request

Nuevos y actualizados mensajes ISO20022

•MT564, MT566

Actualizados mensajes ISO15022 de custodia 
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Reuniones con 
participantes / análisis 

de impacto
Reuniones con clientes para 
analizar los procesos 
afectados, identificar áreas 
clave y riesgos potenciales 
asociados a la transición a 
T+1.

Establecer prioridades, 
acordar el camino a seguir 
y establecer un proceso 
estructurado.

Nuevo servicio de "Market 
Insights" para mejorar la 
visibilidad sobre la 
eficiencia/operativa

01
Workshops / sesiones

informativas

Workshops con expertos 
adecuados en cada materia 
para analizar procesos,  
aclarar dudas (p.ej. eventos 
corporativos, calendario 
operativo) en función del 
modelo de negocio 
específico de cada entidad.

Sesiones informativas con 
entidades en las que se 
informará de las últimas 
novedades y de las practicas 
que deben seguirse.

02
Información general, 

actualizaciones del 
Proyecto

SIX landing page
Landing Page T+1

Canales estándar de 
comunicación con 

Iberclear 
Área Privada página web

Notas Informativas, 
Instrucciones, etc..

Correo específico del 
proyecto T+1

Proyectot1@grupobme.es

03
Readiness del 
Participante

Iberclear dará el soporte 
necesario a cada 
participante y acompañará a 
las entidades en el proceso 
de implementación

Client Readiness

04

5.3 Clientes: Plan de actuación

https://www.six-group.com/en/products-services/securities-services/site/lp/tplusone.html
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Client Readiness

Noviembre

Evento híbrido
Entidades

Madrid / Zurich

Abril Octubre Febrero Junio

Enero 2026 Enero 2027 11 Octubre 2027

GO LIVE 

Reuniones con participantes / análisis de impacto

Workshops, sesiones informativas

Información general, actualizaciones del Proyecto

Readiness del Participante

Evento híbrido
Entidades

Madrid / Zurich

Evento híbrido
Entidades

Madrid / Zurich

Evento híbrido
Entidades

Madrid / Zurich

Evento híbrido
Entidades

Madrid / Zurich

5.3 Clientes: Plan de actuación
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Clausura
Landing Page T+1 L. Page Market Insights

Proyectot1@grupobme.es                                             marketinsights@grupobme.es

https://www.six-group.com/en/products-services/securities-services/site/lp/tplusone.html
https://www.bolsasymercados.es/es/securities-services/market-insights.html
mailto:Proyectot1@grupobme.es
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This material has been prepared by Bolsas y Mercados Españoles, Sociedad Holding de Mercados y Sistemas Financieros S. A. (BME), its subsidiaries, affiliates and/or their branches (together, “BME”) for the 
exclusive use of the persons to whom BME delivers this material. This material or any of its content is not to be construed as a binding agreement, recommendation, investment advice, solicitation, invitation 
or offer to buy or sell financial information, products, solutions or services. The information does not reflect the firm positions (proprietary or third party) of the entities involved in the Spanish Securities Market. 
BME is under no obligation to update, revise or keep current the content of this material, and is subject to change without notice at any time. No representation, warranty, guarantee or undertaking – express 
or implied – is or will be given by BME as to the accuracy, completeness, sufficiency, suitability or reliability of the content of this material.
The opinions presented are theoretical and, therefore, the content hereof is intended for informational purposes only and should not be used for portfolio or asset valuations, or as the basis for any investment 
recommendations. Neither contributing Entities, nor Bolsas y Mercados Españoles, Sociedad Holding de Mercados y Sistemas Financieros S.A.(BME) nor any of its subsidiaries, accept responsibility for any financial 
loss or decision made based on the information contained in this material. In general, neither Bolsas y Mercados Españoles, Sociedad Holding de Mercados y Sistemas Financieros S. A. (BME) nor any of its 
subsidiaries, nor the contributing Entities, their directors, representatives, associates, subsidiaries, managers, partners, employees or advisors accept any responsibility for this information or unauthorised use 
of the same.
This material is property of BME and may not be printed, copied, reproduced, published, passed on, disclosed or distributed in any form without the express prior written consent of BME. 
2024 Bolsas y Mercados Españoles, Sociedad Holding de Mercados y Sistemas Financieros S. A. All rights reserved.

Disclaimer

Este material ha sido preparado por Bolsas y Mercados Españoles, Sociedad Holding de Mercados y Sistemas Financieros S. A. (BME) y/o sus filiales (en conjunto, “BME”) para el uso exclusivo de las personas a las 
que a las que BME entrega este material. Este material o cualquiera de sus contenidos no debe interpretarse como un acuerdo vinculante, una recomendación, un consejo de inversión, solicitud, invitación u oferta
de compra o venta de información financiera, productos, soluciones o servicios. Dicha información tampoco es un reflejo de posiciones (propias o de terceros) en firme de los intervinientes en el Mercado de 
Valores Español. BME no tiene ninguna obligación de actualizar, revisar o mantener al día el contenido de este material, y estará sujeto a cambios sin previo aviso en cualquier momento. Ninguna representación, 
garantía o compromiso -expreso o implícito- es compromiso -expreso o implícito- es o será dado por BME en cuanto a la exactitud, integridad, suficiencia, idoneidad o fiabilidad del contenido de este material.
Al reflejar opiniones teóricas, su contenido es meramente informativo y por tanto no debe ser utilizado para valoración de carteras o patrimonios, ni servir de base para recomendaciones de inversión. Ni las 
Entidades contribuidoras, ni Bolsas y Mercados Españoles, Sociedad Holding de Mercados y Sistemas Financieros S.A. (BME) ni de ninguna de sus filiales, serán responsables de ninguna pérdida financiera, ni
decisión tomada sobre la base de la información contenida en este material. En general, Bolsas y Mercados Españoles, Sociedad Holding de Mercados y Sistemas Financieros S. A. (BME) ni ninguna de sus filiales, 
ni las Entidades contribuidoras, sus administradores, representantes, asociados, sociedades controladas, directores, socios, empleados o asesores asumen responsabilidad alguna en relación con dicha
información, ni de cualquier uso no autorizado del mismo.
Este material es propiedad de BME y no puede ser impreso, copiado, reproducido, publicado, transmitido, divulgado o distribuido de ninguna forma sin el consentimiento previo por escrito de BME.
2024 Bolsas y Mercados Españoles, Sociedad Holding de Mercados y Sistemas Financieros S. A. Todos los derechos reservados.
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