CONFERENCIA SOBRE LA ACTUALIDAD DE LOS MERCADOS DE VALORES
Barcelona, 22 Febrero 2024

Bon dia:

Es un verdadero placer poder estar hoy aqui, en Barcelona, para hablar de la actualidad de
los Mercados de Valores. Para nosotros en BME es fundamental estar en los principales
centros de actividad econdmica y empresarial, estar cercar de las compafias y los
inversores. Por eso, hemos estado, estamos y seguiremos estando muy presentes en
Cataluia, por su tradicion industrial y comercial, el dinamismo de su tejido empresarial y
su decidida apuesta por la digitalizacion. Ademas, con este acto inauguramos la

remodelada Bolsa de Barcelona, que como sabéis es vuestra casa.

En los paneles de hoy reflexionaremos sobre dos temas muy relevantes para la economia
en su conjunto: el papel de la financiacién bursatil como palanca de crecimiento empresarial
y el acceso a los mercados financieros de las empresas pequefias y medianas. En Catalufia,
como tierra de pymes, sabéis bien la importancia de que todo tipo de compafiias puedan
diversificar sus fuentes de financiacidn. Es algo que esta en el ADN de la Bolsa y en lo que

creemos firmemente.

Me gustaria compartir con ustedes una reflexién sobre el papel clave que a nuestro juicio
juegan los mercados financieros para la economia y el bienestar de la sociedad en su
conjunto. Antes, aunque el tiempo vuela y ya estamos en febrero, permitanme ofrecerles
una breve presentacion de las principales cifras del ejercicio recién terminado, porque es

importante saber de dénde partimos.

2023 fue un afio marcado en lo geopolitico por el recrudecimiento de los conflictos bélicos
en Ucrania y Oriente Medio, y en lo econémico por las subidas de tipos de interés de los
bancos centrales para combatir la inflacién. Sin duda, la politica monetaria de los bancos
centrales, las elecciones en mas de 70 paises que concentran casi la mitad de la poblacién
mundial y la evolucién de la geopolitica sequiran marcado la actualidad y, en buena parte,

también el rumbo de los mercados financieros.



El afio pasado el IBEX 35® recuperd los niveles previos a la pandemia con una rentabilidad
del 22%, en un entorno de tipos altos que favorecen a uno de los sectores con mas peso en
el indice: la banca. En lo que llevamos de 2024 los indices bursatiles se han mantenido

bastante planos en estos primeros compases del ejercicio.

Esta revalorizacion de los indices consolida a SIX, grupo al que pertenece BME desde 2020,
entre los 10 mayores operadores de mercado del mundo, con una capitalizacién bursatil en
Espafia de 1,18 billones de euros y de 1,65 billones en Suiza. El Consejero Delegado de SIX,
Jos Dijsselhof, cerrara hoy la jornada y explicara la accion de SIX para desarrollar los

mercados suizo y espafiol.

Otro afio mas, la Bolsa espafiola destaca por su elevada retribucion al accionista, que crecio
en el afio un 19%, y alcanzé los 30.000 millones al cierre del curso 2023. Ademas, la

rentabilidad por dividendo histdrica se sitla por encima del 4,1%.

En linea con las recomendaciones de la Unién del Mercado de Capitales, BME ha seguido
apostando por facilitar la financiacion a empresas pequefias y medianas. Y en este aspecto
me gustaria subrayar las 10 incorporaciones registradas en BME Growth (1 catalana), asi
como los 7.000 millones de euros que se han canalizado a las empresas desde su creacion

en 2006, de los cuales 880 millones se canalizaron en 2023.

También quiero destacar el lanzamiento de BME Scaleup, el mercado para las start-ups, que
prevé empezar a incorporar sus primeras compafias cotizadas a lo largo del primer
trimestre de este 2024. Creo que este mercado sera especialmente Util en Catalufia, donde

siempre se ha desarrollado una innovadora industria de startups.

No es ningun secreto que este aflo manejamos un escenario mas halagiefo para las salidas
a Bolsa que los anteriores. Son varias las compafias, alguna de ellas catalana, que han
hecho publica su intencién de dar el salto a los mercados financieros este afo. Si las
condiciones del mercado acompafan, en unos meses recibiremos a nuevas compafiias
tanto en la Bolsa como en BME Growth y en BME Scaleup. Somos optimistas y confiamos

en contarles pronto novedades.



En cuanto a los mercados de Renta Fija, 2023 fue un ejercicio de transicién, en el que los
tipos deinterés parecieron haber tocado techo y se estren6 una nueva Ley de los Mercados
de Valores que hace mas atractiva al mercado espafiol. A cierre de afio, las emisiones de
deuda publica y privada superaron los 422.000 millones de euros, con una presencia

relevante de emisiones de bonos sostenibles.

Ademas, celebramos el décimo cumpleafios del MARF. Desde su lanzamiento, el mercado
ha alcanzado los 148 emisores (de las cuales el 8% provienen de Catalufia) y generado
financiacién por mas de 70.000 millones de euros, de los cuales 15.348 corresponden al
pasado curso, lo que supone un alza del 11,6% frente a 2022. Su capacidad de financiacién,

medida en términos de saldo vivo, roza los 9.000 millones.

Otro de los asuntos de plena actualidad es la sostenibilidad, que es uno de los pilares de
nuestra estrategia como infraestructura de mercado y como compafia. Con el fin de
promover la sostenibilidad entre los emisores, lanzamos en octubre pasado el IBEX® ESG
compuesto por las compafiias con mejor desempefio en sostenibilidad. También destacaria
el volumen de 14.000 millones nuevos registrados en deuda verde, social o sostenible a lo
largo del afio en los mercados de renta fija de BME. Son ya 95 las emisiones en BME con

etiqueta ESG, frente a las 85 del afio pasado.

Y, aunque los datos que les acabo de mencionar son buenos, percibimos una tendencia
descendente en varias métricas. Los mercados financieros, como tantas otras areas de la
economia, se enfrentan a un contexto de gran competenciay es vital hacer todo lo posible
para reforzar nuestra competitividad. Todos debemos entender que se trata de una
cuestion de Estado, porque unos mercados de capitales sélidos y competitivos son
sinbnimo de empresas punteras a nivel mundial, de mas oportunidades para los inversores,

mas crecimiento econdmico y, por tanto, mas bienestar social.

Desde el estallido de la crisis financiera de 2008 hemos asistido a una paulatina pérdida de
peso e influencia de nuestros mercados de capitales en la escena internacional con una
insuficiente contribucion a la mejora de la competitividad de la economia espafiola. Aunque
hay problemas comunes a otros paises de nuestro entorno, es necesario combatir las

desventajas competitivas especificas de nuestro pais.



En la dltima década, los mercados han facilitado financiacidon a las empresas en forma de
capital por valor de 217.000 millones de euros, lo que da una clara referencia de su
trascendencia. Si sumamos la contribucién de la renta fija, en la que se incluye la Deuda
Publica, la cifra asciende a 1,5 billones de euros canalizados en los mercados que gestiona
BME. Esta contribucién al crecimiento ha sido significativa, pero en ningun caso debe

hacernos caer en la autocomplacencia, porque hay muchas tareas pendientes como pais.

Como deciamos, impulsar la competitividad de los mercados financieros es una cuestién
urgente que debemos abordar de manera conjunta todos los actores que intervenimos en
el mercado. Porque nos va mucho en ello no solo como pais, sino como ciudadanos. Es
importante y necesario dar un paso adelante. Nuestro pais tiene un enorme potencial y
todas las partes implicadas debemos remar en la misma direccién. Necesitamos ser mas
eficientes y ganar en competitividad como pais, y los mercados financieros son una pieza

clave para lograrlo.

El mes pasado publicamos un Libro Blanco, que invito a leer con detenimiento y de manera
reposada, y que recibiran a la salida de esta conferencia. Es el resultado de un profundo y
exhaustivo andlisis comparativo a través de todos los dmbitos relativos a los mercados
(entorno, operativa, regulacién) que defiende la posicion de BME y también ha tenido en

cuenta la vision de una treintena de entidades e instituciones de primer orden

El documento aporta un conjunto detallado de propuestas de diferente calado, en general,
faciles de poner en marcha y que en muchos casos ya estan vigentes en otros mercados
europeos comparables. Sin ellas los emisores espafioles no podran competir en pie de
igualdad ni en sus sectores y en los mercados de capitales en los que se financian para

afrontar sus planes de crecimiento.

Se trata de 56 medidas concretas, necesarias para lograr un mercado de capitales nacional
mas competitivo y que apoye con mayor eficacia los exigentes retos de convergencia y
transformacién que la economia espafiola afronta.

Estan orientadas, basicamente, a impulsar:

e Laincorporacién de las empresas a los mercados.



e Lacanalizacion de la inversion hacia las empresas.
e La atraccién de ahorro e inversidn hacia los mercados financieros nacionales para
evitar su deslocalizacion.

e Eldesarrollo de nuevos ecosistemas regulados de inversion y financiacion.

Estas propuestas prestan una atencion especial a la generacidon de financiaciéon para las
empresas de menor tamafio, que representan mas del 95% del tejido productivo espafiol,
y esta en linea con el espiritu de la iniciativa europea para los unién de los mercados de

capitales.

La transicion energética, el desafio demografico o la sostenibilidad de las pensiones se
financiaran en buena parte a través de los mercados o no seran posibles. Es nuestro deber
afrontarlo con responsabilidad si queremos construir un mundo mejor para las nuevas

generaciones.

Por todo ello, les invito a todos ustedes, asi como a las instituciones que representan, a
apoyar estas ideas de cambio y a impulsar desde cada una de sus instancias las medidas
necesarias para hacerlo posible. Veo muchas caras conocidas entre el publico y sé que
compartimos la visiéon de que unos mercados financieros sdélidos son el mejor motor para
el crecimiento econémico y el progreso social. La Bolsa mantendra siempre sus puertas

abiertas a la inversion, el crecimiento y el futuro.

Moltes gracies.



