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Saludo autoridades, presidentes y profesionales del sector.

Bienvenidos a la Reunién Anual de la FIAB.

En estos dias, 24 bolsas y mercados de 16 paises iberoamericanos se
congregan para analizar las tendencias mas relevantes en los mercados

financieros.

MACRO:

Latinoamérica es un Continente diverso, con una poblacién de 652 millones

de personas que representan al 8% de la poblacion mundial. Es también la

cuarta mayor economia del mundo con un PIB de 7.000 billones de dolares

equivalente al 7,3% global.

Latinoamérica recuper6 completamente el crecimiento perdido durante los

afios de la Covid-19. El empleo y su nivel de desarrollo volvieron a niveles

prepandemia, con una competente gestion macroeconémica. La rapida

actuacion de los bancos centrales ha permitido mantener el control sobre

los precios y continuar mitigando la inflacién de forma gradual.

Sin embargo, a pesar de los esfuerzos de los paises y de los organismos

intergubernamentales, la region aun muestra desequilibrios 'y

desigualdades que le alejan de los niveles de desarrollo que le

corresponderian:

- El crecimiento del PIB en América Latina y el Caribe sera del 2% en 2024,
y del 2,5% en 2025, mientras que la economia mundial crecera un 3,2%
en 2024 y en 2025.

- La inversion es de un 20% del PIB, uno de los niveles mas bajos de
inversion total en todas las regiones a nivel mundial.

- El coste de la deuda publica en Latinoamérica es mas desfavorable que
en el resto de las regiones emergentes y la productividad no ha crecido
lo suficientemente rapido como para seguir el ritmo o cerrar

significativamente la brecha con las economias avanzadas.



COLABORACION:

La colaboracion entre instituciones, jurisprudencias y mercados es la Unica
via posible para acelerar este proceso de desarrollo que requiere la regién.
La Unién Europea sigue fortaleciendo la relacién con los paises de América
Latina y el Caribe para aprovechar las oportunidades en los sectores de
transicion verde, transformacion digital y desarrollo humano y aumento un
29,4% su inversion directa. Espafia es el segundo inversionista individual
mas grande en la region.

Espafia también se consolida como la puerta de entrada a Europa de la
inversion latinoamericana, siendo el sequndo destino mundial de los flujos
de inversién de las empresas de la region, tras los Estados Unidos.

Debemos continuar en esta linea de intercambios e inversion.

SOSTENIBILIDAD:

Las empresas y gobiernos necesitan fuentes de financiacibn mas
competitivas para invertir en los retos que se presentan y para llevar a cabo
reformas estructurales adecuadas para luchar contra la inestabilidad, la
desigualad y la fragmentacion.

Es un consenso que América Latina cuenta con las bases necesarias para
afrontar los grandes retos del futuro relativos a la sostenibilidad: el
envejecimiento de la poblacién y el climatico.

La region esta algo mas alejada del “invierno demografico”, especialmente
preocupante en Europa, pero la mejora de la cualificacion profesional sigue
siendo una asignatura pendiente.

Latinoamérica es pionera en la financiacibn de proyectos ligados a la
sostenibilidad y dispone de recursos naturales para posicionarse

favorablemente en el proceso de transicion a una economia neutra en



carbono. Esto se traduce en cifras: solo en 2023, los emisores publicos y
privados de la region colocaron 89 mil millones de délares americanos en
bonos en los mercados internacionales, un 40% mas que en 2022 y el 35%
de la emisién anual total de renta fija de la regidn, lo que supone todo un
récord.

e Las Bolsas desempefian un papel crucial en el impulso de las finanzas
sostenibles en una doble vertiente: por una parte, como financiadores del
cambio y, por otro, como espejo en el que mirarse ya que las empresas

cotizadas son las que mejor cumplen con los estdndares de sostenibilidad.

MERCADOS Y SALIDAS A BOLSA:

e Las Bolsas y mercados de valores de América Latina tienen mas de 2.600
empresas listadas y por encima de 12.000 bonos publicos y privados
registrados, lo que le posiciona en un lugar privilegiado para ayudar al
desarrollo econémico de la region.

e Después de una sequia de casi tres afos, desde enero se han efectuado 5
grandes salidas a Bolsa y 14 ampliaciones de capital en la region,
equivalentes a una canalizacién de flujos de capital de 6.600 millones de
ddlares. (3.700 millones de IPOs y 2.900 de follow-on).

e La oferta publica de Sabesp, la empresa de agua y saneamiento de Sao
Paulo, fue la tercera mayor operacion del mundo. La segunda fue la
empresa espafiola de cosméticos Puig.

e Asi, dos de los tres mayores salidas a Bolsa del mundo en lo que va del afio
salieran en Bolsas de nuestra Federacion.

e En un contexto en el que la liquidez transita hacia mercados mas grandes,
iniciativas como Amerca o Nuam muestran el camino: mejoran la
competitividad, ofrecen profundidad y eficiencia a los emisores y son mas

rentables para los inversores.



LOGROS DE LA FIAB EN EL ANO:

e Permitanme destacar los principales logros de la FIAB desde el encuentro
anual del afio que celebramos el afio pasado en Panama:

- Enenero firmamos la adhesién a IOSCO, que nos permite acceder a una
red mas amplia de contactos y circulos de interés y aprovechar su
impulso en los procesos regulatorios.

- Enabril alcanzamos un acuerdo con la International Finance Corporation
(IFC), perteneciente al Banco Mundial, que nos permite seguir
promoviendo la sostenibilidad en las bolsas de valores de la region.

- En mayo varios paises de la regién migraron al ciclo de liquidacién T+1,
y seguimos muy comprometidos con ACSDA en los avances en
compensacion y liquidacion transfronteriza.

e La Federacion ha reforzados sus esfuerzos para el intercambio de
experiencias y proyectos en los ambitos de ciberseguridad, innovacion,
regulaciéon, nuevas tecnologias, asi como en los mercados alternativos
dirigidos a empresas de menor tamafio, y ha creado para ello grupos de
trabajo especificos que comienzan a dar resultados.

e De todo ello se debatira en los paneles de los préximos dias, por lo que les

animo a participar activamente y a seqguir fortaleciendo sus contactos.

AGRADECIMIENTOS
e Termino mi intervencién agradeciendo a la Bolsa de Comercio de Buenos
Aires por su hospitalidad y organizacion del evento y felicitandola por sus
170 afios como agente del desarrollo del mercado de valores argentino. A
su presidente, Adelmo Gabbi, por su liderazgo, asi como a la junta directiva
y a todos sus colaboradores.
e También quiero agradecer el apoyo de los miembros del comité ejecutivo

de la FIAB.



Quiero dedicar una mencién especial a los miembros de los grupos de
trabajo, que han hecho posibles los logros antes mencionados, y de los que
esperamos avances para los préximos meses.

Concluyo mi intervencion deseando que entre todos saquemos el maximo
partido a este Encuentro Anual y entre todos enriquezcamos este
ecosistema de la inversién que une a ambas orillas del Atlantico.

Muchas gracias.
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