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Buenas tardes, sefioras y sefiores:

Quiero darles una calurosa bienvenida a este evento del FISD en
Madrid, organizado por BME en nuestro querido Palacio de la Bolsa.
Es un honor dirigirme a tan distinguida audiencia de expertos del

sector.

Hoy nos reunimos para hablar de un componente esencial de nuestro
ecosistema financiero: los datos de mercado. Los market data son la
savia de los mercados de capitales modernos, ya que proporcionan
transparencia, facilitan la toma de decisiones informadas vy
constituyen la base misma de la integridad y la eficiencia del mercado.
En una era caracterizada por los rapidos avances tecnoldgicos y la
constante evolucién de los instrumentos financieros, no se puede
exagerar la importancia de disponer de datos de mercado precisos,

oportunos y completos.

Ademas de las aplicaciones tradicionales, unos datos de mercado
precisos y fiables son fundamentales para el avance de la Inteligencia
Artificial (IA) en el sector financiero. Los algoritmos de IA se basan en
datos de alta calidad para entrenar modelos de aprendizaje
automatico que puedan predecir las tendencias del mercado,
optimizar las estrategias de negociacion y mejorar la gestién del
riesgo. Sin datos precisos, la eficacia de los sistemas de IA disminuye,
lo que conduce a un rendimiento inferior al esperado y a un aumento

del riesgo.



A medida que la IA siga evolucionando, la integridad de los datos de
mercado sera la clave para liberar todo su potencial en la creacién de

mercados financieros mas eficientes e inteligentes.

En el centro de este panorama rico en datos se encuentran las bolsas
“trasparentes” de valores, o mercados “lit". Estas bolsas desempefian
un papel fundamental en nuestro ecosistema de mercado. Son los
lugares donde se produce la auténtica formacién de precios, donde
compradores y vendedores se reunen en un entorno transparente

para negociar valores.

Los precios generados en estos libros de érdenes publicos no son
meros productos conjuntos de las actividades de negociacién; son, de
hecho, la formacién de precios. Estos precios sirven como puntos de
referencia vitales para todos los participantes en el mercado,

garantizando la equidad y fomentando la confianza de los inversores.

Las bolsas “lit” son la piedra angular de una estructura de mercado
sana, y sus datos son un activo valioso que impulsa las operaciones de
diversos agentes del mercado. Los proveedores de datos, por ejemplo,
se basan en los datos de las bolsas para ofrecer a sus clientes
perspectivas y analisis en tiempo real. Los operadores utilizan estos
datos para tomar decisiones informadas, gestionar riesgos y ejecutar

estrategias con precision.



Los proveedores de indices dependen de datos bursatiles precisos y
transparentes para construir y mantener los indices que guian los
productos de inversiény los puntos de referencia. Ademas, los centros
alternativos de negociacién y ejecucion se benefician del sélido
proceso de formacién de precios que facilitan las bolsas, lo que les

permite ofrecer soluciones de negociacién competitivas y eficientes.

Sin embargo, es crucial reconocer los retos y presiones a los que se
enfrentan los proveedores de datos de mercado en el actual entorno
de mercado. Los cambios normativos, los intereses comerciales y la
evoluciéon de la dindmica del mercado han contribuido a crear un

panorama complejo que requiere una navegacion cuidadosa.

Al adentrarnos hoy en estos debates, recordemos que el valor del
market data va mas alla de la mera agregacién; se trata de crear una

estructura sostenible que incentive la participacion en los mercados.

La regulacion de los mercados financieros desempefia un papel crucial
en el mantenimiento de la estabilidad, la proteccidn de los inversores

y el fomento de la igualdad de condiciones.

Sin embargo, existe una delgada linea que separa una regulacion
eficaz y necesaria de otra gravosa y excesiva. En el sector de los datos
de mercado, esta cuestion no se limita Unicamente a los generadores

de datos de mercado, como las bolsas.



El alcance de la regulacion puede abarcar pronto otros segmentos de
la cadena de valor de los datos de mercado, incluidos los proveedores
de datos, los administradores de indices de referencia y las agencias
de calificacion crediticia. Es imprescindible que los reguladores
conozcan a fondo el funcionamiento del sector de los mercados
financieros para garantizar que la normativa se ajuste a la realidad del
mercado. Una regulacion eficaz no debe imponer cargas innecesarias

al ecosistema, sino apoyar y mejorar su funcionalidad.

Los mercados financieros son una de las industrias mas innovadoras

y dindamicas del mundo.

Se caracterizan por su naturaleza competitiva y una busqueda
incesante de avances, evolucionando continuamente para satisfacer
las demandas de una economia global en constante cambio. La
competencia en los mercados financieros no es un mero catalizador
de la innovacién, sino la base sobre la que se construye una dinamica
de mercado saludable. Al fomentar un entorno en el que los
participantes en el mercado se esfuerzan por superarse unos a otros,
la competencia impulsa la mejora continua, fomenta el desarrollo de
nuevas tecnologias y promueve la eficiencia. La generacion de datos
de mercado es, al igual que el comercio, una industria altamente
competitiva, y la innovacidon y el crecimiento no deben verse limitados

por una regulacion disefiada para satisfacer intereses partidistas.



Al embarcarnos en los debates de hoy, reconozcamos el papel
indispensable de las bolsas encendidas y trabajemos para encontrar
soluciones que preserven la integridad de nuestros mercados al

tiempo que promueven la innovacion y la competencia.

Para terminar, les agradezco a todos su participacién y compromiso.
Juntos podemos dar forma al futuro del market data en los mercados
financieros, garantizando que sigan sirviendo de catalizador para el

crecimiento, la transparencia y la prosperidad.

Les deseo a todos un evento productivo y perspicaz. Muchas gracias.



