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MERCADO ALTERNATIVO BURSATIL

CIRCULAR 7/2016

INFORMACION A SUMINISTRAR POR EMPRESAS EN EXPANSION Y SOCIMI
INCORPORADAS A NEGOCIACION EN EL MERCADO ALTERNATIVO BURSATIL

El Reglamento del Mercado Alternativo Bursétil (en adelante, el “Mercado”) se refiere a
los requisitos de informacion y al régimen aplicable a la difusion de informacién en el
Mercado, aludiendo al respecto a la informacion relativa a las entidades emisoras y a la
informacién diaria del Mercado.

La presente Circular detalla los requisitos de informacion exigibles a las entidades de
reducida capitalizacién y SOCIMI con posterioridad a la incorporacion de sus acciones al
Mercado, tanto los relativos a la informacion de caracter periddico como los
correspondientes a la de caracter ocasional (hechos relevantes y otras informaciones de
interés), y el régimen de comunicacion y publicacion de la informacién por parte del
Mercado.

Para determinar el nivel y las caracteristicas de la informacion exigible a las entidades de
reducida capitalizaciéon y SOCIMI cuyas acciones se negocien en el Mercado Alternativo
Bursatil, se ha procurado un equilibrio entre dos principios: el principio de suficiencia de la
informacidn, pues los inversores deben tener a su disposicion un volumen de informacién
razonable para adoptar con conocimiento de causa sus decisiones de compra o venta de
acciones, y el de simplicidad, propio de la filosofia que inspira el Mercado Alternativo
Bursétil y, en particular, los segmentos correspondientes a las entidades de reducida
capitalizacion y SOCIMI.

Primero. Objeto y alcance

La presente Circular regula los requisitos de informacion aplicables a las entidades de
reducida capitalizacion y SOCIMI cuyas acciones estén incorporadas a negociacién en el
Mercado.

Segundo. Informacion a facilitar por el emisor

En la elaboracién y difusion de la informacion a suministrar, la Compafiia mantendra un
contacto continuado con su Asesor Registrado para que éste pueda velar por el
cumplimiento de las obligaciones impuestas por la normativa.

En todo caso, los emisores deberan proveer a sus Asesores Registrados de cualquier
informacién que éstos precisen para cumplir sus obligaciones como Asesores
Registrados o que éstos le requieran a tal fin.
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Una vez incorporadas sus acciones a negociacion en el Mercado, la entidad emisora
pondra a disposicion del Mercado la siguiente informacion:

1. Informacion periédica
a) Informacién Semestral

La entidad emisora debera remitir al Mercado para su difusion un informe financiero
semestral relativo a los primeros seis meses de cada ejercicio. Dicho informe financiero
semestral equivaldra a unas cuentas anuales resumidas individuales de la entidad y, en
su caso, del grupo consolidado, sometidas, al menos, a una revisién limitada de su
auditor e incluird una referencia a los hechos importantes acaecidos durante el semestre.

El informe financiero semestral debera remitirse al mercado dentro de los cuatro meses
siguientes al final del primer semestre de cada ejercicio.

Las entidades que en su documentacion publica de incorporacion hubieran incluido
previsiones de negocio o que hubieran difundido previsiones de negocio con
posterioridad a su incorporacion recogeran en la informacién semestral una actualizacion
de las mismas e informacion sobre su grado de cumplimiento.

Asimismo, con caracter semestral, la entidad emisora comunicard al Mercado una
relaciébn de aquellos accionistas con posicion superior al 10% para las empresas de
reducida capitalizacion y 5% para las SOCIMI, de los que tenga conocimiento. En el caso
de sus administradores y directivos, esa obligacion se referird, en ambos casos, al
porcentaje del 1% del capital social y sucesivos multiplos.

b) Informaciéon Anual

Las entidades emisoras deberan remitir al Mercado, lo antes posible y en todo caso no
mas tarde de cuatro meses después del cierre contable del ejercicio, sus cuentas anuales
auditadas, individuales de la entidad y, en su caso, del grupo consolidado, en formato
ajustado a lo sefialado en la Circular de Requisitos y Procedimiento aplicables a la
Incorporacion y Exclusion en el Mercado Alternativo Bursétil de acciones emitidas por
empresas en expansion y SOCIMI, asi como el correspondiente Informe de Gestion.

El emisor habra de informar, si los hubiere, de los votos en contra emitidos por los
administradores en el Consejo de formulacién de cuentas, asi como de la falta de la firma
de las cuentas anuales por algunos de ellos, con expresa indicacion de la causa en
ambas circunstancias.

En el caso de que el informe de auditoria tenga salvedades, limitaciones al alcance o falta
de opinién del auditor, el emisor debera informar al Mercado, mediante un hecho
relevante, de los motivos de esa circunstancia, de las actuaciones conducentes a su
subsanacion y del plazo previsto para ello.

El Asesor Registrado podra recabar del emisor o de terceros expertos los informes
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necesarios para aclarar las circunstancias sefialadas en los dos péarrafos anteriores.

Al remitir las cuentas anuales, las entidades emisoras que en su documentacion publica
de incorporacion hubieran incluido previsiones de negocio o que hubieran difundido
previsiones de negocio con posterioridad a su incorporacibn acompafaran una
actualizaciéon de las mismas e informacién sobre su grado de cumplimiento.

2. Informacion relevante y otra de interés para los inversores

Tan pronto como sea posible, los emisores de valores estan obligados a hacer publica
toda informacién relevante y a difundirla al mercado en los términos que
reglamentariamente se establezcan.

De conformidad con los articulos 228 y 323 del texto refundido de la Ley del Mercado de
Valores, se considerarda informacion relevante toda aquella que permita que los
inversores puedan formarse una opinion sobre los instrumentos negociados y cuyo
conocimiento pueda afectar a un inversor razonablemente para adquirir 0 transmitir
valores o instrumentos financieros y por tanto pueda influir de forma sensible en su
cotizacién en un mercado secundario.

La entidad emisora remitird al Mercado la misma informacién relevante que deba facilitar
a la Comisién Nacional del Mercado de Valores, de acuerdo con la legislacién aplicable.

Sin perjuicio de lo anterior, debera ponerse a disposicion del Mercado toda la informacion
relacionada con la entidad emisora que sea relevante segln su naturaleza juridica, y las
adquisiciones y pérdidas de una participacion significativa.

Asi, y en la medida que afecten a los valores negociables admitidos a negociacion, las
entidades emisoras comunicardn como informacién relevante, al menos, las situaciones
previstas como tales en el Reglamento del Mercado.

El Mercado podra establecer criterios orientativos en relacion con los supuestos que
tengan la consideracion de informacion relevante en el marco de la regulacion aplicable,
teniendo en cuenta a tales efectos los criterios que se hayan sentado en aplicacion de tal
regulacion, y solicitar toda aquella informacion adicional que considere adecuada con el
fin de promover la transparencia de los valores negociados.

Se incluye como Anexo 1 de la presente Circular un listado orientativo de informaciones
sujetas a la obligacién de comunicacién al Mercado prevista en el presente apartado.



BOLSAS Y MERCADOS ESPANOLES, M@B ’
SISTEMAS DE NEGOCIACION, S.A. ‘

MERCADO ALTERNATIVO BURSATIL

Tercero. Otras informaciones
1. Participaciones significativas

Las entidades emisoras, a partir de la comunicaciéon que, al respecto, les realicen sus
accionistas de acuerdo con sus Estatutos Sociales, vendran obligadas a comunicar al
Mercado, con caracter inmediato, la adquisicibn o pérdida de acciones por cualquier
accionista, por cualquier titulo y directa o indirectamente, que conlleve que su
participacion alcance, supere o descienda del 10% del capital social y sucesivos
multiplos. En el caso de las SOCIMI esa obligacion se referira al porcentaje del 5% del
capital social y sucesivos mdltiplos.

2. Operaciones realizadas por administradores y directivos

Las entidades emisoras, en la medida en que tengan conocimiento de ello, vendran
obligadas a comunicar al Mercado, con caracter inmediato, todas aquellas operaciones que
realicen sus administradores y directivos sobre acciones de las mismas en cuya virtud
alcancen, superen o desciendan de un porcentaje del uno por ciento de su capital o
cualquier multiplo.

3. Pactos Parasociales

Las entidades emisoras, en la medida en que tengan conocimiento de ello, deberan
comunicar al Mercado, con caracter inmediato, la suscripcion, prorroga o extincion de
aquellos pactos parasociales que restrinjan la transmisibilidad de las acciones o que
afecten al derecho de voto de los accionistas.

4. Informacidn acerca de operaciones societarias

Las entidades emisoras deberan informar al Mercado de todas las operaciones
societarias o de caracter financiero que afecten a los valores incorporados en el Mercado,
y a las decisiones y politicas que tengan establecidas a propdsito de los derechos de los
titulares de los mismos o al ejercicio de los citados derechos, especificando las fechas
relevantes para el reconocimiento, ejercicio, cumplimiento y pago de los correspondientes
derechos y obligaciones a los titulares de los valores en cuestion.

Como regla general, la comunicacién de los acuerdos generales de reconocimiento o
modificacion de derechos y de sus fechas debera producirse a la mayor brevedad posible
y con la antelacién suficiente para su difusibn por los medios de que dispone este
Mercado.

Los acuerdos concretos de pago de derechos deberan realizarse a la mayor brevedad
posible y, en todo caso, con una antelacion minima de cinco dias previos a la fecha en la
que vayan a producirse.
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Cuarto. Difusion de la informacion

1. Registro y difusion de la informacion por el Mercado

Toda la informacion relevante acerca de los valores negociables incorporados y los
emisores de dichos valores se mantendra en el correspondiente registro del Mercado a
disposicién de los interesados.

La informacion periddica y relevante comunicada al Mercado de conformidad con lo
previsto en la presente Circular sera publicada en la pagina web del Mercado quien la
tendra a disposicién de la CNMV.

Sin perjuicio de esa publicacion en la pagina web del Mercado, el Comité de
Coordinacién e Incorporaciones propondra los procedimientos técnicos necesarios para
la eficiente puesta a disposicion del Mercado de los hechos relevantes y su difusion.

El Asesor Registrado tendra acceso a los medios técnicos establecidos por el Mercado
para que el emisor remita la informacién para su publicacion.

2. Pagina web de la emisora

La entidad emisora debera disponer de una pagina web en la cual incluird desde el
momento de la incorporacién los documentos publicos que se hayan aportado al Mercado
para la incorporacion de sus valores.

Igualmente, la sociedad debera publicar en su pagina web la informacién remitida al
Mercado de conformidad con esta Circular.

Quinto. Incumplimiento del régimen de informacién

El incumplimiento de las obligaciones propias de las entidades emisoras permitira a los
organos del Mercado adoptar cualquiera de las siguientes medidas:

a) Apercibimientos escritos, dirigidos a obtener medidas correctoras de las
actuaciones incumplidoras

b) Comunicacién publica realizada por el Mercado a través de sus medios de
difusion, poniendo en conocimiento general la existencia del incumplimiento.

Sin perjuicio de las decisiones que pueda adoptar al respecto la Comision Nacional del
Mercado de Valores, y dando inmediatamente cuenta a ésta Ultima, el Consejo de
Administracion y, en caso de urgencia, la Comision de Supervision, podran suspender la
contratacion de los valores, de acuerdo con lo previsto en el articulo 22 del Reglamento
del Mercado, en los siguientes supuestos:
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1. La falta de remisién o remision incompleta de la informacion sefialada
en esta Circular.

2. En el caso de que el Informe de auditoria contenga salvedades,
limitaciones al alcance o falta de opinién del auditor y/o no se haya
informado al Mercado de los motivos de esa circunstancia, de las
actuaciones conducentes a su subsanacion y del plazo previsto para
ello, o bien, se incumplan los plazos de subsanacion.

3. Falta de remision de informacion adicional solicitada por el Mercado o
comunicacion de Informacion explicativa insuficiente.

4, Por la remision de informacién fuera de plazo.

Asimismo, de acuerdo con lo previsto en el punto 1. d) del articulo 24 del Reglamento del
Mercado, sin perjuicio de las decisiones que pueda adoptar al respecto la Comision
Nacional del Mercado de Valores, las acciones podran ser excluidas de la negociacién en
el Mercado cuando asi lo decida el Consejo de Administracion cuando se produzca
incumplimiento grave y reiterado de las obligaciones exigibles a la entidad emisora,
especialmente en lo que se refiere a la remisién y publicacién de informacion.

Los casos en que se plantee la exclusion de valores seran comunicados a la Comision
Nacional del Mercado de Valores, a quien se trasladaran inmediatamente las decisiones
que el Mercado adopte al respecto. Tales decisiones se tomaran previa audiencia de la
correspondiente entidad emisora.

Sexto. Desarrollo de procedimientos administrativos y técnicos

A propuesta del Comité de Coordinacion y de los diferentes Servicios de este Mercado, su
Consejo de Administracion implantara los procedimientos administrativos y técnicos
necesarios para el adecuado desarrollo de las reglas establecidas por la presente Circular.

Séptimo. Aplicacion y sustitucion de previas Circulares

La presente Circular sera aplicable a partir del 9 de marzo de 2016, inclusive, momento
en el que sustituird y dejara sin efecto la anterior Circular 9/2010, de 4 de enero, sobre la
informacién a suministrar por empresas en expansion incorporadas a negociacion en el
Mercado Alternativo Bursatil asi como el apartado Tercero de la Circular 2/2013, sobre el
régimen aplicable a las Sociedades Andénimas Cotizadas de Inversion en el Mercado
Inmobiliario (SOCIMI), cuyos valores se incorporen al Mercado Alternativo Bursatil.

La obligacion contenida en el punto 1.a) del apartado Segundo relativa a la revisién
limitada de las cuentas semestrales se exigira por primera vez respecto de la informacién
financiera correspondiente al primer semestre del ejercicio 2016.

Madrid, 5 de febrero de 2016



BOLSAS Y MERCADOS ESPANOLES, M@B ’
SISTEMAS DE NEGOCIACION, S.A. \

MERCADO ALTERNATIVO BURSAIIL

EL SECRETARIO

Ignacio Olivares Blanco
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ANEXO 1

Listado informativo no exhaustivo y puramente indicativo de informaciones
relevantes o de interés a publicar, con caracter inmediato, por las Sociedades que
se negocien en el MAB-EE y MAB-SOCIMI

1. Operaciones relacionadas con el capital social o la emision de obligaciones.
Decisiones de aumento o disminucién del capital.

2. Modificacibn de los Estatutos Sociales. Fusiones, desdoblamientos (splits) y
escisiones (spin off).

3. Adquisicion o transmision de participaciones u otros activos o ramas de actividad.

4, Revocacion o cancelacion de lineas de crédito por uno o mas bancos.

5. Fecha de pago de dividendos, su importe, cambios en la politica de pago de
dividendos.

6. Decisiones relativas a programas de recompra de acciones u operaciones en otros

instrumentos financieros admitidos a negociacion.

7. Cambios en el control y acuerdos de dominio.
8. Cambios en el Consejo de Administracion.
9. Cambios en la regulacién institucional del sector con incidencia significativa en la

situacién econémica o financiera de la Sociedad o del Grupo.
10. Litigios significativos.
11. Insolvencia de los deudores relevantes.

12. Variacién, respecto del udltimo ejercicio, de los principios contables, criterios de
valoracién y métodos de calculo de las correcciones de valor, con incidencia
significativa en los estados financieros de la Sociedad o del Grupo. Adicional-
mente, informacion y, en su caso, subsanacion de posibles salvedades o
limitaciones al alcance del informe de auditoria.

13. Reestructuracion o reorganizaciones que tengan un efecto en el balance, la
posicion financiera, la cuenta de pérdidas y ganancias del emisor.

14. Cambio de auditores, asesor registrado y proveedor de liquidez o cualquiera otra
informacion relacionada con la actividad de estos.

15. Disolucion o verificacion de una causa de disolucion.



BOLSAS Y MERCADOS ESPANOLES, M ’

SISTEMAS DE NEGOCIACION, S.A.

16.
17.
18.
19.
20.
21.
22.
23.
24,

25.

MERCADO ALTERNATIVO BURSATIL ‘

Convocatoria de la junta general de accionistas.

Cambios en la prevision de beneficios o pérdidas.

Nuevas licencias, patentes, marcas registradas.

Cambios relevantes en el valor de los activos.

Ordenes relevantes recibidas de clientes, su cancelacién o cambios importantes.
Cambios relevantes en la politica de inversion del emisor.

Acuerdo de solicitud de exclusién del mercado.

Retirada o entrada en nuevas areas de negocio.

Actividad comercial de la sociedad.

Reorganizacion del negocio de la actividad sustancial.



