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Cuentas Anuales Consolidadas e Informe de Gestién Consolidado
correspandientes al ejercicio 2017 junto con el Informe de Auditoria de
Cuentas Anuales Consolidadas emitido por un Auditor Independiente

INFORME DE AUDITORIA DE CUEMTAS AMUALES CONSOLIDADAS EMITIDD POR UN ALUDITOR
INDEPENDIENTE

CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS CORRESPOMDIENTES AL EJERCICIO 2017:

Balances Consolidadas al 31 de diciembre de 2017 y de 2016

Cuentas de Pérdidas y Ganancias Consolidadas correspondientes a los ejercicios 2017 y 2016
Estado de Cambics en el Patrimonio Neto Consolidado correspondiente a los ejercicios 2017
y 2016

Estado Consolidado de Flujos de Efectivo correspondiente a los ejercicios 2017 y 2016
Memoria Consolidada del efercicio 2017

IMFORME DE GESTION CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2017

MODELOS OFICIALES CONSOLIDADOS PARA EL DEPOSITO EM EL REGISTRO MERCANTIL
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informe de auditoria de cuentas Anuales
consolidadas emitido por un auditor independiente

A los Accionistas de VOZTELECOM DIGAAZED, S.A.

[nfarme sohre las Cuentas Anuales Consolidadas

Opinidn

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de VOZTELECOM OIGAA3GD, S.A, (la
Sociedad Dominante) y sus Sociedades Dependientes, (el Grupo), que comprenden el balance
a H de diciembre de 2017, la coenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria, todos ellos consolidados,
correspondientes al ejercicio terminade en dicha fecha.

En nuestra opinian, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspecios
significativos, 1a imagen fiel ded patrimanio y de la situacién financiera del Grupo a 31 de
dictembre de 2017, asi como de sus resultados ¥ flujos de efectivo, todos ellos consolidados,
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco
noermative de Informacién financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota
7.b de la memoria consolidada) v, en particular, con los principles y criterios contabies
cantenidos en el mismao.

Fundamento de la opinidn

Hemaos Wevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguiadora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espana. Nuestras respansabilidades de acuerdo
con dichas normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en
relacion con lo auditoria de las cuentas anuales consolidedas de nuestro informe.

semos independientes del Grupo de conformidad con los requerimientes de ética, incluidos
los de independencla, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales
consolidadas en Fspana, sewin lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas. En este sentide, no hemos prestado servicios distintos a los de ia
auditoria de cuentas i han concurrido situackones o circunstancias gue, de acuerdo con Lo
establecido en la citada nomativa reguladora, hayan afectado a la necesaria indepandendcia
de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra cpinion.

Incertidumbre material relacionada con ta Empresa en fundonamiento

Llamamos La atencldn sobre 1a Nota 2.e de las Coentas Anuales Consolidadas que indica que
el Grupo ha incurrido en pérdidas netas de 1.458,556,54 euros durante el efercicio 2017 v
que, a esa fecha, el pasivo corriente del Grupe excedia a sus activos corrientes en 579.166,61
euras, Tal como se indica en dicha Mota 2.2, los Administradores de |a Sociedad Dominante
informan de gue la evolucidn prevista del negoclo s la obtencion de beneficios en los
présimos ejercicios e incluye, asimismo, la obtencién de financlaciin. Asi pues, los
Administradores han formulado las presentes Cuentas Anuales Consolidadas bajo el principio
de empresa en funcionamiento, al haber considerado los factores y medidas mitigantes que
se detallan en la memoria adjunta. Estas circunstancias indican la ewistencia de una
fncertidumbre material gue puede generar dudas significativas sobre la capacidad del Gnupa
para continuar como empresa en funcionamlento. Nuestra opinién no ha sido modificada en
refacion con esta cuestion,
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Cuestiones clave de lo auditorfa

Las ruestiones clave de la auditoria son aguellas cuestiones que, segln nuestro juicio
profesional, han sido de la mayor significatividad en nuestra auditona de las cuentas anuales
del periodo actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra aydﬂnria de
las cuentas anuales en su conjunto v en la formaclan de nuestra opinian sobre estas, ¥ no
expresamos una opinidn por separado sobre esas cuestiones.

Ademas de la cuestidn descrita en la seccion Incertidumbre material relactomada con la
Empresa en funcignamiento, hemaos determinado gue las cuestiones gue se describen a
continuacion son las cuestiones clave de la auditoria gue se deben comunicar en nueestro
informe,

Cuestiones claves de la suditoria Respuesta de auditoria

Reconocimiento de Ingresos por vemdos v Hemos llevado a cabo, enbre otros, los
prestaciones de sericio siguientes procedimientos de auditoria:

Los inpresos del Grepo, gue durante el - Entendimiento de las politicas contables
ejercicia 2T han ascendido a 9,711 miles de empleadas por la  Direcclon en la

eures, se obtienen de la prestacion de servicios determinacidn, cilculo y contabilizacion
de lelscomunicaciones gue incluyen, trafico, de Log ingresos reconocidos,

cuslas periddicas, facturacian de puestos fijos

y otros senviclos de telecomunicaciones. - Hemos probado el entormo de control
Wéanse Motas 4.h y 6.2, general de IT de los sistemas utilirados

para reglstrar ingresos,
Dado el alto wvolumen de las transacchones,

altamente automatizado, ¥ el escaso valorde - Hemos probado el disedo, implementaciin
Las transacciones individualmente, supone gue y eficacia operativa de Las controles clave
errores individuales sean inslgnificantes, pero del cicla de ingresos.

fallos en los sistemas, o errores puedan inducir

errores ¢ el recongcimiento de ingresosen el - Prucbas en detalle sobre ventas, usando
peeriodo correche o elusion de los controles por tecnicas de muestres, comprobande la
parte de la Direccidn, se ha considerado una evidencia  justificativa  de  dichas
cuestin clave en nuestra acditoria, tramsacciones.

- Pruebas de corte de oporaciones de las
ventas y servicios efectuados a La fecha de
cierme.

Heemos evaluado 51 1a Informackin revelada
en las cuentas anwales cumple con fos
recusrimientos del marco de informacion
financiera aplicable,
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Capitatizacion y valoracién de Inmovilizados  Hemos llevade a cabo, entre obros, los

Intangibles

El Grupe Liene registrado en el balance actives
intangibiles significativos procedentes de las
activaclones de mastos de Investigacion y
Desarrollo por importe de 1,990 miles de curos
y pastos de captacion de clientes por importe
de 1.017 mites de euros,

La capitalizaciin de este tipo de activos
requiere del juicio de la Direccion para evaluar
si los costes Incurridos cumplen con los
criterins de reconacimients como wn activa
establecidas en la Morma de valoracidn 5% v 8°
del Plan General de Contabilidad vy en las
politicas contables del Grupe. Adickonalmente,
tal y como se menciona en las Motas 4.6y 5, el
Grupo  espera oblepsr  Ingresos futuros
derivada de diches actives v la rentabilidad
poondmica de  los  proyectos estd
razonablernente asegurada. Esto requiere pos
parte de la Direccidn julcios y estimaciones,

Debido al importe significativo de estos actives
en el balance del Grupo, v a las asunciones que

sipuientes procedimientos de avditoria:

- Hemos  evaluado el diseo e
implementacion de los controles sobre el
reconacimients v vatorackin de los actives
Intangibles,

Hemos evaluade las  asunciones ¥
metodologia empleados por el Grupo en el
test de deteriore de los activos. En
concreto e han evaluado las hipitesis
sobre las wentas proyectadas, la vida
media de fps clientes ¥ los  gastos
imputados, asi como la tasa de descuento
empleadn por el Grupa,

- Hemos revisado la razonabilidad de la
estimacion de la vida Otil de los activos,

Hemas rewvlsado, la razonabilidad de tas
activaciones  del ejerciclo  mediante
pruehas  sustaniivas ¥ analiticas,
obtenlenda  evidenclas  tales como
informacidn  técnica y los planos de
negocio para verificar sl pueden $er

e requiere que haga la Direccitn del Grupa, la calificadas coma desarrollo,
capitalizacién y valoracidn de los gastos antes
indicados ha sido considerado  como una Hemos evaluada = la  feformacion

revelada  en  las  cuentas  anuales
considadas cumphe £o los
requerimientos del marco de informacian
financhera aplicable.

cuestidn clave de muestra auditoria

Otra infarmacian: Informe de gestion

La otra informacitn comprende exclusivamente el informe de gestion consolidado del
ejercicio 2017, cuya formulacion es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad
Darminante y no forma parte integrante de las cientas anuales consolidadas.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales consolidadas no cubre el informe de
gestion consolidado. Muestra responsabilidad sobre el Informe de gestion consolidado, de
conformidad con lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la concordancia del informe de gestion
consolidado con las cuentas anuales consolidadas, a partir del conocimiento del Grupo
chtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas y sin Inclulr infarmacidn
distinta de la ohtenida como evidencia durante la misma. Asimisme, nuestra responsabilidad
consiste en evaluar e informar de si el contenido y presentacion del informe de gestion
cansoiidado son conformes a la noarmativa que resulta de aplicacion. 5i, basindanos en el
trabaje gue hemos realizado, concluimes gue existen incorrecciones materiales, estamos
obligados a informar de ello,
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Sobre la base del trabajo realizado, segin lo descrito en el parrafo anterior, la informacion
gque contiene el informe de gestidn consolidado concuerda con la de las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2017 v su contenido y presentacion son conformes a la normativa
que resulta de aplicacidn.

Responsabilidod de los administradores v de lo comdsion de auditaria en relacian can las
Cuentas Anuales Consolidadas

Los administradores de la Sociedad Dominanke son responsables de formular las cuentas
anuales consolidadas adjuntas, de forma gue expresen la imagen fied del patrimonio , de la
situachon financiera y de los resultados consolidados del Grupo, de conformidad con el marco
normativo de informacion financiera aplicable al Grupo en Espana, v del comtrol interno que
consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales consolidadas libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales consolidadas, los adminkstradores de la Sociedad
Dominante son responsables de la valoracion de la capacidad det Grupo para continuar coma
empresa en funcionamiento, revelando, segin corresponda, las coestiones relacionadas con
empresa en funclonamiento v utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento
excepto si los citados administradores tienen intencian de lguidar e Gropo o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra altemativa realista.

La comision de auditeria es responsable de la supervision del proceso de elaboracion y
presentacion de las cuentas anuales consolidadas.

Responsahilidedes del ouditor en refacion con lo auditoria de [as cuentas anvales consolidadas

Muestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales
consolidadas en su conjunto estan lbres de incorreccion material, debida a fraude o error, v
emitir un nforme de auditoria que contiene nuestra opinian.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas
vigente en Espana siempre detecte una incorreccion material cuando existe, Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o ervor v 52 conslderan materiales si, individualmente
o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones
economicas que los usuarios toman basandose en las cuentas anaales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espana, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos
una actitud de escepticismo prafesional durante toda la auditoria. También:

o ldentificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales
consolidadas, debida a fraude o error, disefiamos v aplicamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditarfa
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opiniém. El riesgo de
g detectar una incomeccion material debida a frasde es mas elevado que en el casa
de una incorreccion material debida a error, va que el frauge puede implicar
colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas, o la elusion del control interna,

¢ Obtensmos conoclmiento del control intema relevante para la auditaria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria gque sean adecuados en funcion de las
circunstancias, ¥ no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del
controd interno del Grupo,
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» Evaluamos si las politicas cantables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los
administradores de la Sociedad Dominante.

= Concluimos sobre sl es adecuada la utilizacitn, por los administradores de 1a Sociedad
Dominante, del principio contable de empresa en funcionamiento y basandonos en la
evidencia de awditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre
material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad del Grupo para continuar Como empresa en
funclonamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere
que llamemaos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspendiente
informacion revelada en las cuentas anuales consolidadas o, sl dichas revelaciones no
son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Huestras conclusiones se
hasan en la evidencia obtenida hasta la fecha de nuestre informe de auditoria. Sin
embargo, 168 hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Grupo deje
de sor una empresa en funcianamiente,

+ Evaluamos la presentacian global, la estructura y el centenido de las cuentas anuales
consolidadas, incluida la informacidn revelada, v 5i las cuentas anuales consolidadas
representan las transacciones y hechos subyacentes de un mode que logran expresar
la imagen fiel,

e Obtenemos evidencia suficiente y adecuada en relacion con la informackan financiera
de las entidades o actividades empresariales dentro del grupo para expresar una
apinitn sobre las cuentas anuales consolidadas. Somos responsables de la direccian,
supervision y realizacién de la auditoria del grupo. Samos los dnicos responsables de
nuestra opinion de auditoria.

Nos comunicamos con la comisidn de auditoria de la Sociedad Dominante en relacion con,
entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizaclon de la auditoria planificados y
los hallazeos significatives de la auditoria, asi como cualgquier deficiencia significativa ded
control interna que identificames en el transcurso de la auditoria.

También proporcionames a la comisian de auditoria de 1a Sociedad Dominante una declaracion
de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de
independencia, y nos hemos comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones
que razonablemente puedan supaner una amenaza para nuestra independencia y, en su caso,
de las comespondientes salvaguardas.

Entre las cusstiones que han sido abjeto de comunicacidn a la comision de auditoria de la
Sociedad Dominante, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la
auditoria de las cuentas anuates del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones
clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salve que las disposiciones
legales o reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestion.
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Informe sobre otros requerimientos legales v reglamentarios
Informe adiclonal para o comision de auditoria

La opinidn expresada en este informe es coherente con lo manifestado en neestra informe
adicional para la eomisidn de auditoria de la Sociedad Dominante de fecha 27 de abril de
2018,

Perfodo de contratacion

La Junta General Drdinaria de Accionistas celebrada el 20 de junio de 2017 nos nombro coma
auditores del Grupo por un perfado de 1 afio, contados a partir ded ejercicio finalizado el 31
de diclembre de 217,

Con antertoridad, fulmos designados por acuerdo de la Junta General de Acclonistas para el
periodo de 1 afo y hemos venido realizando el trabajo de auditoria de cuentas de forma
ininterrumpida desde el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2012,

Sevvicios prestodos

Callegl
de Censors Jurats
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Barcelona, 27 de abril de 2018 i

,,,,, YT e
wdonire Mg aia e b el el Bdfaue
T i ok i ok .
EylaT E ool pmaieral
------- LT e P L]

MY And fooes. 5L 1, ana saciednd I "y i K] Brirrr | Larriind | v -bormgrants Disiflele por gar ankia ol famn Uviaday Toomea
fidite de bd od Flaimacisiial 800 da evgicias ndepiibosrs mocadan

A % B s ool stdizada po s L ood DKy et Dol o Femas moesbes



YOZTELECOM OIGAA3GD, S.A.
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CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS
CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO 2017
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YOZTELECOM OIGAAIGD, S.A,
C ] 1 ES
BALANCES
[ Expresados en curos)
ACTIVO MO CORRIENTE S.005.1400,99 4.002,093,75
Tamovilizado lntangible Mota § OS850, 14 LB48. 836, T
Fordo de comercio de consalidagiim 340,00 0100
Cer immaovi lizado intangible 2AMERID 14 2 HA5 706, T
Lnmaowvilizado nuterinl Mailu b 179501853 G0, 8,4
Inzialaciomes doenicas y oiro inmovilizedo material 1. 795.6]18,33 | .660.865,54
Tnversiones en enspresas del grapo ¥ asocizdas 3 largo plaz Motn 10 15.561,07 15.561,07
Participaciones pissias en equlvalancia i3.5a0,07 15.361,07
laversiones linancieras n largs plazo Mota § 145.206,53 2648 18,00
Agtivos por Impuesia diferido Pindn 15 1RG.904,72 202.000,%4
ACTIVO CORRIENTE 2 A313T, 18 441191152
Existenciag ISHGR1 AT 240,193,040
Dendores comerciales ¥ oiras cuentas o cobrar 450,704,107 44527657
Clheniea por venias v presiaciones de servicios Bio1a 8 2T1.926,00 246591 5,50
Sociedodes pusstas ¢n equivalencin Man & 15598307 [ 34,259 26
Persomal Mada B 14998 R f5, 725 6546
Actives por impuesto corvicnbe Mota 15 $6.274, 76 44,932 53
Otres erdditas con las Administmedones Piblieas Mata 15 152133 1203, 20
loversiones financieras a corio plazo Mota 8 405 461,15 1.203.097,74
Peripdlificaciones a corto plazn 1926, 20 105 760,33
Efective v obros pelives liguidos egquivilentes Muota .1 1.074362,19 2414553 58
TOTAL ACTIVO TALGITH LY 2.404.005,27
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VOZTELECOM OIGAA D, S A,
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
B LIDADDS AL 31 DE DIC E 2016
{Expresados cn caros)
= — = . Notusaln

PATRIMOMNIO NETO Y PASIVD: - Memarin ¥ ! T
PATRIMONIO NETO 2002.538,77 LA14085.17
Fondos propies 1.786.244,02 333788057
Cnpital Mata 131 445.950,00 448950100
Cagbtal escriturado AR L50,00 dEFS000
Prima de emision Moin 13,2 6.324.90527 632400527
Reservas Mutn 13.3 (3382.000,536)  (RATLITHAT)
{Accinnes ¥ parlicipaciones en patrimonin proping

y ile bn Soclelnd Dominawic) (147.133.35) (BO211,12)
Resultado del ejercicio atribuide a la socledad dominante {L458.556,54) (H8LGT4,TI)
Ajustes por cemblos de valor 1.52%.648 LE92 A
Subvenciones, donnciones v legados vecibldos Matn 18 21662046 274.500,04
Driferencias de conversiin Muota 18 {1.864.37) -
PASIV MO CORRIENTE 151343561 3311.498,14
Dcudas o largn plaz Modn 9 1.391.285,17 3,028, 764,54
Deeudas con enticades de crddibe 1.451.253,05 L.a5a 804 40
(Mras pasives financitros SHOO3E, 12 1.37] 955,39
Pasives por impuesta diferide Motm 15 T1.303,12 AT 2T
Periodificnciones o large plazo Mista & S0LEST 52 103.253,99
PASIVO CORRIENTE 2910, 303,7% 256742396
Tiemdas o corts phizo Mota ¥ 1.513.919,62 1362 A
Dicudas con entidades de créditn B4, 1E2 26 AR RRT.TI
Derivados 1.006.55 |G, 55
Qiros pasivos financienos AT 830,71 G5, 000, 14
Acreedores comercinles v ofras cuentas a pagnr 206, 574,17 1.251.331.56
Proveedores Mot 4 BT, 34339 R14.5352.64
Acresdares vorins Mota % 15.608.00 23.0168,17
Personnl [remuneraciones pendientes de pago) Ria & I15AIRIS 211.568,34
Pasive par imgiiesto corrents Tnta 13 - 1281
Otras dewdas con las Administmeiones Pohlicas Mo 13 197.924,14 200.807.95
Anticipos de clientes Mota & - G532
TOTAL FATRIMONIO NETO ¥ PASIVO 7.k26.278,17 9,404.005,27
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VOZTELECOM OIGCAAIGD, 5.4,
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

CHENTAS DE PERDIDAS ¥ GANANCIAS CONSOLIDADAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIONS 2017 Y MG

{Expresadas en euras)
CUENTA DE PERDIDAS ¥ GANANCIAS i 2017 2006
Tmporie neie e o cifrn de negacin Mita 168 AT AMLTT 019882167
Yenins 0500089360 8000136
Prestaciores de servicios HiLLTAT 0R 138.420,31
Var. de existencens e prod. Terminades
v e eursn ihe fabrieaciin 1549047 300,21
Tralmjox realizados por la empresa pora s actlvo G304 7R S8R 2TLTR
Apravisiaeamicning Mila 16.b {205, 260, 82 [A.505.0.50,18)
Cirsuma de mercaderins {3907 151.649) (361860000
Corsumo de maberins primas y otres molerias conmimibles [2HLT5} %
Trabwjos realizedes par olrms empresas {205 HERAT) (2406446, 17)
CHros imgresos de oxplotacitn 3743243 -
Ginstos de personal {36H0.092, T (3178.399,55)
Sueldes, solarios ¥ wsimiladio (2895, 836.42) [2AR2TI6, 10
Corgas socinles Main lbc ML TR6 3T (595 683, 43)
Diiros pasies do explodacidn (L3N 650 (2ATATISN5)
Perdiddas por deteviom y variacion de provisiones
pOr ppEraciones comerciales (143594, 18} (2713675
(Hros gasios de gestidn corriende {2 11874420 (2045 580,20)
Amorioacidn del innovilizada Motas Sy & {1.668.564.17) (163155137}
Tmputnciin de subyvenciones de
inmiwvilizada so lsanekers ¥ otras TAFTTA] 18148843
irox resolitados 1780, 75 -
RESULTADO DE EXPLOTACION {1333, 980,15) (B32.121,56)
lgreses Miancieres 6. 2K5 27 11.7T95,40
[ valores pepocinbles voobros instnimenios linanciems 6,185 17 11, 79540
Gasios fimuncierns (H1.3%0,51) (81085, 30)
Variwciin de yvalor raxonalde en instromentos Gnancieros [(ada,54) -
Iriferencias de cambde [4R.G6THIT) 17.601,1%
RESULTADO FINANCIERO (L F L] (51,488,900
Farticipacioncs co heneficios (pérdidns) de
sncledlailes paesias em equivalencis -
RESULTADD ANTES DE IMPUESTOS {1,458.407,.40) (HES.B10,50)
Impuesin sebre heneficins Motn 15 {149,24) (64,35
RESULTADD DEL EJERCTCIO PROCEDENTE DE
OPERACHONES CONTINUADAS {1 458550, 54) CHAROT T )
Resulinda psignadoe s ba sociedad dominnnie {1k5H.556,54) [IH.E-'.I'IMTI}
_RESULTADO DEL EJERCICIO {1.458.556,54) (HES674,71}
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VOZTELECOM OIGAAZGD, S AL
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADC DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIC NETO COMNSOLIT AT

CNTE A L

A} DE INGRESO!

IERCTCTOS 2007 Y 2006

GASTOS RECONOCIDOS

[ Expresados en ewros)

RESULTADD DE LA CUENTA DE PERDIDAS ¥ GANANCIAS

INGRESOS ¥ GARTOS IMPUTADOS
DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONI) NETO
Por coheriuras de iujos de efeciiva

Subvenciones, donaciones v legados recibidos

[fecin fmposiinm

Diferencias de conversidn

TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS
DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO

TRANSFEREMCIAS A LA CUENTA DE
PERDIDAS ¥ GANANCIAS
Subvensiones, donaciones v legndos reclbidos
Efecin mpoaitiva

TOTAL THANSFERENCIAS A LA CUENTA
DE PERDIDAS Y GANANCIAS

UIros v Emienbog

Notasa bn =
LT 2017 2016

[LA5H.556,54) (HRS.07,71)

(1625
Mota 18 - -
Moin 18 - =
(1.864.37) 162, Bl
(202707} (883.511.91)
Mota 18 (TAT4.21) (3G, 254, 46)
Motn 18 19.293,.53 al.573.5%

(57.880,68)  (154.680.67)

TOTAL INGRESOS ¥ GASTOS RECONQCITHYS

(1.514.464.39) {1.035.192,78)
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YOIrT
Y s0C DES DEPENDIL
ESTADDS CONSOLIDADOD DE FLUJOS DE EFECTIVO
CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS 2017 ¥ 2016
{Expresados en euros)
= 017 200
FLILOS TE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACIHIN
HReaultmbn del jerdicio ambes de impuesios 1058 AT 30} (AFIATETN)
Ajustes al resaltzdo A5 T304 A20.669, 18
Amertizaciin del mmovilizuln 1668 564,27 1631 551,37
Conmitesones valomtivas por deleriom 14,3594, 18 27 036,75
Imputreidn de sebvenciones (TS50} { LRL 4RE 33
Ingresas financicros (62R3 2T (1198 400
Casies Mmancienos E1.399 5] E1.073 3%
Diiferencias de canshie 43,67h,32 {17801, 19)
(M ingresns ¥ gasios (1. 185441 46} (1. 1R3.006,51)
Cambdos en el eapiinl corvienie lir Béd 1 (184.0 16,65}
Exisiencins (L5A90ATY (3100020
Dleudores v olres cocedas o cobiur (4408547} (55,954 32)
Citans activas coarienizs 183413 (ALG19, 04}
Acreedores y olrss cucnlis & pagar 144.304,47 (31.734,5%)
(Hms aglivag ¥ Pasives no comricnics (7L 08,0 (310334}
Crrus Mujos de clective de las ectividades de expbotaciin (T42807,13) (137.852,43)
Paga de intereses (BE 359 51 (R1.0O73E,35)
Ciobro de nbengses G.18527 11,795 40
Ciohras [pagns) por impaesio sobre beneficios (13 106,21) (17079, 88)
s gagees [cobros) [52.666,67) {50, 554, 56}
Flujns de efective de lns actividades de explotaciin (1.030.390,78) (TR, 174,6%)
FLUAOSE DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INYERSION
Pages par liversboses (730416,72) (6H1,717,58)
Inmewilizado intangihle (10302800 {12.072,98)
Il ko mesterial {720 103, 92) (606,550 53]
Chirns aotivas fimancieras . (5.05ETY)
Ciba por desinversiones SI3.8%6,55 5. Hih 00
Inmowilizade intangihle 0,638 48 .
Hros aclivos Tevncsenod 1724807 S.RE6.0]
Flujos de efectivo de lns actividatdes de inversitn. 193,469,843 (675.521.57)
FLILMIS DE EFECTIVODE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACTON
Cobros y papes por instrismentos de patrlmandn (0508001 ) LTI8.865.95
Eiudsidn de tztrumentos di gptrimanio - 2806 330,00
Aullquisicidn de insfrumentos de pErimenic progio (93,080,401 (BT A60,05)
Subvenciones, donamones v legados necibidas . .
Cobros v prgos por instromenins de pasiva franciern (4t200,75 b B EE P
Eaniridn: WFTTT260 1970625, 46
Dievscdes con entidades de crédiin TR 0,00 | 30032059
LRI I TS AT0 404 57
Pervenfagien ¥ o fisoasidin o I 2AR PR AT) L O7 L ATG 640
Digiscdie oon ontidades de crédiln 10065821 (4EE (e Sy
e §EES 3006, 12) (5B A26,70)
Flajus the efcctivo de kas netividndes de fimapcincion (520074 JGIRA%R,TT
AUMENTENDISMINUCION META DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (130220 6% 1. 158.062,55
Efegtve o equivadenies il comicnen del cjercicic 2A14.53083,58 256.521,33
Elestiva o equivalenics al final del ejercicin 1074362 1% 2414 583 88
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VOZTELECOM OIGAA3GD, S.A.

Y SOCIE i8S DEPENIMENTES
MEMO NSOLIDADA DEL EJERCICIO 2017
NOTA 1. CONSTITUCION, ACTIVIDAD Y REGIMEN LEGAL DE LA SOCIEDAD

a) Constitucién y Domicilio Social

VOZTELECOM OIGAA3G0, S.A. (en adelante "la Sociedad Dominante™), fue constituida el
10 de febrero de 2003, iniciando su actividad el 1 de abril del mismo afio. Su domicilio social
estd ubicado en C/Artesans, 10, del Parc Tecnoldgic del Vallés, en Cerdanyola del Vallés,

La Sociedad Dominante fue constituida ¢on la forma mercantil de Sociedad Limitada con el
nombre de Voztelecom Sistemas, 8.1, y cambi6 su forma mercantil y denominacion social por
el de Voztelecom Oigaadal, S.A. por los acuerdos celebrados el 27 de julio de 2015 y 28 de
octubre de 2015 respectivamente.

Con fecha 26 de julio de 2016, las acciones de la Sociedad Dominante fueron admitidas a
cotizacion en el Mercado Alternativo Bursitil en el segmento de Empresas en Expansion

(MAB-EE).

b) Actividad

VOZTELECOM OIGAA36D, S.A. y Sociedades Dependientes (en adelante “el Grupoe™),
configuran un conjunto empresarial que se dedica, principalmente, a la prestacion de servicios
en ¢l drea de las Telecomunicaciones, Interniet, la Informacion y la Comunicacian, asi como la
prestacion a terceros y la explotacion de toda clase de servicios auxiliares o complementarios
derivados de los servicios de telecomunicaciones.

El gjercicio social del Grupo comienza el 1 de enero y finaliza ¢l 31 de diciembre de cada afio.

En el resto de Notas de esta Memoria, cada vez que se haga referencia al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2017, se indicara para simplificar "ejercicio 2017",

¢) Régimen Legal

El Grupo $e rige pot sus estatutos sociales v por la vigente Ley de Sociedades de Capital.

1.1) Sociedad Dependiente

La Sociedad Dominante posee, directa o indirectamente, participaciones en otras sociedades y
ostenta, directa o indirectamente, el control de esas mismas sociedades,
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a) Perimetre de Consolidacitn

La relacion de sociedades dependientes y asociadas de VOZTELECOM OIGAA360, S.A.
que componen con ésta, el Grupe VOZTELECOM (en adelante ¢l Grupo), sus domicilios
sociales y los porcentajes de participacion, al 31 de dictembre de 2017 en cada una de ellas, se
presentan a continuacion;

Sociedad : Direets. Social Actividad
O Ariesans 10,
Voateleoom Comunicacién Cerdaspraln del Valkks Servicios de
Fntefigente, 5.1 { Barcelona) Telecrmunicacionss
10044
Wiazieleoom Servicios de
Latinoamerica, 5.4, de CV. Telecomanicaciones
LR hdjice DUF.
Servicios de Asistencin a
Viglelecom Maroe 54010 L, 10 Tétomnn clienies
iV Jose Oirtega y Gagsel, 63 Seracios de
Yortelecom Puntos de [Madrid) Telecomunbcaciames
Servicio, 5.1, 10085

Con 11 de Octubre de 2017 la Sociedad Dominante constituyd Voztelecom Puntos de Servicio,
S.L.

NOTA 2. BASE SENTACION DE _LAS CUENTAS ANUALES

CONSOLIDADAS

a) Imagen Fiel

Las Cuentas Anuales Consolidadas adjuntas del gjercicio 2017 se han preparado a partir de los
registros contables de las distintas sociedades que componen el Grupo, cuyas respectivas
Cuentas Anuales Consolidadas son preparadas de acuerdo la legislacion mercantil vigente y las
notmas establecidas en el Plan General de Contabilidad aprobado por ¢l Real Decreto
151442007, de 16 de noviembre, en el caso de sociedades espafiolas, y de acuerdo a la normativa
aplicable al resto de paises donde se encuentran las sociedades que componen el Grupo
Consolidado, v se presentan de acuerdo con lo establecido en el Real Decreto 115972010 de 17
de septiembre y el Real Decreto 602/2016 de 2 de diciembre, con objeto de mostrar la imagen
fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados, asi como la veracidad de los
flujos incorporados en el Estado Consolidado de Flujos de Efectivo.

Las diferentes partidas de las Cuentas Anuales individuales de cada una de las sociedades han
sido objeto de la correspondiente homogeneizacidn valorativa, adaptando los criterios aplicados
a los utilizados en la consolidacion.

Estas Cuentas Anuales Consolidadas han sido formuladas por los Administradores de la
Sociedad Dominante del Grupo para su sometimiento a la aprobacion de los Socios,
estimandose que serdn aprobadas sin ninguna modificacion.
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b) ci ontables Aplicados

Las Cuentas Anuales Consolidadas se han formulado aplicando los principios contables
establecidos en el Codigo de Comercio y en ¢l Plan General de Contabilidad.

¢) Moneda de Presentacion

De acuerdo con la normativa legal vigente en materia contable, las Cuentas Anuales
Consolidadas se presentan expresadas en euros,

d) Aspectos Cr de la Valoracidn v Estimacion de bire

En la elaboracion de las Cuenlas Anuales Consolidadas adjuntas se han utilizado estimaciones
realizadas por los Administradores de la Sociedad Dominante para valorar alguno de sus
activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados cn cllas. Basicamente,
esias estimaciones se refieren a:

- La evaluacién de posibles péndidas per deteriore de determinados activos basicamente
correspondiente al inmovilizado material, al inmovilizado intangible, a activos financieros y las
existencias.

- La vida til de los activos materiales e intangibles.

- El calculo de las provisiones.

- El impuesto sobre beneficios y los activos ¥ pasivos por impuesto diferido

A pesar de que estas estimaciones de han realizado sobre la base de la mejor informacion
disponible al cierre del ejercicio terminado a 31 de diciembre de 2017, es posible que
determinados acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al
alza o al abaja) en los proximos gjercicios, lo que se realizaria, en su caso, de forma prospectiva.

) Principio de Empresa en Funcionamiento

El Grupo ha incurrido en pérdidas significativas en los dltimos ejercicios que ascienden a
1.458.556,54 euros cn el gjercicio 2017 y B83.674,71 euros en el ejercicio 2016. Estas pérdidas,
aun estando parcialmente previstas en el plan de negocio, se explican por una cifra de ingresos
inferior a la esperada, principalmente por una menor captacion de clientes en los Puntos de
Servicio (tanto en los existentes, que han diferido algunas inversiones de aumento de su fuerza
comercial, como en los nuevos, cuya progresiva implantacion en los distintos mercados locales
estd siendo mas lenta de lo esperado).

Adicionalmente, ¢l Grupo, presenta un fondo de maniobra negativo de 579.166,61 euros al 31
de diciembre de 2017 (1.844.487 56 euros positives al 31 de diciembre de 2016).

Los Administradoves de la Sociedad Dominante han preparado estas cuentas anuales
consolidadas bajo el principio de empresa en funcionamiento, al entender que la evolucicn
prevista del negocio del Grupo deberia generar, en los proximos ejercicios, Tujos de caja
operativos positivos, estindose asimismo en condiciones de obtener financiacion adicional,
propia o ajena, en medida suficiente, para la normal continuidad de las operaciones comerciales.
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Asi. los factores que mitigan la duda sobre la capacidad del Grupo para continuar con su
actividad, son:

- Drastica reduceién del consumo de eaja (*ecash-burn™), Las favorables expectativas
de crecimiento orginico de ventas de la Sociedad (en particular, de Oigaa Centrex),
impulsadas por los nuevos puntos de servicio en Espafia, tanto propios coma
franquiciados, la reduccion de la rotacion de clientes, y un aumento del ARPU, todo ello
combinado con la implementacién de un estricto plan de reduccion de costes generales
en 2018, debe permitir una sustancial reduccion del consumo de caja experimentado
hasta 2017.

- Obtencién de financiacion ajena adicional, en medida suficiente. El Grupo tiene
comprometida con entidades financieras y provecdores, la financiacion de la adquisicion
de equipos para telecomunicaciones que suministra a sus clientes. Asl mismo, se estd
negociando la reposicion de la deuda amortizada con las entidades financieras, segin los
vigentes calendarios de vencimiento de la misma, que hasta la fecha han sido
puntualmente atendidos.

- Crecimiento inorgdnico, El grupo tiene en estudio diversas operaciones corporativas de
alto valor estratégico, que podrian contribuir a acelerar el crecimiento en ventas y
EBITDA. Se han iniciado conversaciones para asegurar la adecuada financiacion de
estas posibles inversiones.

Estas circunsiancias indican la existencia de una incettidumbre material que puede generar
dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en
funcionamiento.

f) Comparacitn de la Informaciin

De acuerdo con la legislacion mercantil, el Consejo de Administracion de la Sociedad
Dominante presenta, a cfectos comparativos, con cada una de las partidas del Balance, de la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias, del Estado de Cambios en ¢l Patrimonio Neto y del Estado de
Flujos de Ffectivo, ademds de las cifras del ejercicio 2017 las correspondientes al ejercicio
anterior. Las parlidas de ambos ejercicios son comparables y homogeneas.

g) Cambios ¢n rios Contab
No se han realizado cambios en eriterios contables durante el gjercicio 2017.

h) Corrveccidn de Errores

Las Cuentas Anuales Consolidadas del ejercicio 2017 no incluyen ajustes relacionados como
consecuencia de errores detectados en las Cuentas Anuales Consolidadas de afios anteriores.



Creesiton Anmales Consofidedar de Vantelecom igaa il 54, v Socledades Deprendientes Fercieio 2007 B |

nsabilidad de Ia Informaciin maciones Realizadas

i)

La informacién contenida en estas Cuentas Anuales Consolidadas es responsabilidad del
Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante. En las presentes Cuentas Anuales
Consolidadas se han utilizado estimaciones realizadas para valorar algunos de los activos,
pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en las mismas, y que,
bésicamente ¢stas estimaciones se refieren a la evaluacion de las pérdidas por deterioro de
determinados activos, a la vida dtil de los activos no corrientes v a la probabilidad de ocmrencia
de provisiones.

A pesar de que estas estimaciones se realizaron en funcion de la mejor informacién disponible
en la fecha de formulacion de las Cuentas Anvales Consolidadas, es posible que
acontecimientos que pudieran tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas en priximos
ejercicios. En tal caso, ello se haria de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio
de estimacion en las correspondientes cuentas de pérdidas y ganancias.

NOTA 3. DISTRIBUCION DE RESULTADOS DE LA SOCIEDAD DOMINANTE

Las propuestas de aplicacién del resultado de los ejercicios 2017 y 2016, formuladas por el
Consejo de Administracién de la Sociedad Dominante, son las que se muestran a continuacion,
11 SUras;

2m7 1016
Basé de reparto:
Reneficios/(pérdidas) generados en el gjercicio {1.438.556,54) {HE3.674.71)
Distribocidn a:
Resultados negativos de cjercicios anteriores {1.4358,556,54) {B83.674,71)

Limitaciones a la Distribuciin de Dividendos

La Sociedad Dominante del Grupo estd obligada a destinar el 10% de los beneficios del
gjercicio a la constitucidn de la reserva legal, hasta que ésta aleance, al menos, el 20% del
capital social. Esta reserva, mientras no supere el limite del 20% del capital social, no es

distribuible a los accionistas.

Se prohibe ipualmente toda distribucidn de beneficios a menos que el importe de las reservas

disponibles sea, como minimo, igual al importe de los gastos de desarrollo que figuran en el
activo del balance consolidado. A 31 de diciembre de 2017, la Sociedad Dominante del Grupo

tenia en su activo gastos de desarrollo por un importe neto de 1.910 miles de euros (1.983 miles
de euros al 31 de diciembre de 2016) (Nota 5).
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NOTA 4. NORMAS DE REGISTRO ¥ VALORACION

Las principales normas de valoracidn utilizadas por el Grupo en la elaboracion de sus Cuentas
Anuales Consolidadas para el ejercicio 2017, de acuerdo con las establecidas por ¢l Plan
General de Contabilidad, han sido las siguientes:

a) Combinaciones de Negocios
Métodos de consolidacion aplicables

La Sociedades dependientes Voztelecom Comunicacion Inteligente, S.L., Voztelecom Maroc
SARL. y Voztelecom Puntos de Servicio, S.L. se incluyen en las Cuentas Anuales
Consolidadas mediante ¢l método de integeacion global. En el caso de la sociedad asociada, se
aplica el método de puesta en equivalencia,

En la determinacién del Grupo, se han considerado los supuestos contenidos en el Art, 42 del
Codigo de Comercio,

Diferencia positiva de consolidacidn

La diferencia positiva de consolidacién correspondiente al exceso entre el coste de la inversion
y el valor tedrico contable atribuible de la sociedad participada, se imputa directamente y en la
medida de lo posible a los elementos patrimoniales de la sociedad dependiente, sin superar el
valor de mercado de los mismos. En caso de no ser asignable a elementos patrimoniales se
considera como fondo de comercio de consolidacion.

Transacciones ¥ saldos entre sociedades incluidas en el perimetro de la consolidacidn

La eliminacion de créditos y débitos reciprocos y gastos, ingresos y resultados por operaciones
snternas se han realizado en base a lo establecido a este respecto en la normativa contable en

vigor.
Homogenizacion de partidas

Las diferentes partidas de las cuentas individuales de cada una de las sociedades han sido objeto
de la correspondiente homogenizacion valorativa, acomodando los criterios aplicados a los
utilizados o determinados por la Sociedad dominante del Grupo.

b) Inmovilizado Intangible

Los bienes comprendidos en ¢l inmovilizado intangible se valoraran por su coste, va sea eéste cl
precio de adquisicion o el coste de produceion, minorado por la correspondiente amortizacion
acumulada, en el caso de que tengan vida til definida, y por las pérdidas por deterioro que, en
su caso, hayan experimentado.

La Sociedad evaliia regularmente el valor neto contable de los activos para comprobar si hay
pérdidas por deterioro de los activos. Si como resultado de esta evaluacidn, el valor recuperable
del bien es inferior al valor neto contable, se registra una pérdida por deterioro en la cuenta de
pérdidas y ganancias. Para la determinacion del valor en uso, los flujos futuros de caja
estimados se descuentan a su valor actual utilizando el tipo de interés adecuado al respecto,
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Gastos de Desarrollo

El Grupo procede a capitalizar los gastos de desarrollo incwridos en proyectos especificos e
individualizados para cada actividad que cumple las siguientes condiciones:

- Se pueden valorar de forma fiable el desembolso atribuible a la realizacion del proyecio.

- La asignacidn, imputacién v distribucién temporal de los costes del proyecto estin
claramente establecidas.

- Existen motivos fundados de éxito (éenico en la realizacion del proyecto, tanto para el
caso de explotacidn directa, como para la venta a un tercero del resultado del proyecio
una ver concluido, 51 existe mercado.

- La remtabilidad econdmico-comercial del provecto estd razonablemente asegurada.

- La financiacién para completar la realizacion del mismo, la disponibilidad de los
adecuados recursos técnicos o de otro tipo para completar ¢l proyecto v para utilizar o
vender el activo intangible esta razonablemente aseguradas.

- Fxiste una intencion de completar el activo intangible, para usarlo o venderlo.

Propiedad Industrial

Corresponde a los gastos de desarrollo capitalizados para los que se ha obtenido la
comrespondiente patente o similar, ¢ incluyen los costes de registro y formalizacion de la
propiedad industrial, asi como los costes de adquisicion a terceros de los derechos
correspondientes.

Se amortizan linealmente durante su vida Otil, a razén de un 20% anval y son objeto de
correccitn valorativa por deterioro,

Aplicaciones Informaticas

La partida de aplicaciones informaticas incluye los costes incurrides con las aplicaciones
informéticas desarrolladas por el Grupo que cumplen las condiciones indicadas anteriormente
para la activacion de los gastos de desarrollo, asi como los costes de las adquiridas a terceros.
Su amortizacion se realiza de forma lineal a largo de su vida 0til estimada de 3 a 6 afios.

Los gastos del personal propio que ha trabajado en el desarrollo de las aplicaciones informaticas
se incluyen con mayor coste de las mismas, con abono al epigrafe "Trabajos realizados por la
empresa para su activo” de la cuenta de pérdidas v ganancias.

Las reparaciones quc no representen una ampliacion de la vida 0til y los costes de
manienimiento son cargados en la cuenta de pérdidas y ganancias en el ¢jercicio en que se
producen.

Fondo de Comercio

El fondo de comercio representa el exceso del coste de la combinacion de negocios sobre el
valor razonable de la participacién en los activos netos identificables de la sociedad adquirida
en la fecha de adquisicion, El fondo de comercio sélo s¢ reconoce cuando haya sido adquirido
a titulo oneroso v corresponda a los beneficios econdmicos futuros procedentes de activos que
no han podido ser identificados individualmente y reconocidos por separado.
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El fondo de comercio se amortiza en diez afios y su recuperacion es lineal. Adicionalmente, se
revisa anualmente para analizar las posibles pérdidas por deterioro de su valor, registrindose
en € Balance a su valor de coste menos la amortizacion y, en su caso, el importe acumulado de
las correcciones valorativas por deterioro acumuladas.

Las pérdidas por deterioro del fondo de comercio no son reversibles.

¢) Inmoviliza aterial

El inmovilizado material se encuentra valorado por su precio de adquisicion neto de la
correspondiente  amortizacion acumulada y, en su caso, del importe acumulado de las
cotrecciones valorativas por deterioro reconocidas.

Los gastos de conservacién y mantenimiento incurridos durante el ejercicio se cargan a la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias, Los costes de renovacion, ampliacidn o mejora de los bienes
de] inmovilizado material, que representan un aumento de la capacidad, productividad o un
alargamiento de la vida (til, se capitalizan como mayor valor de los correspondientes bienes,
una vez dados de baja los valores contables de los elementos que hayan sido sustituidos.

El inmovilizado material, meto en su caso del valor residual del mismo, se amortiza
distribuvendo linealmente el coste de los diferentes elementos que componen dicho
inmovilizado entre los afios de vida 0til estimada que constituyen el periedo en el que la
Sociedad espera utilizarlos, segin el siguiente cuadro:

Porcentaje  Adfios de Vida Uil
Anwat Estimadin
Tnstalaciones (éonicas 12 8.33
Maguinaria [ 25 )
Citras instaleciodes ] 12,5
Mobiliario Kt ]
Equipas para procesos de informacidn 25 4
Otro inmovilizada 15-25 43,67

El importe en libros de un elemento de inmovilizado material se da de baja en cuentas por su
enajenacion o disposicion por otra via; o cuando no se espera oblener beneficios o rendimientos
econdmicos futuros por su uso, enajenacion o disposicion por ofra via.

Al cierre del ejercicio, el Grupo evalia si existen indicios de deterioro del valor de un elemento
del inmovilizado material o de alguna unidad generadora de efectivo, en cuyo caso, se estiman
los importes recuperables y se efectdan las correcciones valoralivas necesarias.

Se entiende que existe una pérdida por deterioro del valor de un elemento del inmovilizado
material cuando su valor contable supera a su importe recuperable, entendido éste como el
mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y su valor en uso.

Las correcciones valorativas por deterioro de los elementos del inmovilizado material, asi como
su reversion cuando las circunstancias que las motivaron dejan de existir, se reconocen como
un gasto o un ingreso, respectivamente, en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.
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d) Arrendamientos y Otras Operaciones de Cardeter Similar

El Grupo clasifica un arrendamiento como financiero cuando de las condiciones econdmicas
del acuerdo de arrendamiento se deduce que se le han transferido sustancialmente todos los
riesgos v beneficios inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato. En caso de que no
se cumplan las condiciones del contrato de amendamiento para ser considerado como
financiero, éste se considerard como un arrendamiento operativo,

Los gastos de arrendamientos operativos incurridos durante el ejercicio se cargan a la Cuenta
de Pérdidas y Ganancias.

Para los contratos de arrendamiento [inanciero, al inicio del mismo, el Grupo registra un activo
de acuerdo con su naturaleza, segin se trate de un elemento material o intangible, ¥ un pasivo
financiero por el mismo imporie, que serd el menor entre el valor razonable del activo arrendado
y ¢l valor actual al inicio del arrendamiento de los pagos minimos acordados. Para el céleulo
del valor actual de los pagos minimos por el arrendamiento se utiliza el tipo de interés implicito
del contrato v si éste no se puede determinar, el tipo de interés del arrendatario para operaciones
similares,

La carga financiera total se distribuye a lo largo del plazo del arvendamiento v se imputa a la
Cuenta de Pérdidas v Ganancias del ejercicio en que se devenga, aplicando ¢l método del tipo
de interés efectivo, Las cuotas de cardcter contingente se registran como gastos del ejercicio en
que se incurre en ellas.

A los actives reconocidos en el balance como consecuencia de arrendamientos financieros, se

les aplican los criterios de amortizacion, deterioro v baja que les corresponden segin su
naturaleza.

e) Instrumentos Financieros

El Grupo determina la ¢lasificacion de sus activos financieros en ¢l momento de su
reconocimiento inicial v, cuando esta permitido y es apropiado, se reevaliia dicha clasificacion
en cada cierre del balance.

Los instrumentos financieros utilizados por el Grupo, a efectos de su valoracion, se clasifican
en alguna de las siguientes categorias:

1. Préstamos v partidas a cobrar y débitos v partidas a pagar.
2. Inversiones mantenidas hasta vencimiento.

3. Participaciones puestas en equivalencia.



Cieentars Anitales Consolidadas de Vostelecom Oigandsn, S4. y Socledades Dependientes Efercicio 2007 16

Priéstamos v Partidas a Cobr itos v Partidas a Pagar

Préstamos v Partidas a Cobrar

En esta categorfa se clasifican:

a) Créditos por operaciones comerciales: activos financieros originados por la venta de bienes
y la prestacidn de servicios por operaciones de tréfico, ¥

b} Créditos por operaciones no comerciales; activos financieros que, no siendo instrumentos
de patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial, cuyos cobros son de cuantia
determinada o determinable, v que no se negocian en un mercado active. No incluyen
aguellos activos financieros para los cuales el Grupo pueda no recuperar sustancialmente
toda la inversion inicial, por circunstancias diferentes al deterioro crediticio. Estos altimos
s¢ clasifican como disponibles para la venta.

Débilos y Partidas a Pagar
En esta categorla se clasifican:

a) Débitos por operaciones comerciales: pasivos financieros originados por la compra de
bienes y servicios por operaciones de trdfico, ¥

b)  Débitos por operaciones no comerciales: pasivos financieros que, no siendo instrumentos
derivados, no tienen origen comercial.

Inicialmente, los activos v pasivos financieros incluidos en esta categoria, se valoran por su
valor razonable, que es ¢l precio de la transaccidn, y que equivale al valor razonable de la
contrapresiacion entregada mas los costes de transaccion que les son directamente atribuibles.

No obstante lo sefialado en el parrafo anterior, los créditos y débitos por operaciones
comerciales con vencimiento no superior 4 un afio y que no tienen un tipo de interés contractual,
asi como en su caso, los anticipos v créditos al personal, los dividendos a cobrar y los
desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe s¢ espera recibir en el
corto plazo, v los desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones, cuyo importe s¢
espera pagar en el corto plazo, se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar
los flujos de efectivo no resulta significativo,

En valoraciones posteriores, tanto activos como pasivos, se valoran por su coste amortizado.
Los intereses devengados se contabilizan en la Cuenta de Pérdidas ¥ Ganancias, aplicando el
método del tipo de interés efectivo. No obstante lo anterior, los créditos y débitos con
vencimiento no superior a un afio que se valoraron inicialmente por su valor nominal, continfian
valordndose por dicho importe, salvo, en ¢l caso de créditos, que se hubieran deteriorado.

Al cierre del ejercicio, se efectian las correcciones valorativas necesarias si existe evidencia
objetiva de que ¢l valor de un crédito, se ha deteriorado, es decir, si existe evidencia de una
recluceidn o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros correspondientes a dicho activo.
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La pérdida por deteriore del valor de préstamos y cuentas a cobrar, corresponde a la diferencia
entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros que se estima van a
generar, descontados al tipo de interés efectivo caleulado en ¢l momento de su reconocimiento
inicial.

La correccion valorativa por deterioro de deudores al 31 de diciembre de 2016, se ha estimado
en funcion del andlisis de cada uno de los saldos individualizados pendientes de cobro a dicha
fecha,

Inversiones Mantenidas hasta el Vencimiento

Corresponden a valores representativos de deuda, con una fecha de vencimiento fijada, que
comportan cobros de cuantia determinada o determinable, que se negocian en un mercado
activo, y para los que el Grupo tiene la intencidn efectiva y la capacidad de conservarlos hasta
su vencimiento.

Se waloran inicialmente por su valor razonable, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion eniregada mas los costes de transaccion que les son directamente atribuibles,

En valoraciones posteriores, se valoran por su coste amortizado, Los intereses devengados se
contabilizan en la Cuenta de Pérdidas v Ganancias, aplicando el método del tipo de interés
efectivo,

Participaciones Puestas en Equivalencia

Son registradas por el método de puesta en equivalencia, es decir, la inversidn se registra
inicialmente al coste, y se incrementa o disminuye su importe en libros para reconocer la
porcion del resultado de la entidad participada atribuible al Grupo desde la fecha de adquisicién.

La porcidn de los resultados del gjercicio de la entidad participada se imputa en la cuenta de
pérdidas y ganancias del Grupo. Las distribuciones recibidas reducen el importe de la inversidn,

Laos cambios del patrimonio neto de la entidad participada, como consecuencia de cambios que
no hayan tenido efecto en sus resultados, se reconoce directamente como cambios en el
patrimonio neto del Grupo.

Baja de Activos Financieros

Un activo financiero, o parte del misme, se da de baja cuando expiran o se han cedido los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, ¥ se han transferido de
manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

Cuando un activo financiero s¢ da de baja, la diferencia entre la contraprestacion recibida neta
de los costes de transaccion atribuibles, considerando cualguier nuevo activo oblenido menos
cualquier pasive asumido, y el valor en libros del active financiero, mas cualquier importe
acimulado gue se haya reconocido directamente en el patrimonio neto, determina la ganancia
o la pérdida surgida al dar de baja dicho activo, ¥ forma parte del resultado del ejercicio en que
ésta se produce.
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Baja de Pasivos Financieros

Un pasivo financiero se da de baja cuando se extingue la obligacidn correspondiente.

La diferencia entre ¢l valor en libros del pasivo financiero o de la parte del mismo que se ha
dado de baja y la contraprestacion pagada, incluidos los costes de transaccion atribuibles asi
como cualguier activo cedido diferente del efectivo, o pasive asumido, se reconoce en la Cuenta
de Pérdidas v Ganancias del gjercicio en que tiene lugar.

Intereses v Dividendos recibidos de Activos

Los intereses y dividendos de activos financieros devenpados con posterioridad al momento de
la adquisicion se reconocen como ingresos en la Cuenta de Pérdidas v Ganancias,

Fianzas Entregadas

Las fianzas entregadas por arrendamientos operativos v prestacion de servicios se valoran por
la diferencia entre su valor razonable y ¢l importe desembolsado se registran como un pago
anticipado por el arrendamiento o prestacion del servicio. En caso de fianzas entregadas a corto
plazo se valoran por el importe desembolsado.

Las fianzas entregadas por arrendamientos operativos se valoran por su valor razonable,
Fianzas Recibidas

Las fianzas recibidas por arrendamientos operativos ¥ prestacion de servicios, la diferencia
entre su valor razonable y el importe desembolsado se registran como un cobro anticipado por
el arrendamiento o prestacion del servicio. En caso de fianzas recibidas a corto plazo se valoran
por ¢l importe recibido.

f) Existencias

Los bienes ¥ servicios comprendidos en las existencias se valoran por su coste, va sea el precio
de adquisicion o el coste de produccion, segim el método del coste medio ponderado,

Cuando el valor neto realizable de las existencias resulta inferior a su precio de adquisicién o a
su coste de produccion, se efectian las oportunas comrecciones valorativas reconociéndolas
como un gasto en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias. En el caso de las materias primas y otras
materias consumibles en ¢l proceso de produceidn, no se realiza correccion valorativa alguna
siempre que se espere que los productos terminados a los que se incorporan sean vendidos por
encima del coste, Cuando procede realizar correccion valorativa para materias primas y otras
materias consumibles, se toma come valor neto realizable el precio de reposicion de las mismas.

Cuando las circunstancias gque causaron la correccion del valor de las existencias dejan de
existir, el importe de la correccion es objeto de reversidn, reconociéndolo como un ingreso en
la Cuenta de Pérdidas v Ganancias.
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) Transacciones en Moneda Extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se registran contablemente por su contravalor en euros,
utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas en que se realizan.

Al cierre de cada ejercicio, las partidas monetarias sc valoran aplicando ¢l tipo de cambio a la
fecha de cierre. Las diferencias de cambio, tanto positivas como negativas, que s¢ originan en
este proceso, se reconocen en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias del gjercicio.

h) Impuesto sobre C

El Impuesto sobre beneficios se registra en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias o directamente
en el Patrimonio Neto, en funcién de donde se encuentran registradas las ganancias o pérdidas
que lo han originado. El impuesto sobre beneficios de cada ejercicio recoge tanto el impuesto
corriente como los impuestos diferidos, si procede.

El importe por impuesto corriente es la cantidad a satisfacer por la Sociedad como consecuencia
de las liguidaciones fiscales del impuesto.

Las diferencias entre el valor contable de los activos ¥ pasivos, v su base fiscal, generan los
saldos de impuestos diferidos de activo o de pasive que se calculan utilizando los tipos de
gravamen esperados en el momento de su reversion, y de acuerdo con la forma en que
racionalmente sé prevea recuperar o pagar el activo o el pasivo.

Las variaciones producidas en el ejercicio en los impuestos diferidos de activo o pasivo se
registran en la Cuenta de Pérdidas v Ganancias o directamente en el Patrimonio Neto, segin
corresponda.

Los activos por impuesto diferido se reconocen Unicamente en la medida en que resulta
probable que la empresa disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacion de
estos activos.

En cada cicrre de balance se analiza el valor contable de los actives por impuestos diferidos
registrados, y se realizan los ajustes necesarios en la medida en que existan dudas sobre su
recuperabilidad fiscal futura. Asimismo, en cada cierre se evalian los activos por impuestos
diferidos no registrados en el balance y éstos son objeto de reconocimiento en la medida en que
pase a ser probable su recuperacion con beneficios fiscales futures.

i) Ingresos v Gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio del devengo, es decir, cuando se
produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia
del momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

Los ingresos procedentes de la venta de bienes y de |a prestacion de servicios se valoran por el
valor razonable de la contrapartida, recibida o por recibir, derivada de los mismos, que, salvao
evidencia en contrario, es el precio acordado para dichos bienes o servicios, deducido: el
importe de cualquier descuento, rebaja en el precio u otras partidas similares que el Grupe pueda
conceder, asi como los intereses incorporados al nominal de los créditos,
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Los ingresos generados por las operaciones realizadas por el Grupo son las relacionadas con
servicios de telefonfa e internet. Los ingresos con telefonia se reconocen como ingreso cuando
se produce la prestacion de los correspondientes servicios. Los ingresos relacionados con ¢l
cobro de tarifas fijas se reconocen como ingresos de forma lineal durante el periodo establecido
en los contratos.

Los carpos periddicos relacionados con la utilizacion de la red (telefonia, internet) se registran
en |a cuenta de pérdidas y ganancias durante el periodo de duracitn de los contratos,

Los ingresos procedentes de la venta de bienes nicamente se registran cuando se cumplen
todas y cada una de las signientes condiciones:

a) Se ha transferido al comprador los riesgos y beneficios significativos inherentes a la
propiedad de los bienes, con independencia de su transmision juridica,

k) No se maniiene la gestion corriente de los bienes vendidos en un grado asociado
normalmente con su propiedad, ni se retiene el control efectivo de los mismos.

¢} El importe de los ingresos puede valorarse con fabilidad.

d) Es probable que el Grupo reciba los beneficios o rendimientos econdmicos derivados
de la transaccion, ¥

¢) Los costes incurridos o a incurrir en la transaccidn pueden ser valorados con fiabilidad,

j) Provisiones v Contingencias

Las obligaciones existentes al cierre del ejercicio, surgidas como consecuencia de sucesos
pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para el Grupo, y cuyo importe y
momento de cancelacion son indeterminados, se registran en el balance como provisiones y se
valoran por el valor actual de la mejor estimacion posible del importe necesario para cancelar
o transferir a un tercero la obligacion.

Los ajustes que surgen por la actualizacién de la provisiin se registran como un gasto financiero
conforme se van devengando. En el caso de provisiones con vencimiento inferior o igoal a un
afio, y siempre que el efecto financiero no sea significativo, no se efectia ningin tipo de
descuento.

Asimismo, el Grupo informa, en su caso; de las contingencias que no dan fugar a provision.

k) Subvenciones, Donaciones v Legados

Las subvenciones se califican como no reintegrables cuando se han cumplido las condiciones
establecidas para su concesion, registrindose en ese momento directamente en el patrimonio
neto, una vez deducido ¢l efecto impositivo correspondiente,

Aquellas subvenciones con caricter reintegrable, se registran como deudas a larpo plazo
iransformables en subvenciones hasta que se adquieren la condicién de no reintegrables, no
registrandose ningtn ingreso hasta dicho momento,
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Las subvenciones recibidas para financiar gastos cspecificos se imputan a la cuenta de pérdidas
y ganancias del ejercicio en el que se devenguen los gastos que estin financiando. Las
subvenciones recibidas para adquirir activos materiales se imputan como ingresos del ejercicio
en proporeidn a su amortizacidn.

1) Elemenios Patrimoniales de Naturaleza Medioambiental

El Gropo, por su actividad, no tiene activos ni ha incurrido en gastos destinados a la
minimizacién del impacto medioambiental y a la proteccidn y mejora del medio ambiente.
Asimismo, no existen provisiones para riesgos ¥ pastos ni contingencias relacionadas con la
proteceidn y mejora del medio ambiente,

m) Transacciones entre Paries Vinculadas

Con cardcter peneral, los clementos objeto de una transaccion con partes vinculadas se
contabilizan en el momento inicial por su valor razonable. La valoracion posterior se realiza
conforme con lo previsto en las comespondientes nonmas.

n) Estados de Flujos de Efectivo

En los estados de flujos de efectivo se utilizan las sigulentes expresiones en el sentido que figura
a continuacion:

Efectivo o equivalentes: el efectivo comprende tanto la caja como los depositos bancarios a la
vista. Los equivalentes al efectivo son instrumentos financicros, que forman parte de la gestidn
normal de la tesoreria de la Sociedad, son convertibles en efectivo, tienen vencimientos iniciales
no superiores @ tres meses v estdn sujelos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor.

Flujos de efectivo; entradas v salidas de efective o de otros medios equivalentes, entendiendo
por éstos las inversiones a plazo inferior a tres meses de gran liquidez ¥ bajo riesgo de
alteraciones en su valor.

Actividades de explotacion: son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos
ordinarios de la Sociedad, asf como otras actividades que no puedan ser calificadas como de
inversion o financiacion.

Actividades de inversidn: las de adquisicidn, enajenacidn o disposicion por otros medios de
activos a larpo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes,

Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio ¥ composicion
del patrimonio neto y de los pasivos de cardcter financiero.
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o) Coberturas Contables

Se consideran coberturas contables agquellas que han sido designadas como tales en momento
inicial, de las que se dispone de documentacion de la relacién de cobertura, ¥ que son
consideradas altamente eficaces.

Una cobertura se considera altamente eficaz si, al inicio ¥ durante su vida, se puede esperar,
prospectivamente, que los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo de la partida
cubieria que son atribuibles al riesgo cubierto sean compensados casi completamente por los
cambios en ¢l valor razonable o en los flujos de efectivo del instrumento de cobertura, ¥y que,
retrospectivamente, los resultados de la coberfura hayan oscilado dentro de un rango de
variacion del ochenta al ciento veinticinco por ciento respecio del resultado de la partida
cubierta.

Las operaciones de cobertura realizadas por la Sociedad corresponden a coberturas de flujos de
efectivo. En consecuencia, la parte de la ganancia o la pérdida del instrumento de cobertura que
se haya determinado como cobertura eficaz, se reconoce transitoriamente ¢n ¢l patrimonio neto,
imputindose a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias en el ejercicio o gjercicios en los que la
operacion cubierta prevista afecta al resultado, salvo que la cobertura cotresponda a una
transaccion prevista que termine én el reconocimiento de un activo o pasivo no financiero, en
cuyo caso los importes registrados en ¢l patrimonio nefo e incluirdn en el coste del activo o
pasivo cuando sea adquirido o asumido.

NOTA 5, INMOVILIZADO INTANGIBLE

El detalle y movimiento de inmovilizado intangible a lo largo del gjercicio 2017 es el siguiente,
€N euros:

AL Al Bajus ST
Costes
Fando de comerclo de consolidaciin B AR . 3.040,00
TDizaarmllo 6,597 65168 ol 463 06 - T08. 1446, T4
Propizidad nduestrinl TaRGEIT 11700 - TR03L37
Aplicaciones informiticns ITL 24570 S4LED - 380,392,589
O Inmovilizedo Intangibls 1.634. 16837 37,347 40 . 1.8 515,77
Antickpos para Infmavilizaciones infangibles G438, TH - (G.038,48) 25022
47154420 L% 123,26 {h63849) DML 92T 69
Amortizaciin Acumulaida:
Dhesarvallo (4613 H1T A7) [GE4,135.26) - (5298.036,73)
Propiedad im<ustrinl [(73.606,22) {1.653.35) - (715.239.467)
Aplicagiones informiticas (345467, 32) (15.637.08) - {345, 105,40
Do Inmovilizsde Intangible (B2E614,81) (RS (DT {1.211.655,75)
(5863606, 02) [ 1.0EG471,43) {6.950.077,55)
Inmovillzadoe Intangible, Meto 2 MK B36, T 10aS1.ES {6638, 44) 1951850, 14
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El detalle y movimiento de inmovilizado intangible a lo largo del gjercicio 20116 fue cl siguiente,
o Buros;

e J I AR Alas INEI0LG
Coste:
Foedn de comencio de csnsolidacion A 040,00 g 300,00
[ezarralls 5045 575,30 651 108,3% 659764068
Progricednd inibsirind TEARLAT 2.570,00 ThEE13T
P.piwunim'h::'inl'mmb‘.m MR T 1.0 g
{Hre Innscrvitizadio Intangible 111726584 SR04 53 | G54 168,37
Antelpis pera inmovilisciones nfngibls - 443830 QAZE,
T.511.585,30 1. 2580 BT1EA42,910
Amoriizncidn dcomulada:
Dicsarrallo {3.BR1. B2 &1y (TE2054,64 (4.613.917 A7)
| : industria (TR, 10T 69y [ 14598 63 (73.606.52)
Aplicaciones mfevrddticas ['EEE.NE.HIJ [STALS AR (349 467,52)
Oten Bnnovil indie Inbangible (515,053,400 (152141 (3266 14,81
(4.7610852,47) (L.A02.553,70) {5.265,600,12)
Tvmovilizndn Ill:ugj.l.rlt,Nrbu 2050521, HE 0§ 30591 A8 KA, 7Y

Los pastos de desarrollo capitalizados corresponden a diversos proyectos relacionados con el
desarrollo de aplicaciones para telecomunicaciones. Para una parte significativa de estos
proyectos, se ha obtenido financiacidn por parte de Administraciones Piblicas ¥ de la Unidn
Europea (ver Nota 9.

Fn el epigrafe Otro Inmovilizado Intangible se incluyen los pagos efectuados por el Grupo para
la captacitn de nueves clientes, ya que estos pagos representarin ingresos futuros. Estos pagos
corresponden a las comisiones satisfechas a los distribuidores que se pagan por la captacion de
un nuevo cliente en un pago tinico y a las cuotas pagadas a las operadoras {cuota alta) por la
activacion de linea de nuestros clientes en un pago (nico.

Se amortizan linealmente durante su vida Gtil, a razon de un 25 % anual, y siempre dentro del
plazo de 4 afios.

Estos aclivos intangibles, junto con los incluidos en otro inmovilizado material s¢ han sometido
a pruebas de deterioro al cierre del cjercicio. Las hipdtesis usadas en las pruebas de deterioros,
asi como la metodologia seguida se detalla en la Nota 4.b.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 no existian compromisos firmes de compra de inmovilizado
intangible.

Flementos Totalmente Amortizados v en Uso

El desglose, por epigrafes, de los activos mis significativos que, al 31 de diciembre de 2017 y

2016, estaban totalmente amortizados y en uso, se muestra a continuacion, con indicacion de
su valor de coste, en curos:

{1 e 2006
Dhstarrallo 3. H8.395.72 3.083.954,31
Propaedsd industrial GH.353, 64 A 35364
Aqdicaciones infurmilicas 349267, Th Wi 281,57
Oitro Inmavilizado Intangible 515.di B 25037583

43201422 00 L0 06837
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NOTA 6. INMOVILIZADO MATERIAL

El detalle v movimiento de inmovilizado material a lo largo del ejercicio 2017 es el siguiente,

BN eurns:
e 3122016 Albis comversibn  SLIARMT
Coste;

Iistalackones bonicas B4 TOES I 346,00 RE.055,865
Muguinaria 666.485,12 1 804,70 58, 209,02
(Hras metalaciones 11.773.2% hE00 1213827
Idiphiliaria TA.095 O E7E 00 T3067 .96
Equipos process de informaciin 79, 79165 I7321583 (1638, 1) 1049 370,36
O tiwmonvi lizac .67 645,19 41506 39 - 25101455
BRI R TAR 0S5 (R A 395 a7 M

Amoritzaciin Acumulsda:
Lnstalaciones pdomicas (7. 1535,55) {551 0,64) - (72.9R5,21)
Pinquinaria [AR0405,15) [ Th ML 25 (b 16,44 )
{ras instalaciones {4,707.38) [1.647,85) (6355, 24)
Mnbiliaria (44.531,36) {3.104,15) - (4763551
Equipos procesn de infarmacin (304.524,34) (120, 164,83) 378,63 {624.300,54)
Do inmonvi Tizach {10100, LR 137405505 - [ 1.386,950,23)
(Z022.635,00) (582,052.84) ATH.63 (Ll 340.21)
Inmevilizade ¥aterial, Neto 16 HEG, 138,00 1 oK {52504, 179561853

En el epigrafe Otro Inmovilizado se incluye el material enviado a nuestros clientes que es
necesario para poder darles el servicio, basicamente serfan teléfonos, routers y otro material
similar. Este eguipamiento se considera como Inmovilizado material localizado en las
instalaciones de los clientes dentro del eplgrafe Otro Inmovilizado y se amortiza en funcidn de
su vida iitil que se ha estimado aproximadamente en 6,67 afios.

El detalle v movimiento de inmovilizado material a lo largo del ejercicio 2016 fue el siguiente,

21 CUros:

aems Abtas movimbestos 31122016
Cisle:
Inatalactones 1demicas B0, 58 - - a4, 10565
Maquinariz G700 02 63, TELH - akG 489,12
Oliras instalacrones L 49027 2T O - 11.773.27
Maobiliarin 39,677,965 1341800 - TE.0U5 05
Exqulpos procesn de infonnacidn AR I 16.930.2] B9, 79265
Ciro inmivifizado LASS, 507 77 472,137 A2 1.%67.645,19

LOG95E11 0l 550 2 - JERIS0
Acmortizackin Acumunlingia:
Trstalaciones éeiicas {61.337,711) (5.H27.54) -07. 165,55
Waquinnria {314.472,35) (74,872,584} -389.403,19
Oiras imstalaciones (3145, 1) {1.564,19) 4 707 3K
Maobilisrio (39,307,300 {5.224.06) - 44 55130
Equipos provesn de infunnacidn (A13216.45) (91.266,53) (41,36) -0, 524,54
ra inmivilizado (G2 15897 ERLINE et B ] ] -1.002.300,18

(1. 49359507} {SEH.907 .67 {41.36) (1022635, 0)

Inmmovilledo Materind, MNeio 1.525.585,14 137.553,16 {41.36) 1.660LRG,
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Elementos Totalmenie Amo en Uso

El desglose, por eplgrafes, de los activos mds significativos tolalmente amortizados v en uso,
se muestra 8 continuacion, con indicacion de su valor de coste, en euros:

e 1—s U017 3UII016:
Instalaciones tecnicas 46.875.53 39,266,306
Muguinaria 168.028,50 25,104,385
Mobiliario 27.631,65 26.6E6,65
Oiras instelaciones 11.773,27 L1.773.27
Equipos para procesos de informacidn 558.789,00 558.789.00
Elementos de iranspiorts 09.959.00 -
913.086,95 To1.619.66

NOTA 7. ARRENDAMIENTOS X IONES DE NATURALEZA

SIMILIAR

Arrendamientos Operativos (el Grupo como Arrendataria)

El cargo a los resultados del ejercicio 2017 en eoncepto de arrendamiento operative ha
ascendido a 239.536,68 euros (259.742.3] curos en ¢l gjercicio anlerior).

Arrendamientos Financieros (el Grupo como Arrendataria
El valor neto contable de los elementos de inmovilizado material adguiridos mediante el

arrendamiento financiero, asi como la informacion de los contratos de los amrendamientos
financieros durante el ejercicio 2017 y vigentes a 31 de diciembre del 2016 es el siguiente:

Fechn ra?w Amarfiencién - Valor Neto  Opeisn de
‘Adguisicién  Durscitn Cosis wr ladn  Coutsbbe ‘Compra
Equipas process de
finfisemaciin OROOZOIT  OROSZ0N0 6T TIL14 1108752 338,22 2.433,52 &77.72

NOTA 8. ACTIVOS FINANCIEROS

El detalle de activos financieros a large plazo, salvo inversiones en el patrimonio de empresas
asociadas, que se muestran en la Nota 10, en euros:

3yt 311212016
Activos a valor razonable con cnmbios
en pérdidus ¥ ganancing: T0, 0D (LIRILEIR
Instruwmentos de patrimonio 1 0000, 00 1. 003, O
Préstamos v partidas a cobrar {Noia 8,2) 135,206,553 154818,

Total 145.206,53 164.818,01
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El detalle de activos financieros a corto plazo, es el siguiente, en curos:

S AT 322006
Activos a valor razonable con cambios én
pérdidas y ganancias: 1.303.725,60 2.644.583,88
[nstrumentos de peirimonio 22936341 E 30000, 00
Efectivi v otros activos liquidos (Mota 8.1} 1.074.362,19 2.414.583,88
Préstamos y partidas a cobrar (Nota §.2) 619.005,62 1.261.038,48
Tatal 1.922.731,22 4.005.622,36

Los Instrumentos de patrimonio a corto plazo corresponden a tres Fondos de Inversion valorade
a su valor de mercado a 31 de diciembre de 2017.

§.1) Activos a Valor Razonable con Cambios en Pérdidas v Ganancias
5.1, Efecti

tros Activos Liguidos Egquivale

El detalle de dichos activos a 31 de diciembre de 2017 y 2016 es como sigue:

Saldoa Saldoa.
MA22017 31122016
Caa 1.780,89 1.415,65
Cuentas cofriefites 1.072.581,30 2.413. 168,23
Total 1074362, 19 2.414.583,88

8.2) Préstamos v Partidas a Cobrar
La composicidn de este epigrafe a 31 de diciembre de 2017 y 2016 es la siguiente:

- SaldoadVi2im7  Saldeadlfi22016
Largo Plazo  Corto Plizo  Largo Plaze éﬂhm

Créditos por operaciones comerciales

Fianas v depdsilos 135.206.53 53.000,00 254.B18,01 S0 O, R
Clientes empresas del grupo {ver Mota 240) . 155.983,07 - 134,299,246
Clientes terceros - 271.924,00 . 24691580
Taotal eréditos por operaciones

comerciales 135.206,53  450,900,07 254 818,01 43121506
Créditos por operaciones no comerciales

Drepdsitos en enfidades de créditg . 121.07%,23 - 92107523
Devivados financieros - 202251 - 202251
Personal - 14998 81 . 6, T5.68

Toial eréditos por operaciones no
comerciales - 138.1M6,55 - 920.823.42

Tatal 135.206,53 619.005,62 254.318.01 1.361.0038,48
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Al 31 de diciembre de 2017, los siguientes depositos se encueniran pignorados como garantia
de la financiacion recibida (véase nota 9);

- Depésitos, por un importe conjunto de 66.562.73 euros {Caixabank) como garantia de
los préstamos AVANLZA 2012,

- Depésitos, por un importe conjunto de 54.512 50 euros (Banc Sabadell) como garantia
de los préstamos AVANZA 2013,

a) Comecciones por deterioro de

El saldo de clientes por ventas y prestaciones de servicios se presenta neto de las correcciones
por deterioro. Loz movimientos habidos en dichas correcciones en el ejercicio 2017 son los
siguientes, en eurns:

Clicnies (436.922,35) (26.337.36) 11.943,18 (451.316,53)

Los movimientos habidos en dichas correcciones en el ejercicio 2016 fueron los siguientes:

Clichites (412.019,18) (39.486.,98) 14.583 81 (436.922,35)

b) Reclasificaciones
Mo se han reclasificado instrumentos financieros durante el ejercicio.
¢) Clasificact OF Vencimien

Al cigrre del gjercicio, y al igual que al cierre del gjercicio anterior, a excepeidn de las fianzas
por alquiler, todos los activos financicros de la Sociedad tienen vencimientos inferiores a | afio.

NOTA 9. PASIVOS FINANCIEROS

El detalle de pasivos financieros a largo plazo, es el siguiente, en euros:

n pagariNutn 9.1) 145125305 165640949 99061944 147520938 L44LETIA9  BI3L0DISAT
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El detalle de pasivos financieros a corto plazo, es el siguiente, en euros:

Deudas con Entidades Derivados ¥
e Crédite Ohias Total

AN LIS UIZI0T  3ATIE ST SINRINE

Diébiins y parthilas
& pagar (Mota 1) H44, 102 36 6468, 587,71 1.B6R2TT.20 LEMWSELIG  XTIZITHGS 136534767

9.1) Débitos v Partidas a Pagar

Su detalle a 31 de diciembre de 2017 y 2016 se indica a continuacion, en euros:

e i

Paor operaciones comervinles:

Proveedores = BT 343 3% - Bl4.552 04
Acresdores . T5.a68, [ - 22.01659,17
Anticipos de clicales 587,32 - i35, 253.99 65,22
Total ealdas por opernciones comercinles S0.5HT,52 HEXOE]A8 13,253,939 B37,327,13
IFor aperaciones o comerclales:

Peudas con entidades de cridito LAS51. 253,05 R4 10236 1656 80044 GoH 887,71
(hras deudas YI7.124.24 A6T.A30,71 1.349.633.30 G5, 208, 14
Drerivades financicros - 1.9906,35 . | AR 55
Fannzas recibidis 250788 - el bR -
Perscmal (remumeraciones petdieates de pago) = FI5438,55 - 2116834
Tuial saldos por opovaclones no comerciales I.501. 28517 LEJOF6R 1T J028.7604.58 15380054, T4
Tatal Débitos ¥ partidas 8 pogar 244187240 LTIZATHAS X 13L0IEET L.365357 87

Deudas con Entidades de Crédito

El detalle de los préstamos bancarios al 31 de diciembre de 2017, expresados en euros, es el
siguiente, en euros:

npirte Fecha n Saldo a  Tipa de
= = A s
Pristnmo Caixsbank BE 2003 # 13000000 L2003 ORO1200% 239515 A%
Préstamo Banc Sabadell HC0-

Albrfl 2014 LT Q92014 20052017 o2 355,82 528%
Préziama Bane Sabacdell BEI-

Abril 2014 Z0k (RO D (EAS2014 JA05209 1036,05 4. 75%
Pristamo Devtsche Bank BEI IS0 000 20/122014 OX0LZ018 20 140,31 21T
Banco Sabndef] 13404 IR0 0302015 ILOTE0] 10557507 275%
Bance Sohadeil 1295 20 0CH (e 0A201 5 TLOT200 B 1, O R
Préstama Camabank blaree 2005 * 1 & D00, 0 16201 G200 163.726,11 2,75%
Prestamsa Calxabank 250,000,k I ARa2016 300620240 2564159 08 Z,00%
Préstama Banc Sabadell RO (0, Celf LT TR B 2O0GE00 FT6. 33519 145%
Préstama Popukar S000CH, [ 22NFT20 146 ZENTIZ0H] 271.054,6] 1,50%
Prégtama Bance Sabadell 2E0000,00 I THNT 1787202 225 513,33 1.40%
Prestanss Caixsbank 2000000, (4 T2 T (AT 17222821 2.02%
Prestams BBV A 2500000, 0 (A0 T T e 220,748 1 2,(K5%

2280, W2 R4

) Mentro del contrate del préstaons exizte mn derhindo suwge,. Dicha devivade onmgle con los requisitar establecides e It
novmariva contable pirrn considerarta de coberrara, B velor del derfvadn de cobertarea a 35 de dicienlive de 2007
execietele wietras §996,55 ppran
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Adicionalmente, el Grupo tiene una poliza de crédito concedida con un limite total que
300.000,00 euros, sin importe dispuesto a 31 de diciembre de 2017 ¥ 31 de diciembre de 2016.

El resto de deudas con entidades de crédito corresponden a la deuda de las tarjetas visa que
asciende a 5.452,72 euros a 31 de diciembre de 2017 (7.192,50 euros en el ejercicio anterior).

Otras deudas

El detalle de las “Otras deudas™ al 31 de diciembre de 2017 se indica a continuacion, en euros:

== _m# itk Weneimiento m%-_ |
Préstamo Participativo ENISA 1 S04, 00 | 14122014 31/122021 EUR + 3,757}
Préstamo AVANZA 2010 65.713,15 I8/ 0/2010 INDG/A025 % (*2)
Préstamo AVANZA 2011 THI2A,06 29417201 | N1 12018 1,88% =5
Préstame CIT] 318.075,38 DRSO 01082022 0% (*2)
Préstamo INNFACTO
{anualidad 2011) A2 G6%.41 121260 | 012022 0% (%2
Préstame INNPACTO
{anunlidad 2012) 140.006,38 NT220 1 0l 0% (2
Préstamo TMMPALT
{anualicad 2013) 165.642.35 INI2201 1 01/022H024 0% *2)
Préstama AVANZA 2012
(EYEDS) (*5) 117.521,0 /122012 IL01/2020 3,95% (1)
Préstama AVANZA 2012
(QUANTUNM) *4) 166.709,54 04122012 302020 3.05% 3
Prigiamo AVANZA 2013
(VYMEA) *5) 100, 783,75 1122013 INB2018 0,53% %)
Totales 1 2ES.B44.05

{*1) Parte wiriable en fimcidn del resiftado de o Sociedad

{* 21 Al no devenpar intereses, y atendiendo al foade econdurice oe In operagidn, ol iratare de préstamos concedidos @ Npao
dr fnterds cevn, ef Consefo de Adminizirecian de In Socieded Dowinale considere gque se poie. de niarifesio et
subvencian de Hpo de interds, por diferencia enfre el importe recibid w el valor raozorable de To denda determinads
wiiltzands el Ny de inferés afpetive fualor eciacd de fos pages o realizar desconfades al tipo de inferds de mercadal,

(3 Dehida ague &l tipo de interds del prdsiamo e infeviar al de mercada, yatendiends al fonde ecardwicn de o operacidn,
el Covefo de Adminisivacion de la Socledad Domingnie considers qune se pone de sondfTesto o subveicion de e de
iwterds, por diferencia entre el importe recibido y el valor razomalbile de o decdo dererminade utilizeade of (poe de terés

gfeciiva fwilor eotial de los pogos o realizar deseovfados af See de infeeds de mercoda),

F*4) Pava la concesion de extas avadas, fo Soctedad ba debido preserior oo garantie por importe de 3504348 eivos
(EYEDS) ¢ 78081 97 guros (OUARTUM), of 15% def fotad del préctamn, Exte aval e sico concecide par A VA LIS previa
compiv de panticiprciones de Avalis eqihmdentes ol 93 del imgorte avelade y bafo la plgsoraciin de depdsita dinerario
e por 508 dded wiesga, (Véase Nota 8).

i3 Pava la covicesidn dé exias apwdas, b Soctedad i debido provendfor pira et por iiigorte o 100025 envos (ETECIE)
¥ FRORL07 ewras (QUANTUMY, of 28% del total del prdifamn. Exte aual fia sido corcedide por AVALIS previe conpra

e participaciones de Avalls egrivalenies ol &% del lmporte avalada v bafo In plerendeldn de depdrite diveraio por e
5% ool rieggo, (Téase Nowa 8).

El resto de deudas corresponden a siete leasings por un importe total de 269.420.62 euros a 31
de diciembre de 2017 v a una fianza por importe de 29,690,28 euros con la “Fundacid Privada
Barcelona Digital Centre Tecnologic”™ por la subvencion y el préstamo recibido de la Ayuda
Innpacto 2011-2013.
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9.2) Ovira Informacion Relativa a Pasivos Financieros

a) Clasificacién por Vencimientos

El detalle de los vencimientos de los instrumentos financieros de pasivo al cierre del cjercicio
2017, en euros:

= C Vencimbeiin Afins
2018 9 20an ETH 2022 ‘o Mis Taral

lieudns fimnncicras: 151392962  LE370MEST  TeAS0,74 ITVARAZ TS ARLAET HEETLS4 JEEI 30630
[Ieaudns com

enlidades de cnddilo Bl 102,36 14014 92 50013257 130,208 56 . = 211535541
Chrad doudas AT EHLT AR T ML S1R,IT 141,329,046 103,833, 57 F6ZTL54 LSRS0S
Demvedos Ninencierns | 205 55 - - - - - |00 55
Acreedores comercinles

y odrns cmening a pagar:  1.195850,03 5,567 52 - - - IXO0TAE  LITLAMSTR
Proveedores v aereedores HA3.011.48 - - - - - CLER IS
Fianzas recibad i - - - . 1290783 T21.0G67 K8
Antleipos de clienes - HL5ETX2 - - - - S0L587 32
Fersomal {remunemcipnes

pendsenies do paga) 315.438,55 - - = . = 31543855
Tutal LTIZITHES  LISYGTLE4  TRLGS0.T4 1T ARG 10383387 I 172 A154.25L,04

Asimismo, la clasificacidn de los instrumentos financieros al cierre del gjercicio anterior, fue la
siguiente, en euros:

= Venclmlents Afos

e e e e

i EE 210 2020 izl 0 M Tutnl
Themilas [nmipcbiras: 130609240 1.0163.0046,00 BO0.635.38 SEA321 22248370 TIAHBEIE  4.322.547,10
Deudasx con
eitidades de crédan 5B 87T HI5B0R, I8 ADEAR1.H) I 76,04 U407 - 32569720
xras dewdes G45.208. 04 S2RI9T.B3  ZSSWMTOR 2Xedd T 120872 D5 AR 1004 843 44
Derivadios Fnancions 1005, 55 = - - . . |.5%5,55
Acrecdores comerciales
yobras ciendss g prgar:  LOTHIS400 I03UERD,09 - - - T132009 12235048
Troveedanes y acroedons BT - - . - - 05681 BT
Flanzns reckbidas . . . - - T2.320609 2L
Amlicipos de clientes OS2 103 253,99 - - - s |61 859 31
Fersanal [remupericsns
nendientes de page) 147,967,211 - - - - - 147 947 21
Tatal 1A MERD 126626000  HEDEIBIN  S6430.20 DAY TRO2MEAT  554636S,6T

NOTA 10. PARTICIPACIONES POR PUESTA EN EQUIVALENCIA

Un resumen de participaciones, del domicilio social y de las actividades desarrolladas por las
sociedades participadas a 31 de diciembre de 2017 es ¢l que s¢ muestra a continuacion:

Domicilie. Yalor
Sochednd %, Parl. Directs Sorisl Actividad Balnmee
Dlesamrodio de actividedes
Vamelecom :
; ; G ¥ prestacion de servicem
L.:ngmu_S M ), GO Bdgiva L1, e ol darea e b 15.561.07

telecmminicacaanes
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El resumen de los fondos propios, segin sus Cuentas Anuales que no han sido auditadas, de las
sociedades participadas es el que se muestra a continuacidn, en euros:

N Fecha de Lapitsl erae Partidas Heuliado del  Total Patrimania
Soterdid m Social Pudrimonio Meto Fjercicin Meto
Vooteleosm Lafmoamence, 5.4

e O IV G QR ATLT (74.957.0H) {45350, 110 4% 924 S

Un resumen de participaciones, del domicilio social y de las actividades desarrolladas por las
sociedades participadas a 31 de diciembre de 2015 era ¢l que se muestra a continuacion:

= Dioniviilia eI ¥alor
Bockedad. g et Direcin  Socinl Actividnd = !Eﬁu

Disamodlo d actlvidades

Yaihelivstan . ¥ prestaciim (g servicing =
Latincamenica, 5.0, o BEfE. R P 15,561 0¥
e W | leciamnuinicas Hines

El resumen de los fondos propios, segin sus Cuentas Anuales que no han sido auditadas, de las
sociedades participadas éra el que se muestra a continuacion, en euros:

: Fighade  Capitul Qiteay Purtidas Hesudido del — Total
Gihednd  Bulance Sovial Reservs  Patrimonio Neto  Ejereleln Patrimani Neto
Yoiclecom Lalmdamag, 5.4,
de C.W. 1132015 26047217 20 143 E2] 1964, 43 [24.351,52} AR.912 40

Dado que las Cuentas Anuales de la Sociedad participada domiciliada en México D.F. se
formulan en pesos mexicanos, hemos considerado el tipo de cambio a 31 de diciembre de 2017
de 23,6151 pesos mexicanos/Euro (17,985 pesos mexicanos/Euro en el ejercicio anterior

NOTA 11 INFORMACION SOBRE LA NATURALEZA Y EL NIVEL DE RIESGO
PROCEDENTE DE INSTRUMENTOS FINANCIER

El Grupo, debido a que interactGa bajo un marco global se ve afectada por una serie de riesgos
que eseapan 4 su control, En este entorno, <l objetivo fundamental en su gestion del riesgo, es
alcanzar un equilibrio en la estructura de la deuda. Adicionalmente, el Grupo mantiene activa
su politica de liquidez, tratando siempre de equilibrar sus facilidades crediticias e inversiones
financieras temporales por importe suficiente para poder acometer las obligaciones financieras
previstas.

11.1) Riesgo de Crédito

El riesgo de erédito se produce por la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de las contrapartes de las Sociedades del Grupo, es decir, por la
posibilidad de no recuperar los activos financieros por el importe contabilizado y en el plazo
establecido
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Dada la actividad del Grupo el riesgo de crédito esta controlado de manera mensual, fruto de la
propia actividad del Grupo, En caso de existir dos recibos en descubierto, se cierra el suministro
de servicios por parte del Grupo. La cartera estd formada por un elevado niimero de clientes
pequefios, por lo gue la operativa es dgil v el riesgo esta distribuido entre muchos clientes.
Adicionalmente, €l Grupo trabaja con una compafiia aseguradora de créditos, lo que permite
disminuir todavia mds el riesgo de crédito.

11.2) Riesgo de Regulacién

Las servicios de telefonia se encuentran {uertemente regulados en Espafla con respecto a las
normativas & cumplir por los operadores, asi como los servicios de acceso a las redes de voz ¥
datos del operador dominante. Asi mismo, existe una regulacion de precios relativa al acceso a
las redes de banda ancha en tecnologia FTTH del operador dominante, pero no en cuanto a las
redes de cobre, al haber sido liberalizado dicho mercado en el afio 2014, Por otro lado, existe
también por parte del repulador una regulacion estricta acerca del precio maximo que los
operadores moviles pueden cobrar a los demés operadores para terminar las llamadas en sus
redes. Por otro lado, existen en el mereado tres operadores de tamafio relevante ademias del
operador dominante, como son Orange, Vodafone y MasMovil que disponen de un despliegue
de red relevante en el territorio ¥ que por tanto, ofrecen al mercado servicios mayoristas
competitivos con las ofertas reguladas del operador dominante, lo que permite a operadores sin
red, como VozTelecom, acceder a un mercado competitivo, si bien es cierto, no perfecto, pero
alternativo a la oferta regulada del operador dominante que es Telefénica.

En el escenario regulatorio actual, no se prevén cambios significativos en la regulacion que
afecta a los servicios prestados por el Grupo ni en cuanto a la telefonia fija, mévil ni banda
ancha FTTH, méds alld de una continua mejora de los costes de compra, gracias a las ofertas
alternativas de los operadores alternativos ya indicados,

El grupo forma parte de diferentes agociaciones para gestionar el riesgo de cambio de regulacidn
a la vez que participa en grupos de trabajo e iniciativas que promuevan cambios regulatorios en
beneficio de la sociedad y del sector en su conjunto: Asociacién Operadores Portabilidad Fija
junto al resto de operadores de telefonia fija, Asociacion Operadores Portabilidad Mdvil junto
al resto de operadores moviles, Asociacion ASOTEM (Asociacién Espaiiola de Operadores de
Telecomunicaciones Empresariales), dénde a partir de reuniones trimestrales se analiza con los
otros miembros de la asociacidn los cambios regulatorios, la posibilidad de influir en ellos, asi
como anticiparnos en la toma de las medidas oportunas para adaptarse a dichos cambios,

11.3) Riesgo de Liguidez

El riesgo de liguidez se produce por la posibilidad de que el Grapo no pueda disponer de fondos
liquidos, o acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, para hacer frente en
todo momento a sus obligaciones de pago. El objetive de la Sociedad es mantener las
disponibilidades liquidas necesarias.

El Grupo presenta un fondo de maniobra negativo de 579.166,61 euros al 31 de diciembre de
2017 (1.844.487,56 euros positivos al 31 de diciembre de 2016}, por lo que se estdn tomando
medidas para corregir la situacidn, (Nota 2e),
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11.3) Riesgo de Mercado

El riespo de mercado se produce por la posible pérdida causada por variaciones en el valor
razonable o en los futuros flujos de efectivo de un instrumento financiero debidos a cambios en
los precios de mercado. El riesgo de mercado incluye el riesgo de tipo de interés, el ricsgo de
tipo de cambio y otros riesgos de precio.

El riesgo de tipo de interés se produce por la posible pérdida causada por variaciones en el valor
razonable o en los futuros flujos de efectivo de un instrumento financiero debidas a cambios en
los tipos de interés de mercado, La exposicion del Grupo al riesgo de cambios en los tipos de
interés sc debe principalmente a los préstamos v créditos recibidos a largo plazo atipo de interés
variable.

El Grupo gestiona el riesgo de tipe de interés mediante la distribucién de la linanciacion
recibida a tipo fijo y variable. La financiacion a tipo variable esta referenciada al Euribor.

La practica totalidad de operaciones realizadas por las Sociedades del Grupo se realizan en
euros y, en consceuencia, la Sociedad no estd expuesta al riesgo de fluctuaciones en los ipos
de cambio.

11.4) Riesgo de Tipe de Cambio
El Grupo estd expuesto a un leve riesgo de tipo de cambio, debido a que la exposicidn a este

tipo de riesgo se limita a su participacion por puesta ¢n equivalencia, no se realizan operaciones
con instrumentos financieros de cobertura,

NOTA 12. INFORMACION SOBRE LOS ﬂligiﬂmﬂwﬁ'l'ﬂs DE _PAGO
EFECTUADOS A VEEDORES., DISPOSICION _ADICIONAL TERCERA
“DEBER DE INFORMACION" DE LA LEY 15/2010, DE 5 DE JULIO

Conforme a lo indicado en la disposicion adicional tercera, “Deber de informacion” de la Ley
15/2010, de 5 de julio (modificada por la Ley 31/2014), que modifica la Ley 3/2004, de 29 de
diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones
comerciales, v con respecto a la Resolucion de 29 de cnero de 2016, del Instituto de
Contabilidad v Auditoria de Cuentas, sobre la informacién a incorporar en la memoria de las
cientas anuales en relacidon con dicha Ley, la informacion es la siguiente:

Ejereicio 2017 Efercicio 2016
Dias Diias

Periodo madio de page a provecdores 22,80 2410
Ratio de operaciones pagadas 2283 22,51
Ratio de operaciones pendientes de pago 42,30 15,17
i —
Total pagos realizados 10,142, 797,34 9.513.824,33

Total pagos pendientes 657,490,532 571.385,75
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N DOS PROPIOS

13.1) Capital Social

Con fecha 29 de enero de 2016, la Junta General Extraordinaria aprobd ampliar el capital social
de 1a Sociedad Dominante por importe de 7.595 euros, mediante la creacion de 1.519 acciones
nominativas de valor nominal 3 euros cada una

Con fecha 15 de junio de 2016, la Junta General Universal de la Sociedad Dominante acordd
solicitar la incorporacion a negociacion en el segmento de Empresas en Expansion del Mercado
Alternativo Bursétil de la totalidad de las acciones representativas del capital social de la
Sociedad Dominante actualmente en circulacion, En vista de dicha solicitud, la Junta General
en la misma fecha acordé desdoblar el valor nominal de las acciones que integran el capital
social de la Sociedad v, en consecuencia, incrementar su nimero ¥ numeracion. Las 70.436
acciones existentes, de 5 euros de valor nominal cada una de ellas, se desdoblan en la proporcién
de 50 acciones nuevas por cada accion antigua y, en consecuencia, el capital social pasa a estar
representado por 3.251.800 acciones de (0,10 euros de valor nominal cada una de ellas, de una
tinica clase v serie.

En la misma fecha, la Junta General Universal de la Sociedad acordd aumentar el capital social
en un importe nominal de 96.770 euros, mediante la emision de 967.700 nuevas acciones
ordinarias de 0,10 euros de valor nominal cada una, acorddndose que la prima de emision fuera
igual a la diferencia existente entre ¢l precio por aceion que se fije én la oferta de suscripeion y
¢l valor nominal de la accidn.

Con fecha 14 de julio de 2016, v tras el plazo de suscripeion, ¢l Consejo de Administracion de
la Sociedad Dominante, aprobd el aumento de capital en 967.700 acciones de nueva emision,
de 0,10 euros de valor nominal cada una. El precio definitive fijado para la Oferta de suscripcion
fue de 2,90 euros por accion, lo que supone una prima de emision de 2,80 euros por accién. El
importe desembolsado en la Oferta de Suscripeidn ascendio a 2.806.330 euros.

Con fecha 26 de julio de 2016, la totalidad de las acciones de Voztelecom Oigaadol, 5.A.
fueron admitidas a cotizacién en el Mercado Alternativo Bursatil-segmento de Empresas en
Expansién (MARB-EE),

Al 31 de diciembre de 2017 ¥ 31 de diciembre de 2016, el capital social de la Sociedad
Dominante del Grupo estd representado por 4,489 500 acciones de 0,10 euros de valor nominal
cada una, totalmente suscritas v desembolsadas. Estas acciones gozan de ignales derechos.

De acuerdo con las comunicaciones sobre el mimero de acciones societarias realizadas ante el
Mercado Altemativo Bursétil, los Accionistas de la Sociedad Dominante con participacion
directa igual o superior al 10% del capital social a 31 de diciembre de 2017 son los siguientes:

2011
Socia N Partielpaciones % Participacién

HIGHGROWTH INNOVACION, FCR 507.313 130
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Los Accionistas con participacién directa igual o superior al 10% del capital social de la
Sociedad Dominante a 31 de 2016, eran los siguientes:

Socia N Parlicipaclones % Participacitn
Fonsinmocot, FOR T B53 15,70
HIGHGROWTH IMHNOVACHIM, FCR 507,313 (130

13.2) Prima de Emisitn

Durante el ejercicio 2016, debido a las ampliaciones de capital anteriormente descritas, se
generd un aumento de la prima de emision de 2.858.895,00 curos.

El resto de esta reserva se origind como consecuencia de diversas ampliaciones de capital entre
los ejercicios 2003 y 2011.

La prima de emisitn es de libre distribucidm.
13.3) Reservas

El detalle de las Reservas es el siguiente:

=— = )|, F= — —el6
Reserva begal 46.839,70 44 B35, 70
Resultndos negativos de ejeseleios anteriones {3 143373,71) (2. 254055, T4V
Reservas en Soctedades poestss en equivabencia (4.626,52) (4.26,52)
[riras Reservas (280 R50,83) (254.693,05)
Tatak (S3820010,36) (B ATLITESET)

En la cuenta “Otras Reservas™ se recoge el efecto en reservas de los ajustes correspondientes a
los gastos de constitucion que la Sociedad Dominante tenia registrados en el activo segun ¢l
antiguo Plan General Contable y los pastos de ampliacion de capital derivados de las
ampliaciones de capilal realizadas durante el ejercicio 2016.

Reserva Legal

La Reserva Legal es restringida en cuanto a su uso, el cual se halla determinado por diversas
disposiciones legales. De conformidad con la Ley de Sociedades de Capital, estin obligadas a
dotar las sociedades mercantiles que, bajo dicha forma juridica, obtengan benelicios, con un
10% de los mismos, hasta que el fondo de reserva constituido alcance la quinta parte del capital
social suscrito. Los destinos de la reserva legal son la compensacion de pérdidas o la ampliacidn
de capital por la parte que exceda del 10% del capital ya aumentado, asi como su distribucion
a los Socios en caso de liquidacion. Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Reserva Legal no
estaba dotada en so totalidad.
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13.4)_Acciones propias

Al 31 de diciembre de 2017 la Sociedad Dominante posefa 75.453 acciones propias (31.704
apciones propiasa 31 de diciembre de 2016). La totalidad de las acciones al cierre de ejercicio
se encuentran valoradas al precio de mercado al cierre del ejercicio 2017 por importe de 1,95
euros por accidn (2,53 euros por accidn en el gjercicio anterior).

Con motive de su inclusién en el MAB, la Sociedad Dominante mantiene un contrato de
liquidez con Solventis A.V., S.A. para poder realizar operaciones de compraventa de acciones

propias.

13.5) Diferencias de Conversiin

Las diferencias de conversin corresponden a la diferencia entre los activos y pasivos de la
sociedad consolidada Voztelecom Maroe S, AR.L. en moneda extranjera, convertidos al tipo
de cambio de cierre, sus correspondiente patrimonio neto se encuentran valorados al tipo de
cambio histérico, ¥ sus cuentas de pérdidas y ganancias valoradas al tipo de cambio medio del
ejercicio 2017,

NOTA 14. EDA EXT ERA

Las principales partidas de balance en moneda extranjera en el gjercicio 2017 y 2016 se detallan
a continuacion:

: “Aetivi Pasive Agtive  Pasivo
Inversiones en empress grupo y asocindas IB.662,39 - 24.781,52 -
Inversiones financieras a cono plazo - - = z
Efectivo y ofros actives liquidos equival. 216.000,51 - 196.534,57 =
Cuentas & Cobrar 235.426,08 - 202 096,15 E
Cuentas a Pagar - 17831 - A0,802,17
470,085,098 3783 Si341244 A0.602,17

Las principales partidas de la cuenta de pérdidas y ganancias en moneda extranjera en el
gjercicio 2017 v 2016 s¢ detallan a continuacion:

07 206

Importe neto de la cifia de negocios 131.401,43 143.164,27 .
Pl s . 100.682.80 - 9521086

131,401 .43 ik, 682 5 143.164,27 95.210.86

El tipo medio de cambio utilizado durante el gjercicio 2017 ha sido de 1,1993 $/€.
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NOTA 15. SITUACION FISCAL

El detalle de los saldos mantenidos con las Administraciones Pablicas al 31 de diciembre de
2017 y 2016 es el siguiente, en euros:

R Az
— ACobrar  APagar  ACobrar  APagar
Mo corriente:
Activos por impuestos diferidos 186.904,72 - 20Z.010,.94 -
Pasivos por impoestos diferidos - T1.563,12 - O ATH 2T
166, 004,72 T1.563,12 202,000,944 AT, 2T
Corriente:
Impmesto sobre el Valor Afisdido 2490255 20,094,537 1240320 9r.511,897
Devolucidén de Impuestos 21.249.98 - IB.TEE.ET -
Impuesto sobre Sociedades 1738 - 6.143,76 228,14
Retenciones por IRPF . 21.9%4.53 - 5007098
Organismos de ln Seguridad Social 1.272.41 42.430.00 - F0.425,00

47.796,29  197.924,14 5733553 202.036,09
Situacion Fisca

Al 31 de diciembre de 2017, el Grupo tiene abiertos a inspeccion fiscal todos los impuestos a
los que esta sujeta desde el ejercicio 2013 hasta el gjercicio 2017. Para los ejercicios pendientes
de inspeccion, existen ciertos pasivos y contingencias fiscales cuya cuantificacion no es posible
determinar objetivamente, para los que no se ha registrado provisién alguna en las Cuentas
Amuales Consolidadas adjuntas.

Impuesto sobre Beneficios

La conciliacion del importe neto de ingresos v gastos del ejercicio con la base imponible del
impuesto sobre beneficios es la sigulente:

tmﬂt‘ﬂg;h ¥ Gaonncias Cuenin de Pérdidas y Ganuncing
Resiltnde del gjereizin
{ihespmia de impuestos) { 1450556, 54) (BRA.E74,71)
Ammemies Disiimuciones Efeots Meso Anmeerinas Delswalmmciones - Efecio Neto
Tmjpriwesis solive secledndes 15285 46 (15.106,22) 149,24 L35 - 4,58

Diferencias pormanenles -

IHferencing tempurzles 0,978,012 {21.84137) (B64.25) 21.A42.37 {6500.35) 15,251,929
Conpenaacién e bases

impmnihles ile ejercicios

AR OF iR - a
Baer inpenili

{resnliadn fscal) {1AR0,271,55) {REE_I5R 3T}
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Los calculos efectuados en relacidn con el impuesto sobre benelicios a pagar, son los siguientes,
€N euros;

2017 0
Cuota integra 149,24 64,35
Deducciones =
Cuota liguida . 64,315
Retenciones v pagos a Cuenta (371,35) (6.143,78)
Cuota a devolver {371,35) (6 143,76)
Cuota n pagar - 228,14

El movimiento de los impuestos penerados y cancelados, se detalla a continuacin, en euros:

Sakdo al Otraos Saldo al
IN/123016  Generados  Cancobufos  movimientes 317122017

Imipuesios diferldos activos:

Diferencias temporaring 26201094 - ] (15.106,22 } 186004, T2
Dinpuestos diferidos pasivas:
Dferencias tenposarias (F0.47T927) - 1929353 (377.38} 71.563.12

El movimiento de los impuestos generados ¥ cancelados relativos al ejercicio anterior, s¢
detalla a continuacidn, en euros:

VUSRS Gomrados Concelsdos  movimienios  SUILIIG

Impuestos diferides activos:

Dilgrenciag tempornrias 180.020,43 20.5490,51 . - 202.010,9
Impuesios diferidos pasivos:

Diferencias lempommring (142052, 867 - 31.573,59 - (90.479.27)
Créditos por Bases Imponibles Negativas Pendientes de Compensar

Parte de los créditos por bases imponibles han sido registrados, va que cumplen con los
requisitos establecidos por la normativa vigente para su registro, y al no existir dudas acerca de
la capacidad del Grupo de generar ganancias fiscales futuras que permitan su recuperacion. El
importe total activado por dicho concepto asciende a 186.904,72 euros, El detalle de las bases
imponibles negativas pendientes de compensar en futuros ejercicios es el signiente:

Adfin de Origen x {em Ewros)
206G 16,231 41
2007 L -354.000,07
2008 Tr15R], 16
2009 173.216.68
15 3284100
014 |.GR3.O.75
3.526.482,10

Adicionalmente, el Grupo tiene deducciones pendientes de aplicar por 132.393,76 euros, para
las que tampoco se han registrado los correspondientes activos por impuesto diferido.
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NOTA 16. INGRESOS Y GASTOS

a) Imporie Neto de fra de negoci

El detalle del importe neto de la cifra neta de negocios por localizacion geografica en base a la

ubicacion de los clientes al 31 de diciembre de 2017 y 2016, es como sigue:

Fspadia
Redto Unidn Europea

El detalle del importe neto de la cifra neta de negocios por categorias de actividades, realizadas

al 31 de diciembre de 2017 y 2016, es como sigue:

20T

QoG8 SR0.30
41.330,38

9,710.830,77

417326524
22,556,423

919582167

= 20 e
Servicios de Centralite en la nube pare empresas 5205421 00 4 BRI BET AN
Sorvicins de lineas di wos 1P para cendralitas fsicas 2,540,907 (] 2.557.335.00
Sorvicins de elefinia fja para cliontes SOHO E41.481,00 E.0he 932 00
Otros Serviclos en la nube P45 530,00 245,601 00
Lervicios mayorisias AR AET02 503, 3448,78
Descuentos comerciales sobre verlas (162.337.25) (#1.263,11}

9.710.830,77 9,195,821,67

b} Aprovisionamientos

La composicion de este epigrafe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta es la siguiente,
€Il Curos:

20t 2016
Consumos dé mercaderias
Compra de mercaderias 3.997.131,64 3.647.433,32
Variacion de existencias de mercaderias - (28743317
3,007,131 .64 J.6l8.690,01
Consamio de materias primas y
olras materias consymibles 240,75 .
240,75 -
Diros gasios externos 295 883,43 24644617
205 B8R A3 2din 446,17

Total Aprovisionamientos 4,293 260082 365, 136,18
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¢) Cargas Sociales

La composicion de este epigrafe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta es la siguiente:

= = 2017 016
Segunidad Social a cargo de la empresa 739,761 48 671.027,17
Ofros pastos sociales 54.394,89 24.6056,28
Cargas Sociales T4, 156,37 695.683,45
NOTA 17. INFORM N SOBRE MEDIO CNTE

El Grupo no tiene actives de importaneia ni ha incurrido en gastos relevantes destinados a la
minimizacién del impacto medicambiental v a la proteccién y mejora del medio ambiente.
Asimismo, no existen provisiones para riesgos v gastos ni confingencias relacionadas con la
proteccion y mejora del medio ambiente.

NOTA 18. SUBVENCI DONACIONES Y L 5

El movimiento de este epigrafe del Balance adjunto durante los ejercicios 2017 y 2016 ha sido
el siguiente:

T 2016

Subvenciones, denaciones v legados

recibidos a inicio del ejercicio ITA500,14 429, 19141
Allms sutreenciones, donaciones v lepatlos recibldes - -
Tranafirencias a la cuenta de pérdidas ¥ ganancias

ite las subwenciones, donaciones v legalos recibidos (TR.577.51) (101 458.83)
Efecto impositive TH A9 18 2537221
(Hros movimienlos {1.197.55) {TH.564,25)

Subvenciones, donaciones ¥
lepados recibidos a final del ejercicio 216,629,46 274.510,04

NOTA 19 HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2017 y hasta la fecha de formulacién de las Cuentas
Anuales, no han acaecidoe hechos relevantes que afecten al Grupo hasta dicha fecha,
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NOTA 20. OPL 3 CON PARTES VINCULADAS

20.1) Saldos entre Partes Vinculadas

El detalle de los saldos mantenidos con partes vinculadas al 31 de diciembre de 2017 y 2016 se
indica a continuacion, en euros:

_ Sakbon Saldea
Entidad Aery 3122016
ACTIVO CORRIENTE

VOZTELECOM LATINDAMERICA, $.A. de C.V. 15598307 134.234.80

20.2) Transacciones entre Partes Vinculadas
Las operaciones mas significativas efectuadas con partes vinculadas en los gjercicios 2017 v

2016 se detallan a continuacion:

Entidad 017 [

Serviclos Prestados
VOETELECOM LATINOAMERICA, 5.A. de %, 21.683.81 2161829

20.3) Saldos y Tra o de Administraciin v Alta Direccidn

El total de remuneraciones satisfechas a los miembros de la Alta Direccion en el gjercicio 2017
en conceplo de sueldos v salarios ascienden a 324 998 84 euros (406.895,04 euros en el
ejercicio 2016), En dicho importe no hay sueldos y salarios de miembros del Consejo de
Administracidn de la Sociedad Dominante (igual en el ejercicio 2016).

Los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad Dominate han percibido en el
ejercicio 2017 una remuneracidn de 136.140,64 euros por su condicion de Administradores de
la Sociedad (136,557,47 euros en ¢l ¢jercicio 2015). o hay remuneraciones adicionales en el
ejercicio 2017 (261,03 euros en el gjercicio 2016) en concepto de intereses de un preéstamo
participative obtenido de los miembros del Consejo de Administracidon de la Sociedad
Dominante.

Al 31 de diciembre de 2017 ¥ 2016, no existian anticipos o créditos concedidos ni obligaciones
contraidas en materia de pensiones ni segures de vida nl compromisos por avales o garantia
tespecto a los miembros anterioves v actuales del Consejo de Administracién o de la Alta
Direccion de la Sociedad Dominante.

La Sociedad, al 31 de diciembre de 2017, no tiene suscrita una pdliza de responsabilidad civil
de directivos ¥ consejeros para los miembros del Consejo de Administracion,
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Informacion_en relacién con situaciones de conflicto de intereses por parte de los
Administradores

Al cierre del ejercicio 2017, ni los miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad
Dominante ni las personas vinculadas a los mismos segin se define en la Ley de Sociedades de
capital han comunicado a los demis miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad
Dominante situacitn alguna de conflicto, directo o indirecto, que ellos o personas vinculadas a
ellos, sepiin se define en la Ley de Sociedades de Capital, pudieran tener con ¢] interés de la
Sociedad.

NOTA 21. OTRA INFORMACION

El niimero medio de personas empleadas durante los ejercicios 2017 y 2016, distribuido por
categorias, es el siguiente:

= 2017 N 2016
Altos directivos i f
Ingenicros ¥ enicos 47 i
Administrativos 15 |6
Personal de produscian 37 I3
Personal de venta ¥ disiribucidn in 26
Total 155 113

La distribucion del personal del Grupo al término de eada gjercicio, por categorias y seXos, es
la siguiente:

: = : Hombres Mujeres Hombres Mujeres
Altos directivos & - i -
Inpenieras ¥ iécnicos 39 & 44 10
Administrativos L &4 i 10
Personal de produccion 39 32 3 20
Persenal de venta y distribucidn I3 17 ] 14
Taotal 104 [ 1L 54

Ha habido una persona empleada durante el ejercicio 2017, con diseapacidad mayor o igual al
33%.

El importe de los honorarios correspondientes a la auditorfa de las Cuentas Anuales
Individuales v Consolidadas del ejercicio 2017 ha ascendido a 17.500,00 euros (14.000 euros
en el cjercicio anterior). El importe de los honorarios por otros servicios de verificacion
correspondiente a la revision limitada sobre los estados financieros intermedios ha ascendido a
9.000 curos (mismo importe gjercicio anterior).
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NOTA 22, CALCULO DEL EBITDA

En base a la informacién incluida en la memoria, el Grupo caleula el EBITDA de explotacion
después de aplicar los criterios contables anteriores, tomando en consideracion las siguientes
partidas de la cuenta de resultados:

Resultado del Ejercicio antes de Impuestos
{+/-} Resultado Financiero

{(+) Amortizacidn del Inmovilizado y Deterioro del Inmovilizado
- EBITDA de Explotacidn

Como resultado de aplicar los caleulos anteriores, ¢l EBITDA resultante para el ejercicio 2017
e5 de 259 miles de euros (697 miles de euros en el gjercicio 2016).
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INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2017

1. RESUMEN DEL PERIODO. HITOS PRINCIPALES

Los resultados alcanzados por el Grupo VOZTELECOM a cierre de 2017 en cuanto al grado de
cumplimicnto del Plan de Negocio para el afio 2017 son satisfactorios, puesto que se han
alcanzado en buena medida los objetivos financieros previstos en el presupuesto aprobado por
el Consejo de Administracion. En cuanto al grado de cumplimiento del objetivo anual, se ha
cerrado el cjercicio con el 90% de los ingresos del afio y el 91% del margen bruto, por lo que el
porcentaje sobre ventas se sitha en un 62% segin lo previsto en el presupuesto. En cuanto al
grado de consecucion del EBITDA, éste alcanza el 47% del previsto,

Los principales resultados financieros del negocio alcanzados a cierre de 2017, en relacién con
los alcanzados en el afio antérior se resumen en los siguientes puntos:

L]

Ingresos de 9.71 1K€, con un aumento del 5,6% respecto al cierre de 2016

Margen bruto de 6.043K€, una cifra un 1.56% superior a la del 2016, pero que se ha
visto reducido del 64,70%% al 62,23% sobre ventas por la progresiva incorporacion de
accesos 4 internet por fibra (FTTH) en sustitucidn de accesos ADSL (tanto en clientes
nuevos como en carterg), por la mayor penetracién del servicio de telefonia mdvil en los
clientes, va que ambos servicios aportan un margen de contribucién menor, asi como
por el incremento de precio de coste de las llamadas a nimeros especiales que, aunque
hemos podido repercutirlo en el precio de venta, ha provocado que ¢l porcentaje de
MAargen Sea menor.

Un EBITDA fAnanciero de 261KE respecto a 698KE del afio anterior, cuyo descenso se
explica principalmente por los siguienles motivos:

o El aumento del 16,10% (512K€) de los gastos de personal, consecuencia directs
de la puesta en marcha del Punto de Servicio propio en Madrid, asi como por la
ampliacidn del equipo de agentes de tele-concertacion para la generacion de
demanda en los Puntos de Servicio nuevos y existentes.

& El aumento de otros gastos de explotacion en un 0,87% (18KE), basicamente por
la incorporacion de nuevos pastos recurrentes derivados de ser una compaiiia
cotizada en ¢l MAB, asi como por un aumenio de los gastos en marketing y
comunicacién ligados a los nuevos Puntos de Servicio, con respecto al afio
anterior.

Las pérdidas netas del grupo VozTelecom a cierre del gjercicio sc sitian en | 459K€
frente a unas pérdidas de 884KE a cierre del ejercicio 2016, una cifra un 20% superior a
las previsiones establecidas en el plan de negocio para el ejercicio 2017, derivadas de un
fuerte incremento del pasto en el desarrollo comercial de los Puntos de Servicio, que
aportardn rentabilidad a la compaiiia en ¢l medio plazo acorde al Plan de Negocio
presentado en su salida al MARB,
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A destacar que con estas cifras hemos seguido consolidando nuestra posicion de liderazgo en el
mercado de los servicios de Telefonla IP para el segmento de la pequefia y mediana empresa,
segmento en el que somos la compafiia con mayor [acturacion ¥ base de clientes. Gracias a ello
estimamos estar por encima del 25% de la cuota de mercado de los servicios de centralita virtual
y lineas IP en el segmento empresarial. Estimamos que unas 20,000 empresas utilizan este fipo
de servicios en Espafia (excluyendo operadores Tierl).

Este liderazgo en el mercado espaiiol de las comunicaciones ‘en la nube’ se ha mantenido
gracias al mantenimiento tanto de la cuota de mercado como de la cifra de facturacion y al
incremento del nimero de clientes con respecto al afio anterior. Todo ello a pesar de las
incertidumbres del entorno existentes en este afio 2017 y que dificultan las nuevas ventas (las
pymes alargan los procesos de decision que afectan al cambio) asi como por la aparicion de
nuevos competidores con estrategias muy agresivas en precios para caplar cuota de mercado.

Otro aspecto a destacar este gjercicio ha sido la continuidad en las inversiones en I+D, La
constante innovacion tecnologica en el sector donde se encuenira ubicada la Sociedad constituye
un acicate para continuar con la firme apuesta por la 1+ y desarrollo de nuevos servicios y
ampliacion de los existentes, que va viene de gjercicios anteriores, concretdndose en diversos
proyectos ya en marcha y que cuentan con financiacidn piblica.

El fondo de maniobra a cierre dei ejercicio 2017 es negativo en 579 miles de Euros, lo cual es
un hecho puntual, Por cllo, se estin tomando las medidas oportunas para que en base a las
perspectivas futuras del negocio de la Sociedad se consoliden tanto los resultados como los
flujos de efectivo positivos en los priximos ejercicios ¥ permitan revertir esta situacion.

Durante este el afio 2017, el Grupo ha continuado con la implementacion de su nuevo plan de
negocio 2016-2019 con el objetivo de superar los 20ME de ingresos en el 2019 y los 4ME de
EBITDA en el mismo afio.

2. GESTION DE RIESGO FINANCIERO ¥ USO DE INSTRUMENTOS DE COBERTURA

En el normal desarrollo de sus operaciones, ¢l Grupo VOZTELECOM estd expuesto a riesgo
de crédito v a los riesgos habituales de mercado, variaciones de tipo de interds v riesgo de
cambio. Para minimizar el impacto del riesgo de crédito la Sociedad tiene contratada una péliza
de seguro de crédito con la Aseguradora Crédito y Caucidn, 5.A.

Con el fin de minimizar posibles pérdidas causadas por variaciones en los tipos de interés el
Grupo liene contratado de forma excepeional un SWAP sobre tipos de interés para uno de los
préstamos obtenidos durante el ejercicio.

Asimismo, la tesoreria de la Sociedad estd invertida en productos de bajo riesgo gue incluyen
principalmente imposiciones a plazo fijo y fondos de inversién en renta fija, todos ellos
contratados con entidades financieras con calidad crediticia de primer orden.
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3. ACCIONES PROPIAS

La Sociedad dominante del Grupo (VOZTELECOM OIGAA3G), S.A)) posee al 31 de
diciembre de 2017, 75.543 acciones propias valoradas en un importe de 147.133,35 Euros que
representan el 1.68% del capital social, (31.704 acciones propias en el ejercicio anterior
valoradas en un importe de 80,211,12 Euros que representaban el 0,71% del capital social).

Las operaciones realizacas durante el gjercicio con acciones propias han supuesto pérdidas por

un importe de 49.313,45 Eoros (7.248,93 Euros en el ejercicio anterior), habiendo sido
registrados contra reservas de acuerdo con la legislacion vigente.

4. PERSPECTIVAS EJERCICIO 2018

Durante el gjercicio 2018 el Grupo VozTelecom continuard con la implementacion del Plan de
Megocio 2016-2019 definido en el proceso de salida al MARB en julio 2016, con el objetive de
alcanzar los indicadores de negocio v financieros definidos en ¢l mismo, Un plan, desarrollado
sobre la base de una oferta innovadora v competitiva de servicios de comunicaciones en la nube
para empresas, como asi se constata con el crecimiento relevante v sostenido de OIGAA
Centrex, asi como por el aumento de penetracion en los diferentes mercados donde operan los
nueves Puntos de Servicio v canal de distribucidn especializado.

El ambito geogrifico de negocios de la Sociedad es basicamente el territorio espafiol, por lo que
el entorno econdmico y politico en ¢l que se mueve sigue teniendo un cierto grado de
incertidumbre.

Mo obstante, los indicadores del Banco de Espafia v del FMI nos indican que para 2018 en
Espafia mejorard la situacion del erédito bancario, se reducird la morosidad y se estima un
crecimiento del PIB superior al 3% lo que incidird en un previsible aumento de las inversiones
y renovaciones tecnoldgicas en las empresas, Este escenario tendria que redundar en un aumento
de la demanda para el Grupo VozTelecom que deberiamos poder capturar a través de nuestro
canal de distribucion especializado, que junto a los compromisos de servicio a los clientes y
calidad de servicio nos permitirdn aleanzar los objetivos previstos para el ejercicio 2018,
estimando un crecimiento moderado y realista.

5. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE
Con postenioridad al 31 de diciembre de 2017, la Sociedad ha firmado contrato marco de

Amendamiento Mercantil para la financiacidon de la adguisicidn de equipos para
telecomunicaciones con una entidad financiera por un importe de 500,000 Euros.

Mo han acaecido otros hechos relevantes con posterioridad al 31 de Diciembre de 2017 que
afecten a los estados financieros a 31 de diciembre de 2017.

ook ook & okok ok &gk



FORMULACION DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS
Y DEL INFORME DE GESTION CONSOLIDADO

En cumplimiento de la normativa mercantil vigente, el Consejo de Administracion de
VOZTELECOM OIGAA3GD, S.A. formula las Cuentas Anuales Consolidadas e Informe de
Gestion Consolidado correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2017
que se componen de las adjuntas hojas niimero 1 a 47.

Barcelona, 28 de marzo de 2018
El Consejo de Administracion

LA

0. Jdsep Gartjga Paituvi

o

D. Félix Arias Gabasa el D. Jordi Bellobi Girona
{en representacion
de Nekko Capital, SGEIC, 8.A. )

~F
s )" Maria Antonia Otero Quintas
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VI, Periodificaciones a corto plazo . ... .. 12800 101.926,20 106.760,33
Wil. Efectivo y olros aclivos Byukbos aquivalentas, .. ... .. ... .. 12700 B.1 1.074.362,19 2.414.582,08
T RO R B i s milisa e s s R Tt 10000 T.426.27617 9.404.005,27
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BALANCE CONSOLIDADO BC2.1
ﬁm o | PE3102148
MOMBRE DEL GRLIPO;
VOZTELECOM QIGAASED, 5.4 Y
SOCIEDAD NDIENTES
Esnnin destnnda pars i4s Bmas g e adwinistradons 28/0372018
PATREAONIO NETO ¥ PASIVG Lﬂ.mﬁm;ﬂn;ﬁ pagpcio 2017 o | eiercicn 2016 @

Al PATRIMONIO NETO . ... .......\.isieesimeioiiosies 20000 2.002.538,77 3.614.083.17
A1) Fondos propios .. ... ... 21000 17381 3FTAL08T
T e giop | 131 448.850,00 448.960,00
L T iy o e e 21110 448.850,00 AE8.20H
% (Copllal nosmghdo). .- oot ciiaaian 21120
I Prima doamision ..o ; 21200 | 132 6.324.985,27 8.324.385,27
I e . 2490 13.3 {3.382.011,36) (2472478,87)
o DO = 11T T [ T L S R R I PP e 313
2. Reassrve de copializacion. ... ..._...o...0 . | 21350
3. OBEBBBOVES |\ o0 e s ss e s en e 21342 (3.382.011,36) (2472.178,8T)
V. (Acciones y particlpaciones de la socheded dominante) .., .. | 21400 (147.133,35) (80.211,12)
W Ddras aporiaclones de S00RE . L.l iiea e 21600
Wl. Resultado dol ejercicio atribuido a la sociedad dominante . .. .. 21700 {1.458.556,54) (H83.674,71)
VIL (Dividentoacuental .. ... .................. 21800
Vill, Oiros Instrumentos do palrimonio nelo. ... .. oo 29800
A-Z) Ajustes por camblos de valor . 22008 {334,71) 1.692 46
I mnu.m cuﬂhrms-y pulm '.rllrmhﬂu mmllntdul- rum Il | 22300 |
L DNfarencin e SONIBIBN, . .. oo iias 22400 18 (1.884,37)
W, Otros sjustes parcamblos dewalor .. .0 ‘ 220000 1.529,66 168248
By Bukrame o, tionaclonsey Wguton reclilen: oo |adoger] 1B 216.629,48 274.510,14
B-d) Bocion extemos . 24000
B) PASIVO NO CORRIENTE . . ... ... . 31000 2.513.435,61 3.222.458,14

Provisiones alargo pleso . ..o v i cic i | Atied
I Deudas & largo plazo | sizo0 | B A AT 0501650
1. Obkgaciones y obros valomes negodables o ooiiaieaeae e | 3210
2 Deudss con enticaces de crioRa. . . ... ..., ...o.oiooes 31220 1.451.233.05 1.656.609.40
3. Acresdores por amendamicnin Anancism ... ..oo,.e.0o., . | 31230
A, OAne paBh0s: INBRCRTOR , \-. « - es b beine o S e e 1261 840.032,12 1.371.955.39
. Desdas con mmprasas del grupo y ascciadss 8 large plazo ., [ 31300
1.  Dwudas con sockdadas punstas an aguivalenda .o 130
P 1T T T B ERELL]
.  Pasivos por mpisesto diBBRo .. . ioo. o 11400 15 71.563,12 $0.478,27
V. Perlodilcacionss alango pIEED. . . ..ot oreiiiieniara 31880 9 50.687,32 103.253,99

11 Sjerchcks al (s warn 1efericom b cusnla arniiakas.
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BALANCE CONSOLIDADO BC2.2
dominants: | A53102149
NOMBRE DEL GRLUPO:
VOZTELECOM Ol
SOCIEDADES DEPENDIENTES
Espacin desfnada gars las umas do s adminsimdores 28/03/2018

PATRIMONIO HETO ¥ PASING fﬂnﬁn EERGICID 2017 1) | Eserciio 2016 g2 |
Wl. Acresdores comernciales no corrientes ... L 2 LT
ViL Deuda con caracledisticas aspaciales plargo plaze ... ... . 708
G) PASIVO GORRIENTE. ... ... ....oiocooeeeenoennoe, | 22000 | 9 2,910.303,78 2.567.423,96
b D a0
I Provishones acorfoplaze. ... .. . . ..., 32200
1. Provisiones por derechas da emisidn de gases de afecia invernadena . | 33210
T O PEIE « o pon s st s 32220
I, Doudam 8 eoro PIEO. . oo - iy sy e e 32300 3 1.513.928,62 1,316.092,40
1. Oblkgaciones ¥ olros valores NEgociBBEE . .. oo ia e 3230
2.  Deudes con anidades da crddilo . ... .. Erkrl] 844102387 666887, 71
3. Acreadores par arrendmmienio TansEm . .o 32330
4, Diros pasvas fimancknos - .. ool mi ey 32351 @.HE?.E& 647 204,69
¥, Deixas con emprasas del grupo y asecisdas a carfo plaza. ... | 32400
1. Deudss consocedadns puesias en equivalancle. ... oooocaians | 32450
2. Dirasdeudas. . ..... ... | 32480
¥, Acresdores camarciales y obras cuentas a pagar ., _3z500 1'3“"3“‘:‘_? 1.251.321,56
1 ProvsalarsE. . oy 12510 ] E-IJ?.HE_.HE 814552 54
8  Proveedinas S IarQr AT, - ooy cecem e sae -] |
Bl  Provesdones 8 00M0 PIZD. . - 1\ <ot viisaneans . | 328512 807 343,39 814.552,64
2. Prowesdoras, socledades pueslas an eguhalencia. ... . vy
3. Pagivos por Impuasho cormanie . . .- oot iai s ina A v 18 22814
d AN OB R s e o | 32861 By 16 LB 030,78 436.550,78
Vl. Pariodificacionss 8 corto plozo ... . ..o oo | 32600
VIL Dewsda con caracteristions especiales a corto plazo ..., ... 0 32700
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVG (A+B+C] .. .._........ 000 742627817 9.404.005,27

1] Elerckok @l g van referians b cvenine sraslas.
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA PC1.1
B nanis: | AB3102149
MOBRE DEL GRUPO:

SOCIEDADES DEPEMDIENTES
Enpacio desiradn i ki e da los adminisiracoims 2008
(DEBEHABER L:ﬂﬁa EJErcici0 2017 (1) l EsERCIC 2016 iz

A}  OPERACIONES CONTINUADAS i
1, igsorin et e b S 8 THGORIOE . it in o vianane | H0nRD | TO 8.710.830,77 9.198.821.67
& Mk, 40110 9.506.083,60 9.067.001,36
b)  Prosiacones de servicios. . 40120 201.737.08 1388203
2. m?:'l:ﬂgn nmm‘rﬂlﬂ:dﬂ pmﬂmmnlmlnm !.I'H'I mdn Ao 18.835,36 31.100,24
3. Trabajos roalizados por el grups para suactive. ... ..o | 40300 608.943,78 EBB.271,78
4 AprovISIONMMIONESE. .. ... .iiiio e eeaaas aoape | 18D (4.316.605,71) {3.866.136,18)
s} Consuma de marcadarias ..., ... anat0 {4.020.478,53} {3:010,880,01)
bl Coensume de maberias pimas v oiras metanias consumibles. . .| AnaR (240,75}
¢l Trabajos resfizados por alras empresas . 40430 (285.888.43) (246.448,17)
di  Deberionn de memedenias, materss pimas ¥ oims aprovisioramientos . #0440
5. Ofros Ingrescs de explotacidn ... ............. #0500 37.432,83
a)  Ingresns SCCEEONCS ¥ Sbos de gERRan COMENGE . o0 raa e A0510
4]  Subvenciones de sxplotanion incafperadas &l resuiade del sjercicio . | 40520
6. Gastos de personal , , 40600 {3.668.992,79) (3.178.299,85)
a)  Susldos, aalancs y asimBRdOs . ... ... AE10 {2 69583642} {2.482.716,10)
B ARG i s e o b 5 v A S w S appzn | 18 (794.156,37) (695,683 45)
€]  Provisiones_ . 4030
7. Oftros gastos de explotacksn . .. | 4o7E0 (896683 A5) (2.073.716,86)
a) m&alﬂfwvm ihe F-mhmu u-:mp-aradm N s (14.304,18) 127 135,75
b) Oiros gaktos de gasiksn Gorients, . .. ... ..ot i iaiimasas 40741 (211874420 (2048 560,20
£} Geabos poremision de gases de efacs Wemaders. ., ........o.. | S0THD
B, Amorbescion dal IMovlZado .. .. ... ango | SYE (1.668.684,27) (1.631.861,37)
e T s | 76,877,564 101.428,83
10, Excesos de proviBlones, - - .o coiiiiieiiiiiniinas s . | @1000 =
1. Deteriors y reaulads por onajenaciones del inmeviizado ... .. - |4t
a)  Debararas y pardidas . atiin
by Resullados por ensenacdones y olrs . o reie. [ 4TI
1z m&mﬂd;upmuummumm picesecsh | Doaeeas y
a)  Resullado por la pandkia de cankrol de una dependients; .. ...... .. £3010
b Resullade abivade a | participecian redersdi oo ooianiannas A3020
13, Diferencia negativa en combinaciones de negochos ... ... ... | 41200
14, Diros resullades. . 41300 1.700,78
0 F-EE ET;EEEE E Eﬁﬁﬁﬂ A0+ 11+ 124+ 13+ 14 . 43104 {1.333.580,15} (032.121,68)

113 Efeivkchs al i van veferides e cuselo sinoh
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA PC1.2
NIF B
dominante: ABI102148
MOMBRE DEL GRUPL:
SOCIEDADES DEPENDIENTES
Espacio destinada pars lps fumes do los adminisiodones 2B6/03/2018
NOTAS DE
[DEBEYHABER La wEMORA | EJERCicED 20T (1) | mamcicio _ 20HE (3
15, Ingresos financiercs | | 41400 628527 11.1'55-._'52
al O paricipaciones en inslrumeantos de poldmenia .. .. 41440 =3
bY  Devalores negociables v olros Inslrumentos. Bnancistos | 41420 8,285 37 11.1'!35.#@_
¢ Impulacdn d:r .wl:wanﬁnrraa,, dmm: 1_.- |ug&|t'|!| e m
fnancien . A1430
0, CIBREOE TIERODRFER [ 0 1o o i i wd e e b s s ead 41500 (81.399,51) (81,085, 39)
17, Varicldn de valor razonable an Instrumentos financieros . . . A5G0 [B36,59)
a} Caners de negociacidn ¥ alrs. . R Bt 4 ||
B} Impidacion al resultado del qarm-: p-:-r:auﬂm fmanciaras
digponibdeas para lavanka . s A6
18. Difarancins daoambio .. o .o _.oliciciiiied e be e i .| #1700 (48,676,332} 17.801,18
a)  Ipulacion sl resultado del ejercicio de |8 diferencia de conversitn . . | 41710
by  Otras dilerenclas decambio. . ... ..ouoiiiiaieiiiiai 41720
10,  Deteriore y resultads por enajensciones de nstrumantos
e e Bt e P o e Lol (L i | 1"
a) Delerioroa ypérdidas . .. .o ool a1810
)  FAessultados por enafnacianes ¥ olfgs . ... A1E20
0. Otroe ngresos v gastos de cardeter nanedara ..o oot AZi0@
a}  Iscorporacion &l active de gashos MNSNCIERGE. ... o0 oierarneannn- 42110
B} Ingrescs inanclercs derivadas de convenios de acresdores. . ... ... | 42120
c] Fedls 08 INQREE0S Y ORSIOE . . . .covmsopasannpararr s .| 42130
£.2) RESULTADO FINANGIERO {15+ 16 + 17 + 18 = 19 + 20} . 40200 (124.427,15) (51.488.80)
4. Parfled nlﬁn an hmnﬂnlnl {pi-rdldu'lnﬂl B-n:lidir.hl- Ill-llu.l-lﬂ
thU'J: ........... 43100
22 Deterloro ¥ resultade por pérdida de influencla algmﬂnllln de
pa a8 puastas en equivalancia o ded coniral m'lﬂlmln
sobre una sociedad muttgrupo . . 43200
23, Diferencia nmlln umulmbﬁnﬂu uﬂadm nuum an
oguivalensis . . : - | 300
A.3) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (A1 + A2+ 31+ 22+ 23} .. | 49300 {1.468,407,30) (BB3.610,38)
24, Impuestos sobre BonefEion . ..o baees 41900 16 (148,24 (84,35}
Ad) RESULTADD DEL EJEFH:FI:H.'I P'HDGEI.'IEHTE IJE QPEHAEIQHES
! CONTINUADAS (4.9 + 24) . 4R400 {1.458.556,54) (BE3.6T4,T1)
B} OPERACIONES INTERRUMPDAS
¥, Resultado dal afarcikcio pmmdml&du apBrachnes
intarrinmpsdas ek de MPUsSios. . .. .. cooaiai i ermrraa-s 42000
A8} RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO (A4 +25) ... ... 40500 =
Resubtado atribuido a 1a sociedad dominante_ . ., ..... ., 10 {1.458.556,54) (BB3.674,71)
Resultado atribulde & sockes extermos .. ..o 4520

11 Epmcicks il g wan referkies v cimnlas anusbag
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO PNC1
A) Estado de ingresos y gastos reconocidos consolidado
EII:FI'IﬂI'IH“'B: AB3102140
MOMBRE DEL GRUFQ
M OIGASIED, 5.4, Y
SOCIEDADES DEPENDIENTES
Espaia daslinado pars las lkmas de los pdminBladones EBIUE'IIEG‘IE
ROTAB DE
L MEMORIA| EiERcicio 2017 i1 | esemcscio 2016 g
A} Resultado consofidado del sjercicio | 8100 {1.458.556,54) (BE3.674,71)
IME.FIE:'EEGIE ¥ GASTOS IMPUTADOS DlHEBWﬂEm’EALF'ﬂTﬂJlmlﬂ
MET :
I, Parvalorackin de instrumentos financieres . ..o | SO0
1. Actvos financieros disponibles para & venla. ... | S001
2. Oiros ingresosipasios, ., Shi2
Par coberuras de Mujos do efective .. ... ..o o oL, SO0 {162,80)
Hl. Subvencines, denacionss y legados reoibides. . ... oo .00 [ 50630 18
. Porganancias y pérdigas actuarialos y ofros ajustes ... ... ., S0aan
V., Poractives no n:nnhnhaypuh'm- uhmi-lliml. mantenidos
para ka warta 50050
VI,  Diferencis de CORverBiin. . ... . ...-.o.cooooeiioiaiiiaiis 50060 {1.864,37) 162,80
VIL Efecto impositive e e e || ] 98
B] Tolal ingresos mhwml diroctamants en ol
ey Tocnadas 1L+l T #1f + 1% Vi . 59200 {2.027,17) 162,80
TRANSFERENGCIAS & LA CUENTA DE PERDIDAS ¥ GFNM-CIHE
CONS0LIDADA
VIl Por valaracin de instrumentos finencleros .. ... ... ... ... - | So08d
1. Aclivos fnancienss disponbiles para laverda. ..o oo oo | SO0
2 Diras ingrescsigastos, , BO0ER
I¥. Parcoberturas de fiujos de efective ..o oooooL ool . | 50080
¥ Subvenciones, donaciones y legados reaibides .. .. L 0100 18 I“‘f"_'_':’?.‘u (206.264,46)
¥, Porackivos no :urfunhaypﬂlm 'q'lm'uhdﬂ. manterides
para la venta ce. 80D
¥il. Difaromcla da commersldn. . ..o 00 S0120
ML Efecto IMPORMIVG . . .\ ooivvianioriniipeseeasasiiias | 50130 8 19.293,53 51.573,59
) Total iransferencias a ko cusnia da das ncias
' consolidada TVIN ® X 4 X + K] + Xl mp i 58300 (57.8680,68) (164.680,87)
TOTAL DE INGRESDOS Y GASTOS m|m RECONOCIDOS
PB+B L), ] {1.618.464,39) (1.038.192,78)
Tolal de ingresos y gastos atribuldos a la sociodod dominante .. ... | 58410 (1.618.484,39) (1.038.192,78)
Total de ingresoes y gasios atribuldes # socios exbemnos .. ..o | GB410

110 ok ol que vas sefi b ke (L0718 4riies
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO
B) Estado total de cambios en el patrimonio neto consolidado

PNC2.1

HIF
daminanino; AGE102149

MOMBRE DEL GRUPO:
VOZTELECOM OHGAAZED, 5A Y

{1 Eppgicha M.

2 E}emmmhmdmmﬂmumm:ﬂhlﬂ-ﬂ
3% Eparsi of qus von rakaiid e ine: oemabye anioine (R

WY Rosar e rovabarinckdn ot Loy | ITHZ, o0 77 da ddamb Las Grnipsesis soogiiks & dRposoones to evsknieacin fislinias do be Ly WG debiis delalia |2 nosid kgl on b e s boean,

SOCIEDADES DEPENDIENTES Enpscks dasinnds parm ks Nemas O s adminlstradones 28/03/2018
RESERWAS ¥ RESULTADOS
OE EIERCICIGS
CAPITAL PRINA DE EMISION ANTERIORES
ot [k} 20
A, SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 215 (1) 511 344.586,00 hatidichbded i {2.324.065,1%)
I Ajustes por cambios de m‘h‘hdﬂluﬂr:iﬂ&
g {1}y amdariores . . 2
il .l.lumni par errores dal n}ﬂfﬂlr-i-u- s [1J
¥ AnierioTes . e 513
W “"”“"'[‘E";'“T“m "'"’""“’EL Em” I 344.585,00 3.466.100,27 (2.324,066,18)
1. Tolal mgresas y gasios consolidados reconocidos . 515
il. Opersciones con socios o propletarios .. .. ... 516 104.365,00 2.858.895,00 (170.785,56)
1. Aumentos (reducciones) decapilal, .ol 2 550 104.385,00 2.858.883.00 (163.53563)
2. Conwearsitn de pashos linanclares en prinmonia neto. . 518
3. {-) Cestribeacidn de deddendos. . ... .. S20
d. FACIOMRE CON ACCones o pﬁh:lpauh-rn dura
mmmm daminanie [retas) . . . 521
5 Incremento (reducciing de rr-uru-n nnln rsuiltants 34
Liia SO PN acitn de MEgOmInE: . oo b srnsmrcionins 527
6. adgusiciones (vertas) de particlpacionas da socias
7. Odras apsraciones con socios O propietanias | . 523 {7.248,593) %
W, Odras variachones dal patrbmonio neto, _ had4 22.671,88 &
1. Modmisnke de (8 Reasoa de Revlodzecion (4) ., _B# g‘
5
T AN VRIS < s s 532 TR
C. SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 20 () ,,..... | &1 448.950,00 B.324,995,27 {2.472.178,87) ;-
L  Apustes por casnbios de eriterlo del ajerckoio g
| N A e SR A R e Y 1 g
0. Ajustes por srrores del sjercicio M0 (2] 613
B R T I STADYL Mo st T sl 448.950,00 6.324.995,27 (2.472.178,87)
I, Tobl ngresos y gasios congalidades econockios . 31
1. Oporaclones con socios o propletarios 618 (26.157,78}
1. Aumentos [reduccionss) de capial. . G5
2. Camarsitn da pasivas linancleres an padimania nato, . 518
3. =) Diskribucian de Suidandas. . 520
4, rae atmatchmunmrﬁd kmad-nh
E‘hpduadugr::himma [ratag) . . pa'l: oo E21
5. Inoremenio [Fedutciong de tr1m-:|rﬂn naln rm.ilmlla e
una cambinacon de neg ' 522
B l.dql.::u:lmuu i,‘ulmlaﬂm piﬂdu&nhnﬂa I:lEI EDH:IS ot
7. Cas oparaciones con Socios o propletanos . . ... .., s21 (26.157,78)
I, Ctras variscionts del patrimonio nato .. 524 (BE3.674,71)|
1. Movimianka da la Reserva de Ravelorzecdon (4). ..., 5§31
B O bR - e T AT 3z mﬂm‘ﬂ
E. SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2oy  ([3)..... A8 448.960,00 bbbl fﬂ.ﬂﬂ-ﬂ“,.ﬂ!].
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO PNC2.2
B) Estado total de cambios en el patrimonio neto consolidado
MIF
deaminanta: AB3 1021489
MOMBRE DEL GRLUPOE
VOZTELECOM OHGAAZSD, S.A.Y
SOCIEDADES DEFENDIENTES T — 28/03/2018
' IACCIONES RESLLTADD
O PARTICIPACIONES DEL EJERCICIO ATREILIDD
DE L& SOCIRRAD OTRAS APORTACIONES A LA SOCIEDAD
OOMINANTE|} DE BOCI0S DIRAINANTE
s L oo
A, SALDO, FINAL DEL ESERCICID M6 (1), 511 22.671,88
L mﬂnﬂ por nlmhlnu.d-lq:rll-lﬂﬂ d-aluimﬁ:lu
@5 {1}y anloriores .. [T F]
i, Muhua dol n:;H‘;lu 215 1
rmui::r"rm - "'"” S 513
B. BALDOG .B.JI.IE'I'AI:IIJ. Ihl!l!:lﬂ- IJIEL EEHGEH
08 {2)., B~ 514 22.671,88
I Total mgresos y gestos consolidsdes reconecidas | 6 (BB3.674,71)
Il, Operacionos con sooios o propietarios . ... 516 (B0.34114)
1. Ausmenios {reoucciones) decapital. o ... o o G50
2. Comwersitn de pasives finpncieros en patimonio nelo. . L3l ]
3. [-) Dintribuckin da dhvidendas . .. .......ooooo s20
4. Operaciones con eecones o partcipacionas da la
aoiedad dominanta (nales) 524
5. Incremenho [reduccidn) da trln'ﬂrdn ruin-mbdﬂmﬂadu
L& Cofpbinacisn de N r o e i e 522
B Mﬂlﬂﬂnﬁaa nmm“}unpmtlpwnms i sccios
exlarncs | Sa1
7. et operacionas con 30cks o propletanos ... S23 (B0.211,12) E
I, Otras variaciones del patrimonioneto .. ........... 524 (22671004
1. Mosrisnta da |5 Resarvs de Reveloizacon (@) ... ... 51 .é.
2. Orires vBAACKPEE: - s G533 m‘“"“‘%
€. SALDO, FINAL DEL EJERGICIO _ 208 (23 ... __. 511 (80.211,12) - (BB3.ET4,71) |3
L Ajusies por cambios do criterlo del ajorciaio E
T e -
B, Ajustes por errores del ejarcicho  20% (2 . 513
o. EA:IEEGJ!E?BTAIJD,IHIBIE!ELEIH‘EEH s (80,211.12) (88367471}
L Tolal ngresas ¥ gastos consolidadoes reconccidos . 515 {1-458.566,54)
i, Oparaciones con socios o propletarias .. ... ... 518 i
1. Aumenios freduccicnes] da capital, . . . 550
2. Comarsitn da paaives nanclercs an patimono nato. . 518
3. (~) Disbribucitn de dividendos. , ..., . iee | BB
4, Opsracianes con SGCKNEE 0 n-arlclpal:lums d-lln
sociedad daminainte (rslas) | 521
5. Incrsmenlo [redescin) o I:l1rr-unm rﬂlnmnlhnlndu
T | 522
B Adgusiciones nmiu}depmdpncms da sooins
7. Déras aparacionss con sacks o propletatos ... - . .. : 523 (88.922,23)
. Ofras varisciones del petrimonio neto . .. ... 524 883.674,T1
1. Movirsania g la Reserve de Revalozacddn 4. ... | 631
I T 532 883.674.11
E. SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _ 3817 _ (3} ,....... | 825 (147.133,35) {1.458.556,54)
11} Eproci M2,
1% Elprici mmberid o qun un b ruihi (M1,
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO PNC2.3
B) Estado total de cambios en el patrimonio neto consolidado
MIF
daminans: AB3102149 ]
HOMBRE DEL GRLUPO:
VOZTELECOM QIGAAIGD, S.A. Y
SOCIEDARDES DEPENHENTES Espacio desinado pera s firmas ds fog adminilradenes EBIGEJEUTE
OTROE MSTRUSENTOS | AJUSTES POR CANEIDS
(DEVIDEMDD A CUENTA)] DE PATRIMONIO NETO il WikLO#
g 10 11
1.
A SALDO, FIMAL DEL EJERCICIO 25 (1) ........ | SH 529,66
I Muﬂan camblos de oriteric dol ejorcicia
i ﬁylHHrhm ...................... ; 542
1. Ajustes por errores dod eferoicio _ 2915 {1J
?‘Iantarlir’: I I |
B MLDEMH:&;HTAW H'ILEII:I-L‘IEL!JEFIEEB i 1.529.66
1. Total ingresos y gasies consolldados reconocidos . - | G515 1550
L Operaciones con socios o propletarios . . . z 518
1. Aumenbos (reduccimnss) de capitsd, . 850
2. Comeersiin de pasivos linanciarcs en patimonio rate. .. | 519
3, |-} Distrbucitn de diidandas. | ]
4, Operaci Aaccianag and‘ti:-i H:InBB IHIB
3ackwded dominants (namst) - pac 521
&, Incromnnte {reduccidn} da trlrr:urunminmmllmm
una combinarion de neg Bra
B .Adwk.ld:mu [unmpdupmmhm do socios
axlpmas | a5
. (iras opereciones con Sociod o propiatarks | ... B3 %
fll. Otras variacionos del patrimonienete ... 00 Sid 3
1, Mowimioric de b Reserva de Ravalonzecén (4} ., £31 3
%
2 Chirem vertwoloneeE: - oo s s L e S ’ 532 g
a
€. SALDO, FINAL DEL EJERCICIOD _ 20  [2) .., ., 51 1.692,46 :
I .Hl.uhlpnrc.‘rlhlm de crilerhs :I-ahjlrr.lnlu &
LAl g I 52 o
il, Ajustes porerrores del sjorcicio 3090 (2) .. ., 513
[+ MLM%&ET&M IMICID DEL EJEFIEF.'-"IJ 14 1.692 46
I. Total ingresos y gasios consolidades reconocidos . . 515 (162,80
Il Opevaciones con socios o propietarias .. ... .. .. 516
1. Aumantos (reducciones)de capilal. .. ..ol . 550
. Coovarsiin de pasvas financierss an palimenia neto, , 519
4 =) Distribucién da dividandas. . R f20
4, Coeraciones con acciones o parhﬁpmlmaa EI-B IB
socadad dominanta [netas) . . 521
8, ingramante (mouccitn} de hlmrﬂn naln r&aullmlaﬂe
una comblracion die MEgooInS. . . ... e 522
B, Admuisiciones [wantas) de pﬂdpﬁﬁﬂﬂﬁl s BOH0E
N e i e et S i g T e s 551
T, Oiras cperaciones con Socias o propielanas . ... ..., ., 53
il, Ctras varincionas dal pairimonionebe .. ..o 52d
1., Mowimienic de b Resorva de Revalorizadon (). ..., .. 531
& s ymlOnm i o S e L S A 532
E. SALDO, FINAL DEL EJERCICID 207 [3) ... .. 525 YRS
1) Ejuckis N2
k:q Ejmeki antinicr &l g e Wl ES 120 ruon b arumks (N-1),
[ Epecics al qus e el M cilas aniaies (N
(4] Faserem s sesekvizasion b b Ly 1RE0EY, o 37 do dembm Las a ik o Fralrizacin Oisiiniae de W Loy V02 daberin debier | e degal in b gus o2 laaan




ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO PNC2.4
B) Estado total de cambios en el patrimonio neto consolidado

WIENE DE LA PAGFLA PRCTD

HIF
i — ABIT02 148
NOMBRE DEL GRLIPO:
VOZTELECOM CIGAAZED, SA Y
"SOCIEDADES DE e uaari par i iz ot croiscoree 28/03/2018
SLUEVENCIONES,
DONACIONES ¥ LEGADOS
RECINID0S HOCHE EXTERMNOE TOTAL
12 i 13
A. SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 218 [1)........ | 511 428.1911,01 1.840.012,63
L Astes por cambios de criterio dal ejercicio
b T R 1) 512
i Apstes del gjorcdolo 2086 (1
fﬂu‘hﬁﬁiwm* n” 513 )
B AR ﬁ{g'z-'“ﬂ'-"ﬂ- WICIOEELEIFCED | 1 429.191,01 1.mmﬂ‘
680,87 Z,
L Total mgreses y gastes consclidados reconoaldos ] el ) bl
0, Operaciones con sockos o propstarios .. . . .. f16 s
1. Aumenics {peducHones) de caplal .., ... A &S50 2.799.723,27
2. Comvedgide da pasivos fingncenos en parmanio nedo. | 518
3. =) Dislripciin de dividendes, ... . cai 520
4, Operaciamss con mmmupanmtIMnﬂda la
sociedad dominanbe {ralss) B21
5. Incremerlo [re-dun:lﬂn] rhmn\urratv:l rar:u.lanh l;h
uina combingcion den gaa
. uinkzanas i nmpammdumdm
Mq f"-‘ﬁﬁm} Fl BE4
7. Diras aperacioms con Bochs o propledasos ... ., Baa (B7.480.06)|
Il Oteas variaciones del patrimonionebo ... . ., g4
1. Movimienls de la Resarda da Revelorzackin (4). ... £31
2. CHIEE WARBGRIIEE. _ . .. .oy v smdssn g umsatnr s " 532
C. SALDD, FINAL DEL EJERCICID _mman (3] ..., . 51 274.610,14 3.814.083,17
I Ajustes por cambios de eritério del efoncicio
B b e s e e e B 512
Il Ajusies por errores del ejercicie 308 (3. . 513
s, e s sk 514 21451014 i i
I, Total ingresos y gaslos congalidades reconocidos | 515 (57.880,68) {1-548.484,30)
Il Dperaciones con socios o propisdarias HEH 516 ALl
1. Aurenbos (reduccores) decapial, oo 560
2. Corwarsiin de pesivas financierss en petiment ralo, | 518
3. (=) Disibusidn de dhidendas. . e
4, Opéracionss con aceiomee npuﬂmﬁuma -:Ia Iu
sociedad dormnanie [nelas) | Lral
3. Ircrameanta (reducciin de mmnmmlmqndu
U cambinacdin de oa. ., 522
. quuwumm:-mmmuhMmmmm
G S e A P Tl DR R e SO ' 564
7. Oirss aparacionss con socks o propeianios . ... i) (0040
lIL Obras varistiones del patdimode meto ... 00000000 Sid
1. Maovimignio da la Reserve de Revakorzackin (4. ... .. 53
TR T T T PR C PR 533
_E. SALDD, FINAL DEL EJERCIHD __BHT (3} . . | sis . 2.002.638,77
(1) Elrclcin b2,
(| Elprolcin pmaioe ol qun van [ w1
[l Ejercici ol qun van lan

i
4] Rwnny da reslanaacain do i Ly BURAZ, e 27 e S, Lo o prises Soogidis @ 08 posice fed. demelonzaciin dieinias oo b Lay P02 debonin detalr i romsa feg el en brgae se baren,




ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO FC1.1
R inante: | AB3102148
MNOMEBRE DEL GRLIPO!
VOZTELECOM DIGAAIS) 5.4, ¥
SOCIEDADES DEPENDIENTES
Espacin destnadn para lns Ammas de jos suminskadoss 28/03/2018

HOTAS DE
LA MO

EiEmccan 207 g

EJERcicy 2018

A) FLUJOS DE EFECTIVD DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
1, Resubtado dol ejercicio antes de impuestos, ... ..o
2. Ajustes del resultade ... .

ah Amortizecion dal inmowlizedo (=) . ..

by Correcoiones valoralivas por deteriono Ch- 0o c e e
cl ‘Variacibnde provisiones (=) oo cie i e e

o Iputacion de aubyencionss =) .o

&) Resultados pof bajas ¢ anajenacionses del inmoulizado (+-). . ...

f) tﬁwa par bajas ¥ anajaraciones de insbumentos financiares

@) Inpreass TInAnCReres (). ... L. oiiciih e cc i m e
By Chmebn BREREREOE ()., .. .\ e R
Ij Diferercasde camblo Rl . .. .ooci o i vis s .

i1 ‘varincidn e yalor razonable e instrumenios finencleres (#] ... ..
R} Conos e i ARl f=FK] L. oo b b ;

) Parfeipaciin en barelicios {pardidas) de sociedades puastas an
sfuivalencia neto de dividendas (=fe) ... Lo L L caeiians -

A R DU s i b s e o et ;
b) Disudores v chras cusrdas a cobrar {#1=).. ... .. ..o
€} Oiros achvos Cormamles (456=) .. .. L
d) Adreadoras v olras cusatas 3 pagar (40, ... ...,
a) Oifos pashvas corbenles (4=} ... ... _.. .o
1) Obos acivas y paslvos no carmentes (4=} ... ... ..ol
4, Ofros Mujos de efectivo de las sctividsdes de explotacion.
) Papos de IbareBEe (=), . ... ...
b) Cobros da cRidandes (#1 ... .. ..oiminosieis oot iad
&} Cobinas da Inbareses (+]. . .. v orms e o s bt
d) Cobras (pagos) per impuesto schie beneficias (W=) .. ...,
@) Ofrom pagos [eabrom) [ .o e e
5. Flujos de efective de las actividades de explotacién (1 + 2+ 3+ 4},

(1] Elrcde al guw ssh odfasia
2] Edreco stz

61100 (1.458.407,30) (883.674,71)
61200 545.730,04 420.659.18
E4204 1,888 564 27 1.631.551, 37
G202 14.50418 743875
1203
61204 {76577, 51} {101 488 B3)
G208
G206
61207 {6.285,27) [11.785,40)
61208 81.388,51 B1.073,39
61208 48.676,32 (17.801,14)
61210
#1211 (1. 185441 48} 11, 168.008.91)
61220
1300 16.164,61 (184.116,68)
61301 {15.400,47) {31.100.21)
81302 {44.085,47) (55 804 52)
61303 1834,13 (32 619,04)
1304 T 814,47 {31.735.58)
61305
B1306 {T2.908,05) (32 B53,34)
H1400 {142.BBT 13} {137.062,43)
f140d {81.389,51) (B1.073,38)
61402
61403 5285 27 11.785,40
B1404 (15.106,22} [17.17%,88)
61405 {52 666,67} {50 584 56)
| g1500 {1.039.399,78) (T84.174,65)




ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO

FC1.2

MIF

dominania: AB3102149 I

MOMBRE DEL GRUPO:

X
SOCIEDADES DEFENDHENTES 28/03/2018
Espact desfinado para ks Sreas de los adminidmdis
LA MEMORIA| EseRcicio 2017 i1) | esErcicio 2018 @y
) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
6. Pagos porimverslonss .. ... 0000000 2100 it
a) Socledades dal grupo. nelo de efacthve an socledadas consclidadas .. | 82920
b} Sociedades mulligrupn, nelo dia efective an sociedades consolicdadas. . | G3121
) Sociedades asoeladBs. ... aiiieea e iia e i
d} Inmovilizade intangidle ... 0000 G102 (10:312.80) a.0e.d)
&) Inrncsilicads mabsiad ... Lol 00 LiFa e (720.103,92) {596.550,82)
) Inivesnaionmee BABIBREE . . . ..ooviiinnimsiiiiimentiasninsaes 62104
Olros Sothvos BABNCIBIGE ... oieiarian 62108 ini
ki Actives o corfienles manbenices para wanka .. ... .. B2106
1) Uriichad che PoaE. ., oo : 2107
[ CHPDm AEHVES . . oo ke .. | _B2ion
7. Cobros por dosimversiones (¥, . .. .. .o oo e | B2200 923.806,58 5.898,01
2} Sociedades del grupa, neto de efectve en sociedades consolidades |, | B2220
b} Soviedades muligrup, neto de afecivo en aocedades corsolidadas. . | B223d
g} Sockedodes RS0ERINE: . - s i e s e ek
df vt acio rAarag Bl ;.. o e R A . | _B2202 5.638,43
e} Inmovdizaco matanal, . ..o e e B2
fi Irrvmrsianas inmoblisians ..o E204
B) D Actvos FNBNCIEOOs . . . cnim s e s e b o | 2205 B17.248,07 5.896,1
by Activas no corrlantes manisaidos pana veRla oo oo . | sa0e
O H T T B T O e ST S e .| ERE07
VRS = e TN [ - !
8. Flujos do sfective do las actividades de Inversion (§+7).. .. ... . | 2300 193.469,83 (675.821,57)

¢} Bprccn ol gen van lan

@} Eprdcn s,




ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO

HIF

dominante: ABII02148
MOMBRE DEL GRUPD:

WOETE MO Y

BOCIEDADES DEFEHI'.'I}ET'.ITEE

Espacio deslinade para Ba Srmas da ke adminksiradaores

FC1.3

28/03/2018

HOTAS DE
L& MENIDRIA

esroioin 2017 1y

Gl
,
ay

by
af

d

a)
f
i
i

b

1.

a)
&)
12

o
E

FLULIOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FIMANCIACION
Cobros ¥ pagos pos instrumentos da patrimonio, |
Emiskin da insinumantos de patimonke (+) ...

Amortizacidn de instrumantos de petdmere (=1 .
me da Instrumenios de Mrmmm Ia sn-chdnd l:l-tmharrla-

I:Eﬂﬂmudm uja Imm.lmenlmﬂa palnrrrurﬁ:- da lasm:hd :Imhml

Adouisicion de paicipacionas de soclos extemnog (=] .. o000
‘ianta de paticlpacionss a soclos axbames (+] oo oiania
Subwencioned, donaciores v lagados recbides (v .. ..o

Cabres y pagos por instrementss de pasive financiers

T Daudss can ardidaces de cedelfo (V.. ... ..o
3, Deudas ean carscferislicas especiales {+) ... ... ..
A R I s o R S B WO

1. Otligacianas ¥ airos valores repociebles (=] ... .o oL ... E
2, Dasvidas can andideces de drddito (=1 .. .. ... .. cooniineaan
I

. e an carschenalicas especiaies =) ... .. ... ooooaian
4. Otfrss deudas =) .
Pagos dividendos y nemunaraciones de otros instrumenios
dw patrimaonio

Femuneracitn de oitros instrumentos de pabriranio =), . ... ..o 3

Flujos do efactive do las actividades de financiaoidn (3+ 10+ 11}

EFECTD DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPDS DE CAMBID . .. .

b AUMENTODISMINUCION NETA DEL EFECTIVOD O EQUIVALENTES

{5+0%124+D)

Efeclive y agquivalentes al comienzo dal efercicio ., ... ..., .. ...

Efectivo y eguivalentes al final del efercizio. . ... .. ... oL F

Esercicnn 2B i

&3100 (82.080,04) 2.718.8609,95
s3101 2 806 330,00
§3102
§3103 (63.080,01) (87.460,08)
B304
E3120
B2
E3105
63200 (401,211,73) 899,188 82
63201 BET.FT2E0 1,97 0L625, 46
E3202
§3203 700,000,00 1,500.220,89
B3205
E3206 157,772,680 470.404,57
B3307 {1.256.984,33} {£.071.436,84)
3208
G330 {B650.668,21) (488,009 54)
83211
63212 (569.326,12) (583 428,70}
£3300
83301
B3302
3400 (484.291,74} 3.618.088,77
B0
5000 11.340.221 69) 2.158.062,55
B5100 2.414.583,88 266.521,33
E5300 1.074.362,19 2,414.583,88

(1] Epdtiow i e
i#] Emndzm .:-l“l'-lﬂ







