MEMORIA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2002

NOTA 1.- ACTIVIDAD

Altres XXI, Sociedad de Inversion Mobiliaria de Capital Variable,
S.A., con domicilio social en Madrid, se constituyo el 27 de enero de 1997
con arreglo a las normas de la Ley 46/1984 de 26 de diciembre, Reguladora
de las Instituciones de Inversion Colectiva, la Ley 24/1988, de 28 de julio, del
Mercado de Valores, que modificoO determinados aspectos de la anterior, y
el Real Decreto 1393/1990, de 2 de noviembre. Con fecha 24 de noviembre
de 2002 ha entrado en vigor la Ley 44/2002 de Medidas de Reforma del
Sistema Financiero, que modifica parcialmente la Ley 46/1984 reguladora
de las Instituciones de Inversion Colectiva; las disposiciones contenidas en
la mencionada Ley no han tenido efecto significativo en las cuentas anuales.

Segun sus estatutos, autorizados con fecha 22 de enero de 1997
por la Direccidon General del Tesoro y Politica Financiera, la sociedad tiene
por objeto exclusivo la adquisicion, tenencia, disfrute, administracion en ge-
neral y enajenacion de valores mobiliarios y otros activos financieros para
compensar, por una adecuada composicioén de sus activos, los riesgos y los
tipos de rendimiento, sin participaciébn mayoritaria, econémica o politica en
otras sociedades.

De acuerdo con sus estatutos, el capital inicial es tres millones
cinco mil euros y el capital estatutario maximo de treinta millones cincuenta
mil euros.

Con fecha 4 de agosto de 1997 la sociedad obtuvo de la Comi-
sién Nacional de Mercado de Valores, la inscripcion en el Registro Adminis-
trativo de Sociedades de Inversion Mobiliaria de Capital Variable con el
namero 106.

De acuerdo con los articulos 32 y 33 del Real Decreto
1.393/1990, de 2 de noviembre, por el que se aprueba el Reglamento de la
Ley reguladora de las Instituciones de Inversion Colectiva, la sociedad pue-
de aumentar o disminuir su capital social entre el limite inicialmente fijado y
el maximo estatutario. Asimismo, la sociedad comprara y vendera sus pro-
pias acciones, dentro de los capitales minimo y maximo, siempre que el
precio de adquisicion o venta sea, respectivamente, inferior o superior a su
valor tedrico. La compra o venta sera obligatoria cuando la diferencia entre
el valor tedrico y el de cotizacion oficial sea superior al 5 por ciento de
aquel.
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Con fecha 29 de setiembre de 1997, y en funcion de los acuer-
dos del Consejo de Administracion y previa autorizacion de la Junta General
de Accionistas, se acordd encargar la gestion de sus activos a ACACIA
INVERSION, Sociedad Gestora de Carteras, S.A. Con fecha 13 de marzo
de 2000 se transformo en Agencia de Valores, y figura inscrita con el nime-
ro 178 en el Registro de Agencia de Valores de la Comision Nacional del
Mercado de Valores y domiciliada en Bilbao. La comision de gestion as-
ciende al 0,5% del valor patrimonial total medio administrado, mas el 0,40%
de la cantidad invertida en titulos de renta variable.

De acuerdo con lo establecido en sus estatutos, Bankinter, S.A.

actia como Entidad Depositaria. La comision de depésito, por la prestacion
de estos servicios, es del 0,10 por ciento anual del patrimonio neto.

NOTA 2.- BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

Las cuentas anuales se obtienen de los registros contables de la
Sociedad y se han formulado siguiendo los principios de contabilidad gene-
ralmente aceptados recogidos en la legislacion en vigor y, en especial, en la
normativa contable establecida en la Circular 7/1990, de 27 de diciembre,
de la Comision Nacional del Mercado de Valores, sobre normas contables y
estados financieros reservados de Instituciones de hversion Colectiva, a
cuyo cumplimiento estan sujetas las Instituciones de Inversion Colectiva de
caracter financiero, asi como en las modificaciones posteriores. Aunque las
cuentas anuales del ejercicio 2002 estan pendientes de aprobacion por la
Junta General de Accionistas, no se espera que se produzcan cambios en
las mismas como consecuencia de dicha aprobacion.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas

cuentas anuales, el balance de situacion, la cuenta de pérdidas y ganancias
y esta memoria, estan expresadas en euros.

NOTA 3.- PROPUESTA DE DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La distribucion de resultados del ejercicio 2002, que el Consejo
de Administracion somete a la aprobacion de la Junta General de Accionis-
tas es la aplicacion de los resultados obtenidos a:

? Resultados negativos ejercicios anteriores ............ 2.250.160,27
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NOTA 4.- PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE_VALORACION
APLICADOS

Las cuentas anuales han sido formuladas de acuerdo con los
principios contables y normas de valoracion que se describen a continua-
cion:

a) Carterade inversiones financieras

Las inversiones financieras se reflejan a su coste de adquisicion, salvo
que éste resulte superior a su valor estimado de realizacion, en cuyo ca-
SO se establece una provision, con cargo a la cuenta de pérdidas y ga-
nancias, por la diferencia entre ambos valores. A efectos de determinar
el valor liquidativo diario, al final de cada dia se compara el coste efecti-
vo (coste de adquisicion mas intereses devengados no cobrados) de
cada titulo con su valor de realizacion, obteniéndose de esta forma la
plusvalia o minusvalia neta no materializada en la Cartera de inversiones
financieras. Las plusvalias no materializadas se registran en el epigrafe
de Revalorizacion de valores de las cuentas de orden y las minusvalias
latentes en el epigrafe Provision por depreciacion de valores mobiliarios
del balance de situacién, con cargo a la cuenta de pérdidas y ganan-
cias.

El coste de adquisicion incluye, ademés de los desembolsos realizados
o comprometidos, el total de los gastos e inversiones inherentes a la
adquisicién netos, en su caso, del importe de los intereses devengados
pendientes de cobro en el momento de la compra.

El célculo del walor estimado de realizacion se efectla de acuerdo con
los siguientes criterios:

? Para los titulos admitidos a cotizacion, el resultante de aplicar a los
mismos el cambio oficial del dia de la fecha del balance, si existe, 0
el del dia inmediato habil anterior. Para los titulos no admitidos aun a
cotizacion, el resultante de aplicar a los mismos el cambio oficial co-
rrespondiente a titulos similares de la misma entidad emisora, a no
ser que constara de forma fehaciente un precio menor.

No obstante lo anterior, si las cotizaciones oficiales no reflejan debi-
damente la evolucion de los tipos de interés de mercado, se ajustan
dichas cotizaciones para que el rendimiento interno de la inversion
iguale a los tipos de interés de mercado.

? Como excepcion a lo indicado en el apartado anterior, los valores de

renta fija con vencimiento inferior o igual a seis meses, se valoran al
precio de adquisicion incrementado en los intereses devengados co-
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b)

rrespondientes, calculados de acuerdo a la tasa interna de rentabili-
dad de las inversiones. En el caso de inversiones en renta fija con
vencimiento superior a seis meses, se comienza a aplicar el método
de valoracién indicado anteriormente el dia en que restan justamente
seis meses para el vencimiento, considerando como precio de ad-
quisicion el que en ese dia iguales el rendimiento interno de la inver-
sion al tipo de interés de mercado.

? Los valores de renta fija no cotizados cuyo plazo de vencimiento sea
superior a un afo, se valoran tomando como referencia el precio que
iguale el rendimiento interno de la inversion a los tipos de mercado
vigentes en cada momento de la Deuda Publica asimilable por sus
caracteristicas, incrementado en una prima.

Los intereses devengados y no cobrados se periodifican, en funcién de
su tasa interna de rentabilidad, y forman parte del resultado del ejercicio.

Principio del devengo

Los ingresos y gastos se reconocen contablemente en cuanto nace el
derecho a percibir los primeros y la obligacion de satisfacer los segun-
dos, con independencia de la fecha de cobro o pago de los mismos.

Acciones propias y valor liquidativo
Las acciones propias se registran a su coste de adquisicion.

La Orden de 6 de julio de 1993, del Ministerio de Economia y Hacienda,
sobre normas de funcionamiento de las Sociedades de Inversion Mobi-
liario de Capital Variable establece que la compra y venta por la Socie-
dad de sus acciones propias, dentro de los limites del capital inicial y
maximo fijados estatutariamente, no estara sujeta a las limitaciones so-
bre adquisicién derivativa de acciones propias establecidas en el Real
Decreto 1.546/2989, de 22 de diciembre, por el que se aprueba la Ley
de Sociedades Andnimas. Estas operaciones, por tanto, segun se indi-
ca en la citada Orden, no precisaran autorizacion de la Junta General,
no estaran sujetas a limites porcentuales sobre el capital social ni obli-
garan a constituir una reserva disponible. Conforme a lo establecido en
la Circular 4/1993, las diferencias positivas 0 negativas entre el precio
de colocacion o enajenacion y el valor nominal o el precio de adquisi-
cién de dichas acciones, segun se trate de acciones puestas en circula-
cion por primera vez o previamente adquiridas por la Sociedad, se re-
gistran en el epigrafe Prima de emision del pasivo del balance.

Dado que la Sociedad es una Sociedad de Inversion Mobiliaria de Ca-
pital Variable, intervendra en el mercado comprando o vendiendo sus
propias acciones si el precio de las mismas difiriese en un 5% de su va-
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d)

f)

lor liquidativo. A los efectos antes mencionados el valor iquidativo se
calcula como sigue:

+ Fondos propios

- Acciones propias a corto plazo

+ Revalorizacién de valores neta del impuesto sobre plusvalias latentes
de cartera

= Patrimonio de la Sociedad

Activos a corto plazo

De acuerdo con las normas contables aplicables los valores de renta fija
se muestran en el activo circulante independientemente de su fecha no-
minal de vencimiento.

Diferencias de cambio en moneda extranjera

Los saldos en moneda extranjera de la Cartera de inversiones financie-
ras se valoran a los tipos de cambio oficial del mercado de divisas
(fixing) al cierre del ejercicio. Las diferencias de cambio positivas no
realizadas se registran en el epigrafe de Revalorizacién de valores de
las cuentas de orden. Para las diferencias negativas se dotan provisio-
nes con cargo a las cuentas de pérdidas y ganancias.

Futuros financieros contratados en mercados organizados

Las operaciones de futuros financieros se registran por el nominal en el
epigrafe de Contratos sobre futuros financieros de las cuentas de orden.
Las diferencias de cotizacion que se producen, se reconocen en la
cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma:

? En operaciones de cobertura, las diferencias positivas o negativas se
registran diariamente en los epigrafes, segun corresponda, de pérdi-
das por futuros financieros de cobertura o beneficios por futuros fi-
nancieros de cobertura de la cuenta de pérdidas y ganancias, utili-
zando como contrapartida el epigrafe de Deudores.

? En operaciones de inversion, las diferencias positivas o negativas se
registran diariamente en los epigrafes, segun corresponda, de que-
brantos por futuros financieros de inversion o productos por futuros fi-
nancieros de inversion de la cuenta de pérdidas y ganancias, utili-
zando como contrapartida el epigrafe de Deudores.

Al 31 de diciembre no existian posiciones abiertas en futuros (Ver
nota 11).
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g) Impuesto sobre Sociedades
El gasto por el Impuesto sobre Sociedades se calcula en funcion del
resultado econdémico, antes de impuestos, entendiendo éste como la
base imponible del citado impuesto.

NOTA 5.- DEUDORES

El saldo del epigrafe al 31 de diciembre de 2002, era de
252.929,67 €.

? Hda. Pbca. |I. Sociedades ejercicio 2001 .................. 82.928,82
? Retenciones Impuesto sobre Sociedades ejercicio

2002 ..o e 97.594,26
? Dividendos y primas a cobrar ..........ccceoevenerenerenne 1.181,89
? Ventavalores a liquidar .........ccccceevvevineieeiie e 71.224,70
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NOTA 6.- CARTERA DE INVERSIONES FINANCIERAS

Carterainterior

Otros activos de renta fija:

?Deuda de Administraciones Publicas ...

?Renta fija cotizada emitida por:
. Entidades de Deposito ............ccueeee.
. Crédito oficial .........cccceevvvriiie e,
. Renta fija emitida por no residentes ...
. Empresas no financieras ...................

Acciones cotizadas:
PBaANCOS oo
?Empresas no financieras ............ccc......

Acciones propias valor nominal ..............
Diferencia valor nominal y adquisicion ....

Total cartera INterior ..........oeeeeeveeeeeeneeenns

Cartera exterior

Otros activos de renta fija .........ccocceeeneee.
Acciones cotizadas .........cccccceeevveeeeeinnnn.
Participaciones extranjeras .....................
Activos Dudoso Cobro R.F. ........c.o.e...

Total cartera exterior .........ccceeeveeeeeeneeenns

Total Cartera .....oooeveveeeeeeeeeeeee e

Provision

Importe depreciacion
3.768.000,00 -
1.342.321,39 -
189.862,73 -
636.824,93 -
775.177,19 -

50.150,10

1.065.513,03 173.428,84
304.346,40 -
88.784,58 -
8.220.980,35 173.428,84
4.412.659,25 13.394,08
6.172.289,52 1.068.721,49
994.247,48 528.230,87
387.192,54 311.670,50
11.966.388,79 1.922.016,94
20.187.369,14 2.095.445,78

Intereses de la cartera de inversion .. -18.112,31
Provision por depreciacién valores

mo-

DIlIArIOS oo -2.095.445,78
Total cartera de inversiones financie-| 18.073.811,05

ras
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Los titulos de renta fija incluidos en la cartera de inversiones fi-
nancieras, presentan la siguiente composicion por plazos de vencimiento:
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[ F= 1] 7= B =1 a0 N 6.683.327,31

(DI R TR I= 1 [0 1 2.501.105,38
DE 3 a5 A0S .uviiiiciiiie e 1.132.828,99
MAS dE 5 AMI0S ...ooeeeieiceie e 1.154.146,40
10 =1 R 11.471.408,08

Al 31 de diciembre de 2002 los titulos de la cartera se encuentran
depositados en Bankinter, S.A. (Nota 1).

NOTA 7.- TESORERIA

Los fondos liquidos de la Sociedad, que ascienden a un importe
de 59.409,50 €, se encuentran depositados en Bankinter, S.A. (Nota 1) en
una cuenta corriente de libre disposicién que se encuentra remunerada a un
tipo de interés referenciado al Euribor a 30 dias.
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NOTA 8.- FONDOS PROPIOS

Capital Prima
Capital estatutario de Reserva Otras Result. Neg. Resultado
CONCEPTOS suscrito emitido emision Legal Reservas Ejerc. Anter. ejercicio Total
? Saldo al 31-12-01 ............... 3.005.000,00( 13.097.490,83| 997.475,31 409.936,01 | 3.668.848,40 -|  -559.224,23| 20.619.526,32
? Capital estatutario emitido . - - - - - - - -
? Prima de emision ............... - - - - - - - -
? Distribucion 2001 ............... - - - - -|  -559.224,23 559.224,23 -
? Pérdida del ejercicio .......... - - - - - -| -2.250.160,27| -2.250.160,27
? Saldo al 31-12-02 ............... 3.005.000,00( 13.097.490,83| 997.475,31 409.936,01 3.668.848,40| -559.224,23| -2.250.160,27| 18.369.366,05
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Capital

El capital emitido, inicial y estatutario, por la Sociedad asciende a
2.679.283 acciones. Al cierre del ejercicio la Sociedad tenia 50.640 accio-
nes propias en cartera.

La Junta General Ordinaria de fecha 10 de mayo de 1999, delegé en el
Consejo de Administracion la ejecucion de los actos necesarios para pro-
ceder a la adaptacion del capital a lo dispuesto en la Ley 46/1998 de 12 de
diciembre, sobre introduccion al Euro.

Con fecha 22 de setiembre de 1999 se elevo a publico el anterior acuerdo
por el Notario de Bilbao D. Manuel Garcés Pérez.

El capital inicial y el capital estatutario emitido y en circulacion, estan repre-
sentados por 2.679.283 acciones de 6,01 € nominales cada una, totalmente
suscritas y desembolsadas. Las acciones se encuentran admitidas a coti-
zacion en la Bolsa de Madrid.

Conforme a lo establecido en sus estatutos, las acciones estan representa-
das por medio de anotaciones en cuenta.

Las participaciones significativas han sido comunicadas, en su momento
oportuno, a la Comision Nacional del Mercado de Valores.

Prima de emisién

La Circular 4/1993 de 29 de diciembre, de la Comisién Nacional del Merca-
do de Valores (que modifica parcialmente a la Circular 7/1990 de 27 de di-
ciembre), establece que las diferencias positivas o negativas entre el precio
de colocacién o enajenacion y el valor nominal o el precio de adquisicién de
las acciones propias de las Sociedades de Inversién Mobiliaria de Capital
Variable deberan contabilizarse como prima de emision.

Reserva Legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas,
debe destinarse a la reserva legal una cifra igual al 10% del beneficio del
ejercicio, hasta que dicha reserva alcance, al menos, el 20% del capital sus-
crito.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital social en la parte
de su saldo que exceda del 10% del capital social ya aumentado.

Salvo para la finalidad mencionada anteriormente y mientras no supere el

20% del capital social, esta reserva solo podra destinarse a la compensa-
cién de pérdidas y siempre que no existan reservas disponibles suficientes.
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NOTA 9.- INGRESOS Y GASTOS

INGRESOS

Ingresos financieros

Intereses de inversiones en:

? Deuda del Estado y otras administraciones publi-

(07 SRR PRSPPI 1.888,87
? Otros activos de renta fija .......c.ceeeeeeeieieienenenenens 568.164,60
? Adquisicion temporal de activos .........ccccceeeevveiieennnne 64.986,86
INtEreses DANCANIOS ........ccccoverirerenereeee e 3.265,92
INGresos €N diVISAS ......ccceevieeiiieiie e 2.371,48
P TOMAI e 640.677,73
GASTOS

Servicios exteriores

? Comision Sociedad GeSstora .......ccccevvveeveveeereeee s, 124.035,28
? Comisidn entidad depositaria .........ccccceeeeeeeveeireeneene 19.332,97
? (Gastos por tasas y OtroS SErVICIOS ........ccccoevererennns 4.942,53
P TOMAI e 148.310,78

Los honorarios profesionales por la auditoria de las cuentas anuales as-
cienden a 2.899,24 €.

Los beneficios y pérdidas por las operaciones de derivados efectuadas en
el ejercicio han ascendido a unos importes de 1.062.650,27 € y 998.634,96
€ respectivamente, y se incluyen en los epigrafes, Beneficios o Pérdidas en
venta y amortizacion de activos financieros de la cuenta de pérdidas y ga-
nancias.

NOTA 10.- SITUACION FISCAL

La Sociedad se encuentra al corriente de sus obligaciones tri-
butarias.

Segun establece la legislacion vigente, los impuestos no pue-
den considerarse definitivamente liquidados hasta que las declaraciones
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presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya
transcurrido el plazo de prescripcion. Los Administradores de la Sociedad
no esperan que, en caso de inspeccion, surjan pasivos adicionales de im-
portancia.

A la Sociedad le es aplicable el régimen especial de tributa-
cion, establecido en la Ley 43/1995, de 27 de diciembre. La Ley 43/1995
define, entre otros aspectos, que las Sociedades de Inversidon Mobiliaria
cuyos valores representativos del capital estén admitidos a negociacion en
Bolsa de Valores, tendran el siguiente régimen especial de tributacién en el
Impuesto sobre Sociedades:

- Eltipo de gravamen sera del 1 por 100.
- No tendran derecho a deduccién alguna en la cuota.

- Cuando el importe de las retenciones practicadas sobre los ingresos del
sujeto pasivo supere la cuantia de la cuota calculada, la Administracion
procedera a devolver de oficio el exceso.

NOTA 11.- CUENTAS DE ORDEN Y ESPECIALES

? Revalorizacién de Valores

Al 31 de diciembre de 2002 la Sociedad mantiene un saldo de
334.903,24 € en la cuenta de orden de Revalorizacion de valores - Plus-
valias. Dicha cuenta de orden recoge las plusvalias latentes, no materiali-
zadas, al 31 de diciembre de 2002 en la Cartera de inversiones financie-
ras que surgen por diferencia de la comparacion entre el valor contable y
el valor estimado de realizacién a dicha fecha en los casos en que este
ultimo es superior.

? Capital nominal no suscrito ni en circulacién

El detalle al 31 de diciembre de 2002 es el siguiente:

- Capital nominal no suscrito ni en circulacion 13.947.509,17 € (Nota 8).

NOTA 12.- OTRA INFORMACION

El valor liquidativo de las acciones al 31 de diciembre de 2002
es de 6,96600 €. Este valor liquidativo se ha calculado conforme al Real
Decreto 1.393/1990, de 2 de noviembre (Nota 1) y a las disposiciones dic-
tadas en su desarrollo, esto es, minorando los Fondos propios por el impor-
te de las Acciones propias a corto plazo, e incrementandolos por las plusva-
lias latentes en cartera recogidas en Cuentas de orden, netas del efecto im-
positivo (Notas 4 c) y 11).
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Durante el ejercicio 2002, los miembros del Consejo de Admi-
nistracion no han percibido retribucion alguna. Al 31 de diciembre de 2002
no existian anticipos, créditos, ni compromisos por pensiones, seguros de
vida, garantias o avales concedidos por la Sociedad a favor de los miem-
bros de su Consejo de Administracion.

NOTA 13.- INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE

Dada la actividad a la que se dedica la Sociedad, la misma no
tiene responsabilidades, gastos, activos ni provisiones y contingencias de
naturaleza medioambiental que pudieran ser significativas en relacion con el
patrimonio, la situacién financiera y los resultados de la misma. Por este
motivo no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria de las
cuentas anuales respecto a informacion de cuestiones medioambientales.

NOTA 14.- ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE

No ha ocurrido ningan hecho significativo que pueda alterar la
imagen fiel de la empresa reflejada en estas cuentas anuales.

Ningun hecho acaecido después del cierre afecta significativa-
mente a la aplicacién del principio de empresa en funcionamiento.
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NOTA 15.- CUADRO DE FINANCIACION

2002 2001
Variacion de capital circulante Aumentos Disminuciones Aumentos Disminuciones

DEUAOIES ... - 2.705,27 - 104.024,46
YN (=TT (o] (1T 124.037,32 - 209.885,18 -
Cartera de inversiones financieras ............ - 2.282.457,33 - 45.013,56
TESOIEITA oeeveeeveee e - 88.545,40 - 614.250,91
Ajustes por periodificacion ...............ccee..... - 489,59 154,89 -
124.037,32 2.374.197,59 210.040,07 763.288,93

Variacion del capital circulante ............. 2.250.160,27 - 553.248,86 -
2.374.197,59 2.374.197,59 763.288,93 763.288,93
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APLICACIONES 2002 2001 ORIGENES 2002 2001

? Resultado del ejercicio (pérdi- ? Aportaciones accionistas .... - 4.531,54

da) .o, 2.250.160,27 559.224,23 ? Primaemision ...........c........ - 1.443,83

? Resultado del gjercicio ........ - -

? Total Aplicaciones ................ 2.250.160,27 559.224,43 ? Total Origenes ..................... - 5.975,37
? Aumento del capital circulante - ? Disminucién del capital circu-

lante ....ooooeeieeee e, 2.250.160,27 553.248,86

? TOTAL .coviieeee e 2.250.160,27 559.224,43 ? TOTAL .ccooovievieeeeeeceeee, 2.250.160,27 559.224,23
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BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2002 Y 2001 (Notas 1, 2, 3y 4)

ACTIVO 2002 2001 PASIVO 2002 2001
ACTIVO CIRCULANTE FONDOS PROPIOS (Nota 8)

Deudores (NOta 5) ......ovvvvvieviineiiiiiiiiieenins 252.929,67 255.634,94 Capital ..oooveeie 16.102.490,83 16.102.490,83
? Administraciones puablicas ...................... 180.523,08 172.472,41 ? Capital inicial .............cooeiiiii 3.005.000,00 3.005.000,00
? Otros deudores ........ccccoveiiiiiiiiiiiee, 72.406,59 83.162,53 ? Capital estatutario emitido ........................ 13.097.490,83 13.097.490,83

Cartera de inversiones financieras (Nota 6) 18.073.811,05 20.356.268,38 Prima de emision .......cocoveviiiiiiiiiiiiiineenns 997.475,31 997.475,31
? Cartera interior RESEIVAS ..oviiiiiiiii e 4.078.784,41 4.078.784,41

Otros activos de renta fija ..................... 6.712.186,24 7.806.174,02 ?Reservalegal .........ccoooiiiiiiiiii 409.936,01 409.936,01
Renta variable ...........c..ccooiin. 1.115.663,13 1.127.287,76 POtras rESEIVAS ....ccuuiveinieiiieiiiaeeiiaeeeiaeeenns 3.668.848,40 3.668.848,40
? Cartera exterior Resultados negativos ejercicios anteriores -559.224,23 0,00
Otros activos de renta fija .................. 4.799.851,79 5.002.847,73  pgrdidas y GANANCIAS ....cerveveeereeereeereranns -2.250.160,27 -550.224,23
Renta variable ...........c..ccooiin. 6.172.289,52 7.885.469,94
Participaciones extranjeras .................. 994.247,48 0,00 ACREEDORES A CORTO PLAZO
? Intereses cartera de inversion ................. -18.112,31 106.305,31 Otros acreedoresS .......ccoeeevveieviieeineeieeneannns 10.651,47 123.365,55
? Provision por deprec. de valor. mobiliarios -2.095.445,78 -1.949.030,68 Ajustes por periodificacion ...............ccce..... 6.132,70 17.455,94
? Acciones propias valor nominal ............... 304.346,40 291.436,92
? Diferencia valor adquisicién y nominal ...... 88.784,58 85.777,38

Tesoreria (Nota 7) v..oevevveviieiiiieiiiieeeneeeenn, 59.409,50 147.954,90

Ajustes periodificacion ............ccccceevveeennn. - 489,59

TOTAL ACTIVO oo 18.386.150,22 20.760.347,81  TOTAL PASIVO ...iiiiiiiiiiiiiiiee e 18.386.150,22 20.760.347,81

Revalorizacion de valores ..........ccc.ocouueeee 334.903,24 428.435,14
Plusvalias lantentes en cartera .................. 338.286,10 432.762,76
Efecto impositivo sobre plusvalias .............. -3.382,86 -4.327,62

Capital nominal no suscrito ni en circulac. 13.947.509,17 13.947.509,17

Compromisos en contratos de divisas ...... - 1.255.496,34

Contratos sobre futuros financieros ......... - 498.160,00

TOTAL CUENTAS DE ORDEN ....................

14.282.412,41

16.129.600,65

Las Notas 1 a 15 descritas en la Memoria, forman parte integrante de estos Balances de Situacion.



CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL

31 DE DICIEMBRE DE 2002 Y 2001 (Notas 1, 2,3y 4)

DEBE 2002 2001 HABER 2002 2001
GASTOS (Nota 9) INGRESOS (Nota 9)
Otros gastos de explotacion
? Servicios exteriores ........c.o.ccoevveeueeennnnns 148.310,78 179.098,07
Total gastos de explotacion .................cc.eeueee. 148.310,78 179.098,07
Pérdidas de explotacion ............cceeveeennnnn. 148.310,78 179.098,07
Gastos financieros Ingresos financieros
? Variacion de las provisiones de inversio- ?Dividendos ..........ccoeeeiiiiii 143.444,68 140.885,96
nes financieras ..........ccocoeveiiiiiiiiiniineennns 146.415,10 559.512,56 2INtEreSesS ..ovieiiii i 640.677,73 837.811,04
Pérdidas en ventay amortizacion de activos Beneficios en venta y amortizacion de activos
financieros financieros
? Por venta y amortizacion de valores ........ 3.030.344,97 1.526.779,85 ? Por venta y amortizacion de valores ........ 238.668,91 563.152,21
L © L (o 1 1.086.191,72 1.512.823,78 2 © 1 {01 . 1.137.921,11 1.669.438,32
Total gastos financieros ............cccovevvvevenneeennn. 4.262.951,79 3.599.116,19 Total ingresos financieros .............ccooveevveennnn. 2.160.712,43 3.211.287,53
Resultados financieros positivos ................ - - Resultados financieros negativos ................... 2.102.239,36 387.828,66
Beneficios de las actividades ordinarias .... - - Pérdida de las actividades ordinarias ........ 2.250.550,14 566.926,73
Ingresos extraordinarios ..............cccoeevveinnnnnn. 389,87 7.702,50
Resultados extraordinarios positivos .......... 389,87 7.702,50 Resultados extraordinarios negativos ........ - -
Beneficios antes de impuestos ................... - - Pérdida antes de impuestos ..............cceeees 2.250.160,27 559.224,23
Impuesto sobre Sociedades .............c.ceeueeennn. - -
Resultado del ejercicio (Beneficios) ........... - - Resultado del ejercicio (Pérdida) ............... 2.250.160,27 559.224,23

Las Notas 1 a 15, descritas en la Memoria, forman parte integrante de esta Cuenta de Pérdidas y Ganancias



