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ABDON BAS, LOPEZ LUENGO
Y ASOCIADOS, AUDITORES, S.L.

1

INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES DEL
EJERCICIO 2002 DE LINANTO S.I.M,, S.A., CON C.I.F, A82022583 Y DOMICILIO
EN PASEO DE LA CASTELLANA, 110, 1°, 28046 - MADRID

A los Sefiores Accionistas y Vocales del Consejo de Administraciéon de LINANTQ
SIM. S.A.

1. Hemos auditado las cuentas anuales de la Sociedad LINANTO S.LM., S.A., que
comprenden el Balance de situaci6n al 31 de Diciembre de 2002, Ia Cuenta de
Pérdidas y Ganancias y la Memoria correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los
Administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una
opini6n sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo
realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que
requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la
evidencia justificativa de las cuentas anuales y Ia evaluacién de su presentacion,
de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores presentan, a
efectos comparativos, con cada una de las partidas del Balance y dela Cuenta
de Pérdidas y Ganancias, ademés de las cifras del ejercicio 2002, las
correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinion se refiere
exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 2002. Con fecha 16 de Abril
de 2002, emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales

del ejercicio 2001 en el que expresamos una opinién favorable.
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3. En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 2002 adjuntas expresan,
en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la
situacién financiera de 1a Sociedad LINANTO S.I.M., S.A. al 31 de Diciembre
de 2002 y de los resultados de sus operaciones durante el ejercicio anual
terminado en dicha fecha y contienen la informacidn necesaria y suficiente
para su interpretacién y comprension adecuada, de conformidad con principios
y normas contables generalmente aceptados que, guardan uniformidad con los

aplicados en el gjercicio anterior.

4.  FElinforme de gestién adjunto del ejercicio 2002, contiene las explicaciones
que los Administradores consideran oportunas sobre la situacion de la
Sociedad, 1a evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte
integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién
contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las
cuentas anuales del ejercicio 2002.

Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de I
gestién con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la
revisién de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros
contables de la Sociedad.

5. Hemos verificado asimismo que se han cumplido las obligaciones legales de
informacién destinada a la Comisién Nacional del Mercado de Valoresy

de Comercio.
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6.  Ydando por finalizada la exposicién de la actuacién profesional encomendada,
extendemos el presente documento bajo el niimero de protocolo corriente ,
1/2003, indicado en la portada, del cual forman parte inseparable las cuentas
anuales facilitadas por LINANTO, S.I.M., S.A. Por tanto, este informe sélo
sera vélido si va unido a las citadas cuentas firmadas todas ellas por los
Administradores de la Sociedad de acuerdo con el articulo 171 del T..R.L.S.A.

ABDON BAS, LOPEZ LUENGO Y ASOCIADOS, AUDITORY
Nitmero de inscripcién en el R.O.A.C.: S1007

ABDGH BAS LOPEZ LUENGD ¥
Aspc. AUDLY.8.L

e ———————
MIEMERQ EJERCIENTE DEL

INSTITUTO DE AUDITORES

Abdén Bas Be
[:Eofu 21-007446 Miembro del R.O
ToPiA GRATUITA Madrid a 5 de mayo de 2003
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CUENTAS ANUALES DE LA SOCIEDAD

LINANTO S.I.M.. S.A.

A 31/12/2002




|
LINANTO, S.IM., S.A. j
Ejercicio 2002 ‘
BALANCE COMPARATIVO
Expresade en Euros
ACTIVO 2002 2001 PASIVO 2002 2001
NMOVILIZADO 0,00 1.189,62( A} FONDOS PROPIOS 2.565.327,37| 2.635.576,51
-astos de establecimiento 0,00 1.189,62|1. Capital 2.404.048,42| 2.404.048,42
Gtos. Constitu. v Estable. 0,00 1.189,62|1.1.Capital suscrito 2.404.048,42] 2.404.048,42
\CTIVO CIRCULANTE |2.661.466,36] 2.640.624,82|2. Reservas 231.528.09 0,00
reudores 27.093,17, 22.260,85/2.1. Reserva legal 32.680,58 0,00 i |
Deudores por venta de 0,00 0,00]2.2. Reservas voluntarias 198.847,51 0,00 ‘
Administraciones Pdblicas 27.093.17 22.260,856. Resultados de ejerc. Anter. 0,00 (95.277,66)
‘art. De Inversiones 2.613.078,14| 2.596.205,30 6.2, ‘Beneﬁcno df:l ejf:‘r01010 anterior, 0,00 (95.277.66)
ne. pendiente de aplicacion
Cartera interior 2.687.845,68 2.624.856,93(6.3. Resultados negat. Ejerc. Ant. 0,00 0,004
3. Acciones 2.419.345,68| 2.092.356,93|7. Pérdidas y Ganancias (70.249,14)| 326.805,75]
3.1, Cotizadas 2.419.345,68] 2.092.356,93|E) ACREEDORES A CORTO 96.138,99 6.237,93
3.1.1. Bancos e Inst. 613.836,46] 245.014,25[24. Acreedores por compra de valores 92.864,08 0,004
3.1.3. Empresas no 1.805.509,22) 1.847.342,68)26. Acreed. Comisién gestion 2.843,54 0,00
5. Adquisi. Temp. De 268.500,00; 532.500,00({27. Comisiones a pagar 364,75 0,00
5.1. Adquisi. Temp. De 268.500,00] 532.500,00{28. Administraciones Pdblicas 66,62 2.352,54
Int. De la Cart. De 41,92 192,55{31. Ajustes por periodificacidn 0,00 3.885,39
3. De Ad. Temp. de Act. 41,92 192,55{31.2. Otras periodificaciones 0,00 3.885,39
Prov. Por dep. de val. (74.809,46)| (28.844,18)
‘esoreria 21.295,05 22.158,67
Caja y Bancos 18.585,81 20.176,15
Int. Dev. Ctas Tesoreria 2.709,24 1.982,52

2.661.466,36| 2.641.814,44

FAL ACTIVO 2.661.466,36] 2.641.814,44 TOTAL PASIVO
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LINANTO, S.IM., S.A.
Ejercicio 2002

PERDIDAS Y GANANCIAS COMPARATIVA

Expresadz en Euros

DEBRE 2002 2001 HABER 2002 2001

A} GASTOS 298.661,82| (18.217,13)|B) INGRESOS 228.412,68] 308.588,62
2. Dotaciones para amortizaciones de 1.189,63 1.188,67]2. Ingresos financieros 107.274,76; 95.928,25
2.1. Amortiz. De gtos. De estab, 1.189,63 1.188,67(2.1. Dividendos 96.754,81] 68.523,88
4. Otros gastos de explotacién 92.389,11 21.767,00(2.1.2. D¢ Acc. De la Cart. Inte. 96.746,20] 68.525,73
4.1. Servicios exteriores 73.494,63 4.367,40|12.1.3. De Acc. De la Cart. Exte. 8,61 (1,85)
4.1.1. Serv. De Prof. Indep. Aud. 2.739,41 2.629,00(2.2. Intereses 10.519,95] 27.404,37
4.1.2. Otros serv. Profesionales 67.143,58 106,35{2.2.1. De Invers. En Renta Fija 9.793,23] 25.421,85
4.1.3. Servicios banc. Y simil. 33,53 37,83]2.2.1.1. De intereses Deuda Estado 267,59 0,004
4.1.5. Otros servicios 3.578,11 1.594,2212.2.1.4, De Adquis. Temp. De Act. 9.525,64f 25.421.85
4.2. Tributos 0,001 0,0042.2.2. Intereses bancarios 726,72 1.982,52
4.3. Otros gtos. De gest. Corr. 18.894,48 17.399,6012.2.2.1. Intereses bancarios 726,72 1.982,52;
4.3.1. Comisidn de Sociedad Gestora 16.689,79 14.304,54|3, Bene. En Vta. Amort. De Act. F, 116.552,09 211.618,23
4.3.2. Comisidn de entidad depositaria 1.045,76 1.045,76/3.1. Por Vta. Amert. Act. Cart. In 116.552,09 211.500,97
4.3.3. Gastos de custodia 0,00 1.045,76|3.1.4. De Acciones 116.552,09 211.500,97
4.3.4. Gtos. Tasas por R.Ofic. 376,63 558,92|13.1.4.1, De instituciones financieras 501,311 16.179,56|
4.3.5. Gtos. Adm. Cotiz. En Bolsa 782,30 444,6213.1.4.2. De Emp. No Financieras 115.960,78] 195.321.41
4.3.6. Comision op. Riesgo y compromiso 0,00 0,0043.3. Otras 0,00 117,26
5. Gastos financieros 46.027,59] (293.416,68)(3.3.2. Prod. En Op. De Ric. Y Comp. 0,001 0,00
5.2. Gastos bancarios 62,31 0,00§3.3.3. Otros 0,00 117,26
5.3. Varia. Prov, De Inve. Fin, 45.965,28] (293.416,68){4. Ing. y Ben. Extrordinarios 4.585,83 1.042,14
5.3.1. Dot. A la Prov. P. Val. Mob. 74.809,44 28.844,18/4.1. Ing. y Ben. de ejercicios anteriores 108,88 1.042,14]
5.3.2. Exc. Y Apl. Prov. Val. Mob. {28.844,18)| (322.260,86)(4.2. Ingresos extraordinarios 4.476,95 0,004
6. Perd. En Vta. Y Amort. Act. Fin. 159.270,71]  249.894,69(Saldo deudor 70.249,14 0,001
6.1. P.Via. Y Amor. De Act, Car. In. 159,270,711  249.894,69)

6.1.4. De Acciones 159.270,71] 249.894,69)

6.1.4.1. De Instituciones Financieras 25.533,62 1.731,84]

6.1.4.2. De Emp. No Financieras 133,737,09] 248.162,85

7. Gastos v pérdidas de ¢j. Anteriores 494,37 0,00

8. Impuestos sobre Sociedades (769,59) 2.349,19

Saldo acreedor 0,00] 326.805,75)

TOTAL DEBE 298.661,82]  308.588,62| TOTAL HABER 298.661,82| 308.588,62




LINANTO, 8.I.M., S.A.
Ejercicio 2002

MEMORIA DE LA SOCIEDAD

1.- RESENA DE LA SOCIEDAD

“« LINANTO S.I.M., S.A.” fue constituida el dia 7 de Mayo de 1998, mediante Escritura
otorgada ante el Notario de Madrid D. Rafael Ruiz Gallardon.

Su domicilio social esta en Madrid, Paseo de la Castellana, 110.

Es una Sociedad de Inversion Mobiliaria de Capital Fijo, y se encuentra inscrita en el
Registro de la Comision Nacional del Mercado de Valores de este tipo de sociedades con el
numero 108.

La Sociedad tiene adaptados sus Estatutos Sociales ala Ley 46/1984 de 26 de Diciembre
y a su Reglamento aprobado por R.D. 1346/1985 sobre Instituciones de Inversion Colectiva.
Tgualmente estd adaptada a lo exigido en ¢l Reglamento aprobado por R.D. 1393/1990 de 2 de
Noviembre.

El ejercicio social comienza el 1 de Enero, y terminael dia31 de Diciembre de cada afio.

La Sociedad es regida y administrada por un Censcjo de Administracion.

Segun lo dispuesto en el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anonimas, aprobado

por Real Decreto Legislativo 1564/1989 de 22 de Diciembre, la Sociedad puede formular

Memoria Abreviada.

2.- BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a) Imagen fiel

Los estados contables que formula el Organo de Administracion de la Sociedad se.

corresponden fielmente con los registros contables referidos a 31 de Diciembre de 2002 y seran
los propuestos por éste a aprobacidn por la Junta General Ordinaria de socios.

b) Principios Contables

En la preparacion de los estados financieros se han seguido los principios de contabilidad
recogidos en el Codigo de Comercio, Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anonimas, Plan
General de Contabilidad, y ademas disposiciones legales que por la naturaleza de esta Sociedad
le son aplicables, en especial las recogidas en la Ley 46/84 de Instituciones de Inversion
Colectiva, Reglamento que la desarrolla, R.D. 1393/90 de 2 de Noviembre y Circulares de la

Comision Nacional del Mercado de Valores. 7 : j}u‘;, e

AL, L’L 4

-




LINANTO, S.I.M., S.A.
Ejercicio 2002

¢} Comparacion de la Informacion

La informacidén contable del ejercicio 2002 se compara con la del ejercicio de ta Entidad
de 2001.

d) Elementos recogidos en varias partidas

No existen elementos patrimoniales recogidos en varias partidas, por lo que no se produce
ninguna dificultad o impedimento para la adecuada interpretacion de los estados contables.

3.- DISTRIBUCION DE RESULTADOS.

El Organo de Administracion propondra a la Junta la siguiente distribucién de
Resultados:

Base del reparto

PErdidas. ... ..o e 70.249.14 euros
Distribucidon

A 1esultados NEGATIVOS......c..iviiiie et 70.249,14. euros -

4.- NORMAS DE VALORACION

A) Gastos de Establecimiento

Los gastos de establecimiento estan formados por los gastos de Constitucion, primer
establecimiento, ampliacién de Capital, etc., estando contabilizados por los costes incurridos,
netos de las amortizaciones practicadas. Se amortizan en un plazo méaximo de cinco afios. En este
gjercicio han quedado completamente amortizados.

B) Gastos a distribuir en varios ejercicios

En este epigrafe se recogen los gastos de formalizacion y cancelacién de deudas y
préstamos, que si bien generalmente se imputan a resultados del ejercicio en que se producen,
excepcionalmente pueden distribuirse en varios ejercicios, en funcién de la vida atil del
préstamo.
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C) Inmovilizado Material

Los bienes comprendidos en el inmovilizado material se valorarian, en el caso de tenerlos,
en el Balance, por su precio de adquisicidn, en el que se incluirian como mayor importe, los
gastos de Notario, Registro ¢ Impuestos indirectos que gravasen la adquisicion, deduciendo la
amortizacion acumulada.

I.a amortizacion de los bienes de inmovilizado material se realizaria en funcion de lavida

atil de los bienes, teniendo en cuenta la depreciacion sufrida por el bien debido a su
funcionamiento, uso y disfrute, asi como la obsolescencia que pudicra afectarle.

D) Valores mobiliarios y otras inversiones financieras

La cartera de inversiones se registra individualmente al coste medio de adquisicion o a su
valor de realizacion si éste ultimo fuese inferior, y que se determina de acuerdo con los siguientes
criterios:

1.- Valores cotizados, tanto de renta fija como variable, por su valor de mercado,
considerando como tal, el cambio oficial medio del Gltimo mes, si existe, o del mes anterior. En
el caso de inversiones de renta fija, si las cotizaciones oficiales no reflejaran correcciones
valorativas de acuerdo a la evolucién de los tipos de interés de mercado, se ajustard a un precio
que iguale el rendimiento interno de la inversion a dichos tipos de mercado.

No obstante, lo anterior, los activos financieros y otros valores adquiridos temporalmente
con pacto de recompra, cuyo vencimiento sca superior a seis meses, se valoran en el gjercicio al
precio que iguale el rendimiento interno de la inversion al tipo de mercado. Y a partir del diaen
que le queden justamente seis meses para su vencimiento, segiin el tipo de mercado de dicho dia.

Los activos financieros y otros valores adquiridos temporalmente con pacto de recompra
con vencimiento inferior a seis meses, se valoran a su precio de adquisicién incrementado en los
intereses devengados que correspondan al numero de dias transcurridos desde su adquisicion,
calculados de acuerdo con su tasa interna de rentabilidad.

2.- Valores no cotizados:

_Valores con cotizacién suspendida, al ultimo cambio fijado.

_Valores pendientes de cotizacién, al cambio de los cotizados de la misma entidad
procedentes de emisiones anteriores, teniendo en cuenta las posibles diferencias que puedan
existir en sus derechos econdémicos con los mismos.

_Valores no cotizados: valor tedrico del ultimo Balance aprobado.

En el caso de valores de renta fija no cotizada, los adquiridos con un plazo de

vencimiento superior a un afio, se valoran al precio incrementado en los intereses devengados
correspondientes, que se calculardn de acuerdo a su tasa interna de rentabilidad. '

/ _QL;\\TJ,.‘,{_::; _*J“‘/:g:_fc/- - | |
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LINANTO, S.I.M., S.A.
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En los adquiridos con un plazo de vencimiento superior a un afio, se valoraran al precio
que iguale el rendimiento interno de la inversién a los tipos de mercado vigentes en cada
momento.

Por comparacion entre el precio de adquisicion y el valor estimado de realizacion, se
determinaran las plusvalias y minusvalias latentes.

Las minusvalias surgidas como consecuencia de la aplicacion de este criterio, se registran
en el epigrafe - Provision de depreciacion de valores mobiliarios - En el ejercicio 2002 se ha
liberado o aplicado sucesivamente a lo largo del mismo el saldo de la citada provision por
importe de 28.844,18 euros que ha sido registrado con abono al epigrafe - Variacion de las
provisiones de inversiones financieras - de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, asi como
dotandose la provision también sucesivamente por un importe de 74.809,46 euros que se recoge
como cargo en la misma cuenta, de lo que resulta una variacion neta de dotaciones de 45.965,28
euros, habiéndose aplicado a 31 de Diciembre por un importe de 45.965,28 euros que se suman a
los 28.844,18 euros de 2001, dando un total de 74.809,46 euros que figuran en Balance.

E) Clasificacion entre deudas a corto y a large plazo.

Las deudas se clasifican en funcién de los vencimientos al cierre del gjercicio. Se
consideran deudas a corto plazo aquellas con vencimiento en plazo inferior a 12 meses y como
deudas a largo plazo aquéllas cuyo vencimiento es en plazo superior.

F) Impuesto de Sociedades

El gasto por impuesto de sociedades de cada ejercicio se calcula en funcién det Resultado
econémico antes de impuestos, aumentado o disminuido, segin corresponda, por las diferencias
permanentes y temporales con el resultado fiscal, entendiendo éste como la base imponible del
citado impuesto. Sin perjuicio del crédito fiscal con que pudiera contar Ja sociedad por haber
obtenido pérdidas en ejercicios anteriores.

Desde el 31 de Diciembre de 1990, el régimen fiscal aplicable a las instituciones de
inversion colectiva es el establecido por la Ley 13/1190 de 27 de Diciembre, la cual establece un

tipo de gravamen a efectos del citado impuesto de 1%. Por la pérdida del ejercicio se ha \W:ﬂl
contabilizado un crédito contra la Hacienda Publica de 709,59 euros. _ Jr j.l }
r#J‘
E
G) Ingresos y gastos '?_

Los ingresos y gastos se han imputado en funcién del criterio del devengo. No obstante, \ v
siguiendo el principio de prudencia, la sociedad (inicamente contabiliza los beneficios realizados
a la fecha del cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos previsibles y las pérdidas, aun las
eventuales, se contabilizan tan pronto como son conocidos. : :
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LINANTO, S.I.M., S.A.
Ejercicio 2002

En tal sentido, se ha procedido a periodificar tanto los intereses de los activos monetarios
como los intereses de la Renta Fija.

3.- ACTIVO INMOVILIZADO

Gastos de Constitucion:
Saldo Inicial Entradas Salidas Saldo Final

1.189,62 - 1.189,62 -

6.- CAPITAL SOCIAL Y RECURSOS PROPIOS

El Capital Social asciende a 2.404.048.42 euros, dividido en 250.000 acciones
nominativas, de 9,62 euros de valor nominal, representadas por medio de anotaciones en cuenta,
y admitidas a contratacion piblica y cotizacion oficial en la Bolsa de Valores de Madrid. La
entidad encargada de su registro contable es el Servicio de Compensacion y Liquidacién
Nacional.

Tiene una reserva legal de 32.680,58 euros y unas reservas voluntarias de 198.847,51
euros, procedentes de la distribucién del beneficio del ejercicio anterior. Fl total de fondos
propios asciende a 2.565.327,37 euros.

La Sociedad, como se desprende el Balance, no tiene acciones en autocartera.




LINANTO, S.IM., S.A.
Ejercicio 2002

7.- CARTERA DE INVERSIONES

El detalle de la cartera de inversiones de la entidad a 31 de Diciembre de 2002, se
presenta en unién y como parte de esta memoria.

Los movimientos habidos en el ejercicio 2002 en los diversos epigrafes de este capitulo
han sido los siguientes:

(En euros)
Saido a 01/01/¢2 Entradas Salidas Saldo 2 31/12/01
CARTERA INTERIOR 2.624.856,93 | 17.146.691,88 17.083.703,12 2.687.845,69
Activos monetarios emitidos por Estado - - - -
Acciones 2.092.356,93 | 2.302.191,88 1.975.203,12 2.419.345,69
Adquisiciones Temporales de Activos 532.500,00 14.844,500,00 15.108.500,00 268.500,00
Warrants y opciones - - - -
CARTERA EXTERIOR - - - -
Otro activos de Renta Fija - - - -
Acciones - - - -
INT. DE LA CARTERA DE INV. 192,55 4.546,43 4.697,06 41,92
PROV. POR DEPRE. DE VAL. 28.844,18 45.965,28 - 74.809,46
8.- DEUDAS

La Sociedad no tiene deudas de las referidas en los articulos 183 y 200 del Texto
Refundido de la Ley de Sociedades Anodnimas, tal y como se desprende del Balance que
acompafia a esta Memoria.

9.- SOCIEDADES DEL GRUPO Y ASOCIADAS

La entidad no posee una participacion superior al 3% en Sociedades cotizadas en Bolsa,
ni participacion superiores al 20% en otras Sociedades.




LINANTO, S.IM., S.A.
Ejercicio 2002

10.- INGRESOS Y GASTOS

OTROS GASTOS DE EXPLOTACION

El detalle a 31 de Diciembre de 2002 de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias
adjunta a esta Memoria expresado en euros es el siguiente:

Otros Gastos de Explotacién

SEIVICIOS EXTEIIOTES. ......veiiveiiet it ettt 73.494,63
Servicios de profesionales independientes. Auditores.........c.cooocoevvveeeeevviii, 2.739.,41
Otros servicios de profesionales independientes...............cooocvevriooeeerereeenn.. 67.143,58
Servicios bancarios y SIMIAres...........c.ou.voeeeuiciviiooieeeees e, 33,53
OIT0S SBIVICIOS v iviitietitieecee ettt ca et ne e e e et e e e es et et 3.578,11

Otros gastos de gestion COMTIENLE..........c.oviviveiereeieeeeeeeeeeeeseee e, 18.894,48
Comision de la sociedad gestora........c..cooveveooeooreeo oo, 16.689,79
Comision de entidad depoSitaria...............ovevecereiervricer oo, 1.045,76
Gastos de CUSTOMIA .......cvieerieeeeiect oo e es oo, 0,00
Gastos de tasas por registros OFICIALES. ..ove.ee oot e 376,63
Gastos Administracion Cotiza. en BolSa............coooooooeoiioieeceeeeoeeeeeece oo 782,30

Los ingresos financieros han ascendido a 107.274,76 euros, correspondiendo a ingresos
por dividendos 96.754,81 euros y por intereses de inversiones en renta fija 9.793,23 euros.

Los beneficios obtenidos en venta y amortizacion de activos han ascendido a 116.552,09
euros. El total de ingresos se ha elevado a 228.412,68 euros.

Los gastos recogidos en la cuenta de pérdidas y ganancias son por valor de 298.661,82
euroes.
Se ha producido por tanto, una pérdida después de impuestos de 70.249,14 euros.
No procede sefialar ninglin gasto por concepto de cargas sociales, ni por variacion de la ]
provision de trafico y pérdidas por incobrables. ]
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11.- OTRA INFORMACION

11.1. REMUNERACION DE ADMINISTRADORES

En el ejercicio 2002 los Administradores no han recibido remuneraciones. Tampoco han
recibido anticipos ni créditos de ningtin tipo, no estando establecido ningun plan de pensiones o
seguros sobre los actuales miembros del Organo de Administracion o sobre los antiguos.

11.2. RESCISION DE CONTRATO DE GESTION DE ACTIVOS Y
NOMBRAMIENTO DE NUEVO GESTOR

En escritura otorgada el 15 de abril de 2002, con numero de protocolo 170 del Notario D.
Jgnacio de la Mora Leblanc, se acuerda rescindir el contrato de gestion de activos con Global
Gestion S.G.LLC., S.A., y nombrar a Afina Gestién S.G.LL.C., S.A. como entidad gestora que la
sustituye.

En la misma fecha, 15 de abril de 2002, se celebré contrato de gestién con la gestora que

sustituia a la primera. La gestion por parte de Afina Gestién S.GLLC., S.A. seinicio el 1dejulio
de 2002.

11.3. CAMBIO DE DOMICILIO

En la misma escritura citada anteriormente, se tomo el acuerdo de trasladar el domicilio
social de la calle Prim, 14, al Paseo de la Castellana, 110, 1°, de Madrid.
11.4. ADQUISICION DE ACCIONES PROPIAS

En Junta General Ordinaria de 28 de junio de 2002 se tomé el acuerdo, entre otros, de
adquirir acciones propias dentro del limite maximo del cinco por ciento del capital social
establecido por la Disposicion Adicional Primera de la Ley de Sociedades Anonimas.

El precio de adquisicion serd el valor liquidativo de la fecha de 1a operacidn, fijandose en
18 meses la fecha méxima para la ejecucion del acuerdo.
11.5. REMUNERACION DE AUDITORES

La remuneracion sin [VA, correspondiente a la auditorfa de 2002, es de 2.465,47 euros.

e
-~ —— T
b .':
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“afina @ pentor

AFINA PENTOR, Agencia de Valores, S.A. con domicilio en Madrid, Pasec de la Castellana,
111 y N.LLF. A-791916586, constituida en Madrid, segiin Escritura Publica otorgada el dia 29 de
Julio de 198¢ ante el Notario de Madrid Dofia M? de los Angeles Escribano Romero, e inscrita
en el Registro Mercantil de Madrid el dia 7 de Julio de 1889 Tomo 9.647 General, 8.355 de la
Seccién 32 del libro de Sociedades, Folio 181, Hoja n® 88845, inscripcion 12, y en su nombre y
representacion D. Ignacio Javier Banegas, con poderes suficientes para expedir el presente
documento en virtud de escritura otorgada ante el Notario de Madrid, D. Valerio Pérez de
Madrid y Pala el dia 2 de Noviembre de 1993, con el nUmero de protocolo 4.457, que declara

estar vigentes,

CERTIFICA:

Que a 31 de diciembre de 2002 figuraban depositados en esta Agencia de Valores los titulos
que se relacionan a continuacién, propiedad de LINANTO S.I.M., S.A.:

No TITULOS CLASE
2.000 ACCS. EBRO PULEVA
3 ACCS. ACESA
5.547 ACCS. AUREA
3 DERECHOS ACESA
4.000 ACCS, BANCO ANDALUCIA
5.000 ACCS. BANCO CASTILLA
4.000 ACCS. BANKINTER
6.000 ACCS. BANCO PASTOR
6.000 ACCS. BSCH
12.000 ACCS, BANCO ZARAGOZANO
8.000 ACCS. ALDEASA
6.000 ACCS. CEMENTOS PORTLAND
6.000 ACCS. FOCSA
4.000 ACCS. DRAGADOS
15.000 ACCS. OBRASCON HUARTE
6.000 ACCS. URALITA
14.000 ACCS. ENDESA
5.000 ACCS. AGUAS DE BARCELONA
10.000 ACCS. IBERDROLA
14.000 ACCS. REDESA By
3.000 ACCS. UNION FENOSA .
8.000 ACCS. METRCVACESA -
12.000 ACCS. URBIS
8.000 ACCS. VALLEHERMOSO
30.000 ACCS. TUBACEX
11.000 ACCS. ZARDOYA OTIS
7.000 ACCS. VIDRALA
9.000 ACCS. CEPSA
25.000 ACCS, AY G INTERNATIONAL MARKETS
10.000 ACCS. TRANSPORTES AZCAR

P?dela

Teléf.: 91 121 67 00 - Fax: 91 121 67 50 - E-mailf pRC@ T
Grupo COMMERZBAN A

Afina Pentor AV, 8. A,
Castellana, 111 - 28046
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-Que, asi mismo, figuraba depositado un REPO DEUDA PUBLICA vencimiento 03.01.03 por
importe de 268.500 €.

-Que en la cuenta nimero 35710 arrojaba un saldo acreedor por operaciones liquidadas de
161,10 € y un saldo deudor por operaciones pendientes de liquidar de 92.864,08 €

Que los titulos resefiados se encontraban libres de carga o limitacién alguna, estando por tanto
a la libre disposicion del titular depositante.

Para que asi conste, a solicitud del depositante, se expide la presente certificacion en Madrid a
seis de febrero de dos mil tres.

Fdo.: Ignacio Javier Banegas y Banegas
Director
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INFORME DE GESTION
LINANTO SIM

Los mercados de renta variable han vivido en 2002 su tercer afio consecutivo de caidas, con
fuertes descensos en todos los indices internacionales, llegando a tocar estos, en algunos
momentos, minimos de los tltimos cinco afios. En Europa, los dos principales indices de la
zona, el Eurostoxx 50 y el Stoxx 50, han sufrido retrocesos del 37,30% y del 25,05%,
respectivamente. En Estados Unidos, el Dow Jones cedia un 16,76%, el S&P 500 un 23,37% y
el Nasdaq un 31,53%, mientras que en Japon, el Nikkei se dejaba un 18,63%.

Las causas de este mal comportamiento de las boisas hay que buscarlas tanto en factores
econdmicos y empresariales, como en la situacién politica internacional, que se ha traducido en
un elevadisimo nive! de incertidumbre. El afio comenzaba con una falta total de confianza por
parte de los inversores, desconfianza que se ha mantenido durante practicamente todo el
gjercicio, derivada de los casos de fraude contable en grandes compafiias estadounidenses.
Desde el punto de vista macroeconémico, las dudas que surgian a principios de afo acerca de
la fortaleza de la recuperacién econdmica a ambos lados del Atlantico acababan confirmando
las peores expectativas, y a medida que avanzaba el afio y se iban publicando distintos
indicadores econdmicos, se constataba que la ralentizacion econémica a nivel internacional era
mas fuerte de lo que a priori se preveia. Desde el lado empresarial, asistiamos a numerosas
revisiones de beneficios a la baja, y en el caso europeo hay que destacar el fuerte castigo
sufrido por las empresas de telecomunicaciones por su aito nivel de endeudamiento.

Ademas de los factores puramente econdmicos y empresariales, el afio ha venido caracterizado
por la incertidumbre politica a nivel internacional, que es lo que mas desconfianza ha generado
entre los inversores, manteniéndolos alejados de la renta variable. Por un lado, los mercados se
veian penalizados por la situacién en Latinoamérica, fundamentalmente por la crisis argentina y
su posible contagio a otros paises, asi como por las dudas que generaba la politica a seguir por
el finalmente elegido presidente de Brasil, Lula da Silva. El mercado espafiol era el principal
damnificado por esta situacion, por la fuerte exposicion de las principales compafifas del Ibex
35 a la zona. Otro foco de conflicto se producia a mediados de afo con la creciente tension
entre India y Pakistan, pero la principal fuente de incertidumbre procedia de la tensién entre
Estados Unidos e Irak, y la posibilidad de una guerra, que se traduciria en un mayor
debilitamiento econdmico estadounidense, y, que por otro lado, llevaba al precio del petrdleo a
subir con fuerza y situarse por encima de los 30 ddlares por barril.

Esta situacion provocaba la salida de fondos desde la renta variable, y su huida hacia la renta
fija, que ejercia su papel de activo refugio en momentos de incertidumbre, con la consiguiente
revalorizacion de los precios de la deuda. Las rentabilidades de los benos caian con fuerza en el
afo. A pesar de que a principios de 2002 todavia se manejaban expectativas de subidas de
tipos en Estados Unidos para el verano, estas se iban retrasando posteriormente hasta 2003, a
medida que los datos econdmicos publicados daban muestra del progresivo enfriamiento
economico. Finalmente, la certeza de que tanto la Reserva Federal como el BCE no tendrian
mas remedio que acometer rebajas de tipos, se traducian en movimientos de las curvas hacia
abaje en el corto plazo, movimiento que se intensificaba en el largo plazo ante el debilitamiento
econdémico y la ausencia de presiones inflacionistas. Estos movimientos se traducian en fuertes
revalorizaciones en los precios de los bonos, haciendo temer que se produjera una burbuja en
la renta fija, que podria estallar en el momento en que la renta variable se recuperara, y los
inversores que buscaban refugio en la deuda decidieran salir de la misma y volver a la bolsa.
Tal y como venian descontando las curvas, tanto la Reserva Federal como el BCE decidian
finalmente recortar el precio del dinero, el 6 de noviembre en el primer caso y el 5 de diciembre
en el segundo, con bajadas de 50 puntos basicos, que dejaban los tipos oficiales en el 1,25%
en Estados Unidos y en el 2,75% en Europa.

Una de las consecuencias directas del posible conflicto con Irak ha sido la fuerte apreciacion del
eurc respecto al dolar. Este movimiento se ha debido mas a la propia debilidad del billete
. verde, que se veia agravada por el abultado déficit por cuenta corriente estadounidense, que
por fundamentales econdmicos europeas, ya que la situacion econdmica en Europa es de mayor
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debilidad que en Estados Unidos, sobre todo en Alemania, donde la situacion es especialmente
grave. Todo ello ha lievado al euro a revalorizarse practicamente un 18% en el afio, cerrando a
1,0492 ddlares por eurc.

Otra de las consecuencias de fa situacién geopolitica internacional ha sido la fuerte subida del
precio del crudo, que se veia afectado también por la huelga general vivida en Venezuela en
diciembre, y que situaban el precio del barril en 30 ddlares a finales de afio, lo que supone una
subida del 55% en el afio.

El dificil afio vivido nos lievaba a mantener una actitud de prudencia, que se ha traducido en
una posicion conservadora en la cartera, infraponderando la renta variable, lo gque nos ha
permitido, en gran medida, salvaguardar el patrimonio gestionado, y defendernos de las fuertes
caidas de las bolsas.

Madrid a 31 de marzo de 2003
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El Consejo de Administracién de la Sociedad, en su reunién de 31 de marzo de 2003, formula las
presentes Cuentas Anuales e Informe de Gestién correspondientes al ejercicio 2002, para su
aprobacion por la Junta General Ordinaria de Accionistas, extendidas en 19 hojas numeradas de
la1ala19 firmando las mismas en la tltima hoja en sefial de conformidad con las anteriores.

_z

- Presidenta: DNA. ELENA AGURRUZA TABERNA

- Consejero: D. JAVIER MUELA ECHEVARRIA
; | o

.- Consejero: D. IGNACIO DE LA MORA AREITIO

H

)

.~ Consejero: D. DANIEL GARCIA-LOYGO AGURRUzZA

.- Consejero Secretario: D. PEJ G CIA-LOYGORRI AGURRUZA




